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LEDELSESBERETNING 2019

Vasentligste aktiviteter
Wexge A/S' vigtigste forretningsomrader omfatter handel med og radgivning omkring El-tekniske
Igsninger samt Igsninger indenfor industriel automation og datainfrastruktur.

Lgsninger inden for El-teknik og datainfrastruktur henvender sig til markedet for bygningsinstallationer.
Lgsninger inden for industriel automation henvender sig til slutbruger- og maskinbyggerindustrien.

Vision

At vaere en fgrende social ansvarlig virksomhed, der hjzelper skandinaviske virksomheder med
at realisere deres fulde potentiale ved at tilbyde skraedersyede Igsninger inden for kritisk
infrastruktur, el, automation og kommunikation.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold

Generelt

Vores resultat i 2019 bar praeg af et hgjt aktivitetsniveau i alle virksomhedens divisioner. Vi har haft en
vaesentlig aktivitetsforggelse, uden tilsvarende forggelser af organisationen. Dette skyldes ikke mindst de
senere ars digitale investeringer. Datterselskabet Wexge AB, som vi etablerede i 2018, kom ud af aret en
smule efter planen. Overordnet er vi tilfredse med udviklingen i Sverige, som tegner positivt og indenfor
rammerne af vores oprindelige 5 arsplan. Arets resultat for Wexge A/S er tilfredsstillende og bedre end
forventet.

Digitalisering

Vi fortsatte i 2019 vores investeringer i yderligere digitaliseringstiltag. Blandt andet i udviklingen af vores
platform til digital produktforaedling og yderligere digitale muligheder for opkoblinger til kunder og
partnere.
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LEDELSESBERETNING 2019, FORTSAT

Installationsdivisionen

Visaigen i 2019 et meget konkurrencepraeget installationsmarked, hvor ikke mindst etablerede
veaerdikaeder er under pres og under forandring. Markedet er fortsat praeget af investeringer i boliger,
hoteller og ikke mindst store sygehuse.

Vi har i arets sidste halvdel forberedt os pa at skabe Igsninger til den grgnne omstilling. Et marked, hvor
vores branche har store muligheder.

Industridivisionen
Vi har 1 2019 oplevet en solid vaekst i salget af automationslgsninger, maskinsikkerhed og ikke mindst salget
af moduler til internet opkobling, der vokser hurtigere end forventet.

Vi har i arets sidste halvdel forberedt nye spaendende Igsninger, som vi forventer at praesentere til markedet
i 2. kvartal 2020.

Solutionsdivisionen

Ikke mindst et gget fokus pa mere "dag til dag" forretning, har gjort, at vi er kommet ud af 2019 med et
tilfredsstillende resultat. Vi oplever pa markedet stor efterspgrgsel efter mere energieffektive lgsninger og
reducerede driftsomkostninger i datacentre. Vi skal i 2020 kapitalisere pa denne ggede efterspgrgsel.

Powerdivisionen
2019 blev et fornuftigt ar for vores Power division. Praeget af god balance imellem projektsalg og dag til dag
salg. En balance, der vil have vores fortsatte fokus i 2020.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2019.
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LEDELSESBERETNING 2019, FORTSAT

Den forventede udvikling

Virksomheden fastholder sin vaekststrategi og vil fortsat vaere i proces med henblik pa en udvidelse af

aktiviteterne.

For regnskabsaret 2020 forventes et positivt resultat, som dog fortsat vil vaere pavirket af investeringer i

udvidede aktiviteter og ikke mindst digitalisering.

| vores datterselskab Wexoe AB forventer vii 2020 et positivt resultat.

Saerlige risici
Virksomheden er som fglge af sin almindelige drift eksponeret overfor andringer i valutakurser og
renteniveau og forholder sig Igbende hertil.

Videnressourcer
De vaesentligste videnressourcer bestar primaert af virksomhedens medarbejdere. Medarbejderne
bidrager Igbende til virksomhedens indtjening i de kommende ar.

Miljgforhold
Koncernen er medlem af forskellige indsamlingsfeellesskaber og bidrager derigennem gkonomisk
til indsamling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der arbejdes kontinuerligt med at udvikle og tilpasse produktsortiment til markedsbehov, ligesom
der investeres lgbende i digitale vaerktgjer.
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LEDELSESBERETNING 2019, FORTSAT

Hoved- og nggletal

1) 1) 1)

Belgb i tkr. 2019 2018 2017 2016 2015
Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste 49.465 43512 32.923 24.027  24.937
Resultat af primaer drift 14.708 4.964 6.793 -1.376 -1.429
Resultat af kapitalinteresser -515 -1.470 0 -263 1.826
Finansielle poster, netto -354 -412 -449 -371 -287
Arets resultat efter skat 10.627 2.087 4.835 -1.673 469
Balance
Anlaegsaktiver 5.700 5.943 4.904 7.465 8.295
Omsatningsaktiver 74.082 63.112 68.886 27.506 25.602
Aktiveri alt 79.783  69.055 73.790 34971  33.897
Egenkapital 32,977 22.381  23.285 7.531  10.460
Hensatte forpligtelser 45 67 302 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 985 0 0 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 45.776  46.607 50.203  27.440 23.438
Passiver i alt 79.783  69.055 73.790 34.971 33.898
Investeret kapital 37.873 27.541 34.650 13.019 16.911
Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgm fra driftsaktivitet 4532 10.683 1.751 3.914 -7.128
Pengestrgm fra

investeringsaktivitet -1.363 -3.848 -834 -1.375 -480
Pengestrgm fra

finansieringsaktivitet -3.020 -4.581 -4.974 -1.534 5.484
Pengestrgm i alt 148 2.254 -4.057 1.005 -2.124
Gennemsnitligt antal
medarbejdere 56 64 66 44 46
Nggletal
Afkast af investeret kapital 45,0 16,0 28,5 -9,2 -10,6
Likviditetsgrad 1,6 1,4 1,4 1,0 1,1
Soliditetsgrad 41,3 32,4 31,6 21,5 30,9
Forrentning af egenkapital 38,4 9,1 31,4 -18,6 4,4

1) Der er i 2017 fusioneret ved anvendelse af book-value-metoden, hvilket betyder at 2015-2017 ikke

er "konsoliderede" tal i "Resultatopggrelse" og 2015-2016 ikke er konsoliderede tal i "Balancen".
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2019 for Wexge A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Veerlgse, den 6. marts 2020

| direktionen

Mogens Brusgaard
Adm. direktgr

| bestyrelsen

Eliane Wexge-Mikkelsen Lars Bo Jensen
Formand Bestyrelsesmedlem
Lars Bugge

Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 7

Til kapitalejeren i Wexge A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Wexge A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgms-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 6. marts 2020

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(cvr-nr. 19263096)

Lars Christian Aaskov Mark Schneekloth Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne2275 mne34154
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflzegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C for mellemstore virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og gld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning", "andre driftsindtaegter",
"aendring i lagre af feerdigvarer/handelsvarer og varer under fremstilling" samt

eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, saledes at nettoomsaetningen omfatter arets
leverede omsatning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer/feerdigvarer indregnes i
resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabs-
arets udgang. Nettoomsaetningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne
rabatter.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer/handelsvarer samt
salgs-, lokale-, administrations- og udviklingsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
ombkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab, fratrukket arlige
afskrivninger pa koncerngoodwill.

Andre finansielle indtaegter og @vrige finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, amortiserede renter af leasingforpligtelser, amortisering af geeld til
realkreditinstitutter samt rentetilleg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22,0 % af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er ssmmensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber med EWM ApS som administrations-
selskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

info %°
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

BALANCEN
Balancen er opstillet i kontoform.
AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid:

Goodwill 10 ar
Software 3ar

Afskrivningsperioden for goodwill er 10 ar som fglge af en gennem arene stabil og voksende
kundekreds og omsatning i den tilknyttede virksomhed.

Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og
andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linesert over

deres forventede brugstid:

Brugstid Restveerdi
Busser og automobiler 5ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 5ar 0%
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Smaaktiver er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under
bruttofortjeneste.

info
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 14

Vardiforringelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis
dette er tilfaeldet foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver
til lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, saledes
at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige indre vaerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Udenlandske tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital er omregnet

til danske kroner. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved regnskabsarets begyndelse og

omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens kurs, fgres direkte over
egenkapitalen.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i vaerdien af kapitalandele.

Kgb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere

eller lavere end det bogf@rte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over 10 ar.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indtaegtsf@res i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

info %°
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse
af og afskrivning pa det i produktionen anvendte produktionsudstyr.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning er indregnet efter produktionskriteriet, hvorefter
igangvaerende arbejder males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien males pa
baggrund af faerdigg@relsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa de enkelte igangvaerende arbejder ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien
til de medgaede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaelds-
forpligtelser, afhaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og
forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatop-
gorelsen i takt med, at de afholdes. Eventuelle finansieringsomkostninger til finansiering af
igangvaerende arbejder indgar under finansielle omkostninger.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

info
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 16

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser og under hensyntagen til henholdvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling
af forpligtelsen. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opgerelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som

de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet fgr eller pa
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfgre
et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Andre hensatte forpligtelser omfatter sandsynlige omkostninger i forbindelse med provisioner.

Geaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indtaegter
vedrgrende de efterfglgende ar.

KONCERNREGNSKAB

| henhold til Arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

info %°
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PENGESTR@MSOPG@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret samt selskabets likvider ved arets
udgang.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter
betalte finansielle og ekstraordinzere poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, gald til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og
andre aendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegs-
aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer indregnet under omsaet-
ningsaktiver, som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

info
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

vejledning.

Nggletallene er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital U=

Likviditetsgrad 2=

Soliditetsgrad 2 =

Forrentning af egenkapital 2=

Ylnvesteret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anleegsaktiver samt nettoarbejdskapital.

Resultat af primaer drift * 100

Gns. investeret kapital

Omsaetningsaktiver * 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo * 100

Samlede aktiver

Arets resultat * 100

Gennemsnitlig egenkapital

2 Foresl3et udbytte er indregnet under egenkapitalen. Der henvises til omtale under anvendt

regnskabspraksis.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2019

Note

5,6

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger

INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anleegsaktiver
RESULTAT AF PRIMZR DRIFT

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

2019

49.464.889

-33.498.488

15.966.401

-1.258.837

14.707.564

-514.993
-354.056

13.838.515

-3.211.487

10.627.028

19

2018

43.511.627

-37.200.323

6.311.304

-1.347.297

4.964.007

-1.470.239

-411.934

3.081.834

-994.692

2.087.142

info

Penneo dokumentnagle: N1475-LPSNG-68UGZ-74EGN-M60QO-Y6ZCE



BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
AKTIVER

Note

5,14
5,14

6,14
6, 14

14

14

Goodwill
Erhvervede licenser

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

31/12 2019

961.800
640.938

1.602.738

1.482.487
0

1.482.487

1.472.295
1.142.838

2.615.133

5.700.358

26.593.518

43.313.551
0
1.132.738
770.863
225.905

45.443.057

2.045.717

74.082.292

79.782.650

31/12 2018

450.215

1.852.290

1.486.919

1.166.899

2.603.707

5.942.916

26.635.900

453.358

32.700.895

3.775.190

20

1.402.075

1.482.944
3.975

1.436.808

31.044.813
19.000
490.272
693.452

63.111.985

69.054.901
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

Note

12

11

13
14
15
16
17

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Overfprt overskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Anden geeld

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Kreditinstitutter i gvrigt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Andre hensatte forpligtelser
Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Neertstaende parter

Ejerforhold

31/12 2019

5.000.000

0
17.976.826
10.000.000

32.976.826

44.609

44.609

985.388

985.388

5.260.685
0
29.971.836
0
1.165.000
3.234.206
6.144.100

45.775.827

46.761.215

79.782.650

31/12 2018

22.380.598

6.930.087

46.606.975

46.606.975

69.054.901

info
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5.000.000

0
17.380.598
0

67.328

67.328

7.138.601
0
27.696.009
2.377.741
1.235.000
1.229.537
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2018

Udloddet udbytte

Kursregulering udenlandske enheder
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/1 2019

Udloddet udbytte

Kursregulering udenlandske enheder
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2019

22
Reserve for

Virksom- nettoop- Overfort Foreslaet
hedskapital skrivninger resultat udbytte | alt
5.000.000 0 15.284.606 3.000.000 23.284.606
0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 0 8.850 0 8.850
0 0 2.087.142 0 2.087.142
5.000.000 0 17.380.598 0 22.380.598
0 0 0 0 0
0 0 -30.800 0 -30.800
0 0 627.028 10.000.000 10.627.028
5.000.000 0 17.976.826 10.000.000 32.976.826
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PENGESTR@MSOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2019

Note

19

Arets resultat

Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anleegsaktiver
Reguleringer

Andre hensatte forpligtelser, pengestremme

/Zndring i varebeholdninger

/Z&ndring i tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Zndring i geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Andre &ndringer i driftskapital

PENGESTR@MME FRA PRIM/R DRIFT

Renteudbetalinger og lighende
Betalt/refunderet selskabsskat

PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlzegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver

Afgang af finansielle anlaegsaktiver

PENGESTR@MME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Finansiering, aktionaerer og tilknyttede virksomheder
Betalt udbytte

PENGESTR@MME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
ARETS Z£NDRING | LIKVIDER

Likvider pr. 1/1 2019

LIKVIDER PR. 31/12 2019

Som kan specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Kreditinstitutter i gvrigt

LIKVIDER PR. 31/12 2019

2019

10.627.028
1.258.837
3.881.636

-70.000
42.382
-12.268.738
2.275.827
368.443

6.115.415

-354.056
-1.229.537

4.531.822

-561.079
-444.874
200.000
-557.219
0

-1.363.172

-3.020.207
0

-3.020.207

148.443
-3.363.411

-3.214.968

2.045.717
-5.260.685

-3.214.968

23

2018

2.087.142
1.346.559
2.877.603

80.000

-8.803
8.122.590
1.743.679

-3.407.489

12.841.281

-411.934

-1.746.059

10.683.288

0
-1.044.967
0
-2.866.943
64.037

-3.847.873

-1.581.286

-3.000.000

-4.581.286

2.254.129

-5.617.540

-3.363.411

3.775.190

-7.138.601

-3.363.411
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NOTER 24

1 Personaleomkostninger 2019 2018
Gager og lgnninger 28.047.347 31.449.965
Vikaromkostninger 1.465.406 1.258.540
Pensionsforsikring 2.567.663 2.826.464
Sociale omkostninger 441.532 520.677
Personaleomkostninger i gvrigt, netto 976.540 1.144.677

I ALT 33.498.488 37.200.323

Det samlede vederlag til direktionen og bestyrelsen har i regnskabsaret udgjort t.kr. 2.542
mod t.kr. 2.155 sidste ar. Ledelsens aflgnning udbetales via Wexge Holding A/S og afregnes
via management fees.

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede har i regnskabsaret udgjort 56 mod 64 i sidste

regnskabsar.

2 @vrige finansielle omkostninger 2019 2018
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 86.468 141.047
Finansielle omkostninger i gvrigt 267.588 270.887

I ALT 354.056 411.934

info %°
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NOTER

3 Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/1 2019
Betalt vedr. tidligere ar
Skat af arets resultat

SKYLDIG PR. 31/12 2019

SKAT AF ARETS RESULTAT

Selskabsskat

Udskudt skat

Ifglge resul-
tatopggrelsen

1.229.537
-1.229.537
3.234.206

67.328

-22.719

3.211.487

3.234.206

44.609

Den udskudte skat pahviler fglgende aktiver og forpligtelser:

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Omsaetningsaktiver
Erhvervede licenser

I ALT

22 % heraf

4 Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

ARETS RESULTAT

3.211.487

31/12 2019

-369.252
-155.929
87.004
640.938

202.761

44.609

2019

0
10.000.000
627.028

10.627.028

25

2018

994.692

994.692

31/12 2018

35.888
-452.762
272.688

450.215

306.029

67.328

2018

0
0

2.087.142

2.087.142
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NOTER

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2019
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2019

Af- og nedskriv. pr. 1/1 2019
Arets afskrivninger
Af- og nedskriv., afgang i aret

AF- OG NEDSKR.PR. 31/12 2019

REGNSKABSMASSIG
VARDI PR. 31/12 2019

Erhvervede

Goodwill licenser | ALT
3.087.802 1.232.980 4.320.782
0 561.079 561.079

0 0 0
3.087.802 1.794.059 4.881.861
1.685.727 782.765 2.468.492
440.275 370.356 810.631
0 0 0
2.126.002 1.153.121 3.279.123
961.800 640.938 1.602.738

26

31/12 2018

4.320.782
0
0

4.320.782

1.793.322
675.170
0

2.468.492

1.852.290
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NOTER

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2019
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2019

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2019
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger, afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2019

REGNSKABSMASSIG
VARDI PR. 31/12 2019

Salgspris, afgang
Regnskabsmaessig veerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

27
Andre anlzeg,

driftsmateriel  Indretning af
oginventar lejede lokaler | ALT 31/12 2018
15.795.134 455.238 16.250.372 17.578.759
444.874 0 444.874 1.044.967
-1.130.000 0 -1.130.000 -2.373.354
15.110.008 455.238 15.565.246 16.250.372
14.312.190 451.263 14.763.453 16.464.680
0 0 0 0
444,231 3.975 448.206 671.389
-1.128.900 0 -1.128.900 -2.372.616
13.627.521 455.238 14.082.759 14.763.453
1.482.487 0 1.482.487 1.486.919
200.000 0 200.000 0
-1.100 0 -1.100 -738
198.900 0 198.900 -738
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NOTER

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris pr. 1/1 2019
Arets tilgang
Arets afgang

KOSTPRIS PR. 31/12 2019

Nedskrivninger pr. 1/1 2019
Kursregulering

Arets resultat

Modtaget udbytte
Nedskrivninger, afgang i aret

NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2019

REGNSKABSMASSIG
VARDI PR. 31/12 2019

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder | ALT
2.897.550 2.897.550
581.280 581.280

0 0
3.478.830 3.478.830
-1.460.742 -1.460.742
-30.800 -30.800
-514.993 -514.993
0 0

0 0
-2.006.535 -2.006.535
1.472.295 1.472.295
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117.525
2.860.025
-80.000

2.897.550

-15.316
8.850
-1.470.239
0

15.963

-1.460.742

1.436.808
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29
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Selskabets andel
Selskabs- Arets Arets
Ejerandel kapital resultat Egenkapital resultat Egenkapital
Tilknyttede virksomheder:
Wexoe Sverige AB 100% 1.816.500 -514.993 -173.355 -514.993 -173.355
| ALT 1.816.500 -514.993 -173.355
Aktieejertilskud 1.645.650
| ALT -514.993 1.472.295
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8 Periodeafgraensningsposter
(tilgodehavender) 31/12 2019 31/12 2018
Abonnementer 87.004 132.864
@vrige periodiserede omkostninger 138.901 320.494
I ALT 225.905 453.358
9 Igangveerende arbejder for fremmed regning 31/12 2019 31/12 2018
Igangveerende arbejder 0 686.110
Acontofakturering 0 -667.110
| ALT 0 19.000
Igangvaerende abejder for fremmed regning er indregnet saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiv) 0 19.000
Modtagne forudbetalinger for kunder (forpligtelse) 0 0
| ALT 0 19.000
10 Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen bestar af aktier a kr. 1.000 eller mutipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
11 Andre hensatte forpligtelser 31/12 2019 31/12 2018
Service 105.000 105.000
Provisioner 1.060.000 1.130.000
| ALT 1.165.000 1.235.000
()
o
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12 Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019 31/12 2018
Gaeldsforpligtelser i alt:
Anden geeld 985.388 0
| ALT 985.388 0
Geld, der forfalder inden for et ar:
Anden geeld 0 0
I ALT 0 0
Geeld, der forfalder efter 5 ar:
Anden geeld 0 0
| ALT 0 0
13 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter om leasing af biler. Leasingaftalerne
udlgber i perioden 2020 til 2023. Den samlede leasingforpligtelse udggr ca. t.kr. 3.584
(2018: t.kr. 3.131).
Der er indgaet lejeaftale om leje af bygninger pa seedvanlige markedsvilkar. Lejeaftalen
kan opsiges med 6 maneders varsel, dog tidligst den 1. marts 2029. Lejeomkostningen
i regnskabsaret har udgjort t.kr. 4.455.
14 Pantsaetninger og

sikkerhedsstillelser

Virksomhedspant, nom. kr. 3.000.000 og nom. kr. 4.000.000, i selskabets varelager, debitorer,
materialle anlaegsaktiver og goodwill er deponeret til sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

Selskabets bank har udstedt saedvanlige betalingsgaranti for i alt kr. 388.240.
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Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med

de danske koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for EWM ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre,

15 Eventualforpligtelser
at selskabets heeftelse udger et stgrre belgb.
16 Neertstaende parter

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:

EWM ApS Hovedaktionaer i Wexge Holding A/S
Lejrvej 31, Veerlgse

Wexge Holding A/S Hovedaktionaer
Lejrvej 31, Veerlgse

Eliane Wexge-Mikkelsen, Bestyrelsesformand
Heyrups Alle 37, 2900 Hellerup

@vrige nzertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:

Eclair ApS Ejet af EWM ApS
Lejrvej 31, Veerlgse

Wexoe AB, Lund Sverige Ejet af Wexge A/S
Transaktioner:

Der er ikke foretaget transaktioner med nzertstaende parter, som ikke er foretaget pa
markedsmaessige vilkar.
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17 Ejerforhold
Falgende aktionaerer er omfattet af Selskabslovens § 55:
Wexge Holding A/S, CVR-nr. 29 20 09 71, Lejrvej 31, 3500 Veerlgse

18 Koncernforhold
Fglgende modervirksomheder udarbejder koncernregnskab:
For den stgrste koncern: EWM ApS, Verlgse

19 Reguleringer 31/12 2019
Avance/tab ved salg af anlaegsaktiver -198.900
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 514.993
@vrige finansielle omkostninger 354.056
Skat af arets skattepligtige indkomst 3.234.206
Regulering af udskudt skat -22.719
| ALT 3.881.636

33

31/12 2018

738
1.470.239
411.934
1.229.537

-234.845

2.877.603
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