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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Levring & Levring
A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, den
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 31/05/2016

Direktion

Marianne Kjaa Stolt

Bestyrelse
Sven Halberg Jergen Kristian Munk Levring
LarsBo Blarke Jorgen Troels Munk Levring

Preben Erik Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei LEVRING & LEVRING A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for LEVRING & LEVRING A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 31/05/2016

Seren @rjan Jensen

statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet driver virksomhed med investering, ejendomsadministration samt dermed beslaggtet virksomhed.

Selskabet deltager endvidere i en ragkke interessentskaber med aktivteter primaat indenfor
gjendomssektoren.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat udviser et overskud pat.kr. 19.918, hvilket er tilfredsstillende. For 2016 forventes ligel edes et
positivt resultat.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis, er uaandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtaggter eller omkostninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
identifikation pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfad det,
foretages nedskrivning til den lavere genvindingsvaedi.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Huslg eindtaggter indregnes i resultatopgarelsen i den periode, de vedrarer.

Andre eksterne omkostninger
| andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration, salg, reklame,
kontoromkostninger mv.

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af selskabets andel af resultat efter skat i henhold
til den seneste foreliggende arsrapport for de tilknyttede virksomheder.

I nter essentskaber
Resultat af andelei interessentskaber medtages med selskabets andel af de enkelte interessentskabers
resultat.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkoster omfatter renteindtasgter og omkostninger, realiserede og urealiserede
kursreguleringer vedrarende vaardipapirer samt tillasg og godtgerel ser vedrarende acontoskatteordningen.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og dattervirksomhederne er sambeskattede. Sel skabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. M odersel skabet fungerer som
administrationssel skab for sambeskatningskredsen, saledes at modersel skabet forestar afregning af skatter
mv. til skattemyndighederne.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende forventede brugstider:
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar, 5 ar.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme males til dagsveardi pa baggrund af det forventede driftsoverskud og skennet
afkastrente. Regulering til dagsvaardi indregnesi resultatopgerel sen under posten "Regulering af
investeringsejendomme til dagsveadi”.

Domicilgjendom er opskrevet til dagsvaardi. Der foretages af skrivninger til forventet scrapvaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen som korrektion til af- og nedskrevninger eller under andre driftsindtaggter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder males til indre vaardi. Dattervirksomheder med en negativ
regnskabsmaessig indre vaadi indregnestil kr. O.

Kapitalandele i associerede virksomheder malestil kostpris. | tilfadde hvor kostprisen overstiger
genindvendingsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Indestdende i interessentskaber optagestil selskabets andel af de enkelte interessentsel skabers egenkapital.

Barsnoterede vaadipapirer malestil barskurs. @vrige veadipapirer maestil dagsvaardi, med mindre
kostprisen giver et mere retvisende billede.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Veadien
reduceres med nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab, baseret pa en individuel vurdering af
tilgodehavenderne.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
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skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, indregnes
til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa 22 %.

Finansielle gaddsfor pligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterf@ gende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amortiseret
kostpris hvilket ssedvanligvis svarer til den nominelle vaardi.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gadd, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Gaddsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme malestil dagsvaardi. £ndringen i dagsvaardi feres
over resultatopgerel sen.

Finansielle kontrakter
Finansielle kontrakter males til dagsvaardi. Regulering til dagsvaardi indregnesi resultatopgerelsen, og
betragtes ikke som regnskabsmaessig afdakning.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. Kr.
Bruttor @SUltal ......ccoeeiieiieeeee e 4.323.975 3.266.744
Personal @omKOSININGEr  .....ooveieiiieeeee e 1 -6.604.495  -6.104.275
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle i i
ANIBEYSAKLIVEN ... 21.847 38.574
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............ 16.614.421 3.847.924
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 11.085.645 5.533.658
Dagsvaadiregulering af investeringsgiendomme ..........cccceveeene 31.135 517.382
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ............ 2.703.511 2.773.066
Andrefinansielle indtaggter ..........ccoovevieiicce e 3.944.529 7.909.547
~ Finansielle omkostninger, der hidrerer fratilknyttede 2564002  -2.469.072
VIFKSOMNEOEY ... e
Andrefinansielle omkostninger ..., -8.913.283  -2.536.085
Ordinaert resultat far skat .......cccecevieeieriereeeeereee e, 20.599.589  12.700.315
SKat af ArEtSTESUIAL ....cvcveveeieceeececee e 2 -680.700  -2.152.900
ATESTESUIAL .oovvoeecee e 19.918.889  10.547.415

Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT reSUITaL .....ccooieeeeeiieeceee e 19.918.889  10.547.415
= | S 19.918.889  10.547.415
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger ...
INVeSteringsg endomme .........ooeeieiieieree e
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ............ccccceceverenenennenn

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaagsaktiver Talt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende SKat ..........cccceoerererenerereeee e

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt .......ccoooeiieiicie e

Andre vaadipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ..........cccocevvevieiiecieceenn,

Likvide beholdninger .......cooooveiei i

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2015

Kkr.
8.500.000
69.200.000
69.212

77.769.212

8.805.579
42.020.603
52.355.649
26.000.000

4.104.000

133.285.831

211.055.043

15.389.630
1.244.667
3.903.000
2.460.800

462.073

29.460.170
74.106.786
74.106.786
61.836.074
165.403.030

376.458.073
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2014

kr.
8.500.000
68.500.000
66.680

77.066.680

18.073.119
63.186.666
32.037.483
7.500.000
6.452.176

127.249.444

204.316.124

25.730.864
15.742.881
6.958.000
0
2.551.280

50.983.025
82.839.940
82.839.940
54.680.660
188.503.625

392.819.749
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Reserve for opskrivninger
Overfart resultat

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e

Gadd til associerede virksomheder .........ccocvveevencniinnecee
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Ansvarlig lanekapital
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Ansvarlig lanekapital

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccoooeeiiiiiiiniiieee

Note

2015

Kr.
12.300.000
1.976.692
119.447.172

133.723.864
0

2.582.859
197.877.629
200.460.488

404.383
552.582

2.619.385
38.697.371
42.273.721

242.734.209

376.458.073
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2014

kr.
12.300.000
1.976.692
99.528.283

113.804.975
785.630
2.632.366
170.903.869
174.321.865

457.935
78.730.086

2.908.756
22.596.132
104.692.909

279.014.774

392.819.749
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

L gnninger
Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal ansatte i aret

2. Skat af aretsresultat

Skatterefusion fra sambeskattede sel skaber
Regulering tidligere ar, skatterefusion
AEndring af skatteaktiv

Side 14 af 18

2015 2014

kr. kr.
6.416.055 5.801.802
51.743 47.891
136.698 254.581
6.604.496 6.104.274
8,4 7,7

2015 2014

kr. kr.
-1.898.800 104.900
-475.500 0
3.055.000 2.048.000
680.700 2.152.900

Selskabet har indregnet et samlet skatteaktiv pat.kr. 3.903, der forventes realiseret inden for 5 &r.
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3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Domicel Investerings- Andre Anlasg

gendom egendomme mv.

Kr. kr. Kr.

Kostpris primo 5.965.779  77.123.851 3.055.641
Tilgang 0 668.865 24.379
Afgang 0 0 0
Kostprisultimo 5.965.779  77.792.716 3.080.020
Opskrivninger primo 2534.221  -8.623.851 0
Arets opskrivning 0 31.135 0
Opskrivninger ultimo 2534.221  -8592.716 0
Af- 0g nedskrivning primo 0 0 -2.988.961
Arets afskrivning 0 0 -21.847
Tilbagefersel ved afgang 0 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 0 0 -3.010.808
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 8.500.000  69.200.000 69.212

Ved anvendelse af den beskrevne regnskabspraksis er det ngdvendigt at |edel sen foretager

vurderinger og sken samt opstiller forudsagninger for regnskabsmaessige vaardier som ikke
umiddelbart kan udledes fra andre kilder. Disse skegn og forudsagninger er baseret pa erfaringer
og andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skan. Sken, der er vassentlige
for regnskabsaflagygel sen, foretages hovedsageligt vedrerende dagsvaadiregulering af

investeringsejendomme.
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt
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KapitalandeleK apitalandele

i tilknyttede i associerede

virksomheder virksomheder

Kr. kr.
Kostpris primo 18.755.944 1
Tilgang 0 0
Afgang -7.600.000 0
Kostprisultimo 11.155.944 1
Nettoopskrivninger primo -682.825 0
Andel i arets resultat 17.498.358 0
Op-/nedskrevet pa tilgodehavende -883.937 0
Udloddet udbytte 0 0
Tilbagefersel ved afgang -18.281.961
Nettoopskrivninger ultimo -2.350.365 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 8.805.579 1
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
. : Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
M all egade/ Gul dbergsgade Holding ApS, Kabenhavn 100% 6.337.075 909.046
Dauglakke ApS, Kgbenhavn 100% -14.429.397 883.937
Havnegade Holding ApS (solgt i &ret) - - 14.183.508
@sterbro Ejendomme Holding ApS, Kgbenhavn 100% 2.468.504 1.521.867
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
. . Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
Scandiagade 19-21 ApS, Kagbenhavn 25%  -4.223.263 -4.723.263

Selskabet deltager endvidere i fglgende interessentskaber:

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat

Daninvest I/S, Kgbenhavn 25,0%  11.493.449 -171.420
I/S Bryggervangen 55, Kgbenhavn 50,0%  70.622.820 9.253.284
I/S Stamholmen 167, Kgbenhavn 33,3% 34.068 1.916.169
I/S Kastruplundgade 20-24, K gbenhavn 37,5% 79.791 6.643.464
I/S Amagerbrogade 169, K gbenhavn 50,090  17.563.166 5.383.920
I/S Herninggade 26, K gbenhavn 50,090  -3.757.393 104.960
1/S Arhusgade 38, K gbenhavn 60,0% 8.913.358 1.045.660
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5. Egenkapital i alt

Opskrivnings- Overfort

Virksomhedskapital henlasggelse resultat lalt
Kr. Kr. Kr. Kr.

Saldo primo 12.300.000 1.976.692 99.528.283 113.804.975
Arets resultat 0 0 19918889 19.918.839
Egenkapital ultimo 12.300.000 1976.692 119.447.172 133.723.864
Selskabskapitalen har udviklet sig siledes:
Selskabskapital 1. januar 2011 10.300.000
Kapitalforhgjelse 2011 2.000.000
Selskabskapital ultimo 12.300.000

6. Langfristede gaddsfor pligtelser i alt
Ansvarlig lanekapital

L &net afvikles fra2017 med DKK 30 mio. arligt.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Koncernens danske selskaber hadfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede belgb for skyldig sel skabsskat fremgar af
arsrapporten for Leraco ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

8. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Af delikvide midler er t.kr. 54.372 deponeret til sikkerhed for mellemvaarende med
pengeinstitutter.

Af beholdningen af vaardipapirer er obligationer og aktier med en kursvaardi pat.kr. 41.325
deponeret til sikkerhed for egne og associerede virksomheders mellemvagrender med
pengeinstitutter.

Selskabet kautionerer for tilknyttede selskabers gadd til pengeinstitut.

Til sikkerhed for gadd til pengeingtitutter, er der deponeret ejerpantebreve pat.kr. 51.400 med
pant i grund og bygninger.
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9. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

Leraco ApS, Kgbenhavn.
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