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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Senderborg Ingenigr- og
Byggeforretning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 5. april 2018
Direktion:

,,,,, y B

Hans Christian/Jensen

Bestyrelse:
Hans Christian Jensen '
formand "
/ /
4 s W)
f 114
N/ //\ ___________________

Erling Lausen ﬂh r Kohls
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Senderborg Ingenier- og Byggeforretning A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stramsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke l2engere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderborg, den 5. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 0228
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 39.713.326 45.147.564 37.977.683 49.138.182 27.867.893
Resultat fgr af- og nedskrivninger,

finansielle poster og skat

(EBITDA) 6.187.962 7.628.157 5.814.315 5.758.964 -3.101.218
Resultat af ardinaer primeer drift 4.428.957 6.101.788 4.168.218 4.245.997  -4.289.667
Resultat af finansielle poster -117.563 -681.513 -1.074.924 -1.126.946 -1.616.672
Arets resultat 3.041.965 3.843.265 2.230.506 2.268.301  -5.122.896
Balancesum 47.836.523 43.076.860 37.628.488 41.597.475 49.001.121
Egenkapital 13.287.246 10.245.281 6.402.015 4.171.509 1.903.208
Pengestremme fra driftsaktiviteten 4.122.584 9.403.382 1.204.383 9.305.576 536.403
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -4.936.190 -2.760.227 3.146.619 -2.477.814 51.819
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten 449.508 280.581 -3.553.548 -1.051.705 -65.856
Nggletal
Likviditetsgrad 118,5% 114,8% 98,9 % 88,6 % 0,0%
Soliditetsgrad 27.8% 23.8% 17,0% 10,0% 39%
Egenkapitalforrentning 259 % 46,2 % 42,2 % 74,7 % -114,7%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeftigede 90 99 89 114 88

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive bygge- og anlaegsvirksomhed samt udvikling af og
gennemforelse af storre hoved- og totalentrepriseopgaver primeert for fremmed regning.

Selskabet deltager tillige som medinvestor i opgaver inden for udvikling af isar sterre bolig og
erhvervsudviklingsprojekter.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud fgr skat pa 4.012.365 kr. mod et
overskud fer skat pa 5.169.665 kr. sidste ar. Virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en
egenkapital pad 13.287.246 kr.

Arets resultat anses som tilfredsstillende og er i overensstemmelse med det forventede.

Forventet udvikling

Det er ledelsens forventning, at selskabet i det kommende regnskabsar vil realisere en indtjening lidt
over niveauet i 2017.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtazgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
39.713.326 45.147.564
-33.525.364 -37.519.407
-1.759.005 -1.526.369
4.428.957 6.101.788
-299.029 -250.610
273.892 253.675
-391.455 -935.188
4.012.365 5.169.665
-970.400 -1.326.400
3.041.965 3.843.265
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Deposita

Anlzgsaktiveri alt
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling

Tilgodehavender

~Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
5.336.694 5.143.537
223.573 60.223
5.560.267 5.203.760
0 277.413
4.259.847 3.985.836
119.000 0
4.025.354 0
0 0

72.900 1.512.900
8.477.101 5.776.149
14.037.368 10.979.909
2.618.438 3.344.688
2.017.391 1.911.888
4.635.829 5.256.576
7.123.275 9.950.940
19.167.787 13.617.927
250.157 233.941
160.484 158.100
26.701.703 23.960.908
2.461.623 2.879.467
33.799.155 32.096.951
47.836.523 43.076.860
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
11 Selskabskapital 666.667 666.667
Overkurs ved emission 200.218 200.218
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 0 24.288
Overfort resultat 11.420.361 9.354.108
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Egenkapital i alt 13.287.246 10.245.281
Hensatte forpligtelser
13 Udskudt skat 2.523.600 1.553.200
Hensattelse til garantiarbejder 300.000 300.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.823.600 1.853.200
Geldsforpligtelser
12 Langfristede g&ldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 3.214.295 3.028.660
3.214.295 3.028.660
Kortfristede geeldsforpligtelser
12 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 1.214.218 950.345
Geeld til banker 0 53.746
9 Igangveaerende arbejder for fremmed regning 1.203.293 4.010.485
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.747.967 12.881.338
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.541.071 1.559.087
Geeld til associerede virksomheder 1.000.000 1.000.000
Anden gald 8.804.833 7.494.718
28.511.382 27.949.719
Geldsforpligtelser i alt 31.725.677 30.978.379
PASSIVER | ALT 47.836.523 43.076.860
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Begivenheder efter balancedagen
14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
15 Sikkerhedsstillelser
16 Nertstaende parter

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Note kr.

Egenkapital 1. januar 2017
17 Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S

Arsrapport 2017
Reserve for netto-
Overkurs ved opskrivning efter Foreslaet udbytte
Selskabskapital emission indre vardi Overfart resultat for regnskabsaret | alt
666.667 200.218 24.288 9.354.108 0 10.245.281
0 0 -24.288 2.066.253 1.000.000 3.041.965
666.667 200.218 0 11.420.361 1.000.000 13.287.246
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgarelse

Note

18

19

20

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift for andring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlagsaktiver

Kob af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kab af finansielle anlaegsaktiver
Udlan/mellemregninger

Andre pengestremme vedrerende investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet

Optagelse af leasinggeeld (finansiel leasing)
Afdrag pa geeld til associerede virksomheder

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S
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2017 2016
3.041.965 3.843.265
2.849.134 3.059.042
5.891.099 6.902.307
-1.768.515 2.501.075
4.122.584 9.403.382
0 -10.000
-2.117.011 -2.378.507
180.800 164.457
-119.000 0
-4.320.979 -595.657
1.440.000 59.480
-4.936.190 -2.760.227
449,508 855.581

0 -575.000

449,508 280.581
-364.098 6.923.736
2.825.721 -4,098.015
2.461.623 2.825.721
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsraﬂpporten for Senderborg Ingenier- og Byggeforretning A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S og dets tilknyttede virksomheder indgér i kon-
cernregnskabet for GJ Invest Senderborg A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
blancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsvardi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens avrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedre-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra entreprisekontrakter, hvor keber har haft vasentlig indflydelse pa udformningen af
aktivet indregnes som nettoomsatning, i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsvaerdien af arets udferte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes
nar de samlede indtagter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden kan males palideligt.

Nar indteegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes kun omsatning svarende
til de medgdede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Indtagter fra en aftale, der ikke anses som en entreprisekontrakt, men som relaterer sig til opferelse,
udbedring eller vedligeholdelse af ejendom, grund eller et aktiv, og hvor arbejdet udferes pa
kontinuerligt basis og ejendomsretten lsbende overgar til keber, indregnes ligeledes som omseetning i
takt med produktionens udferelse (produktionsmetoden).

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsaetning males til dagsvasrdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, omkostninger til révarer og hjaelpematerialer, andre driftsind-
teegter og andre eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til
én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver.

Ravarer og hjalpematerialer m.v.

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til révarer og hjselpematerialer, der er medgaet
til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar
Goodwill 1-5ar

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i datter- og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre merveerdier pa erhvervelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede virksomheder,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i
fremmed valuta.

Skat

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet GJ Invest Senderborg A/S. Moderselskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af selskabsskat
med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat der bestdr af arets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative
indrevaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt
20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vardipapirer og kapitalandele

@vrige kapitalandele males til kostpris med tillag eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter- og associerede virksomheder vur-
deres arligt for indikationer pd veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger
der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis hver
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger
Varebeholdninger omfatter ravarer og hjalpematerialer samt grunde og bygninger til videresalg.

Varer under fremstilling omfatter igangvaerende arbejder samt projektudviklingsomkostninger for egen
regning til kostpris.

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaag af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensynstagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse af
forventede tab efter individuel vurdering af tilgodehavender.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa
balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsatning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en

omkostning og en hensat forpligtelse.

N&r resultatet af et igangvaerende arbejde ikke kan skennes palideligt, males salgsvardien kun svarende
til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Igangvarende arbejder, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og
forventede tab, indregnes under tilgodehavende. Igangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer og
forventede tab overstiger salgsvardien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter kassebeholdninger og bankindestaender.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller &ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foresiaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1 ar,
opgjort pa baggrund af et sken.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa arbejdet som en hensat
forpligtelse. Det hensatte belgb indregnes under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaassigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opgeres som arets resultat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, sndring i arbejdskapitalen, betalte finansielle poster samt betalt
selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaen-
dringer.

Nggletal
Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nagletal.
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Vederlag til virksomhedens ledelse udger:

Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S

Arsrapport 2017

Vederlag til selskabets bestyrelse og direktion udger samlet kr. 1.059.193 (2016: kr. 888.155).

kr.

Finansielle indtazgter
Renteindtzegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlzegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets leb
Afgang i arets lpb

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Rrets afskrivninger
Tilbagefert afskrivninger pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017

| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig vardi pa
ialt

Afskrives over

2017 2016
29.427.344 32.597.516
2.303.473 2.565.345
623.982 759.662
1.170.565 1.596.884
33.525.364 37.519.407
90 99
2017 2016
176.587 145.050
97.305 108.625
273.892 253.675
970.400 1.326.400
970.400 1.326.400

Andre anlag,

driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler | alt
13.107.501 114.712 13.222.213
1.934.589 182.422 2.117.011
-1.022.563 0 -1.022.563
14.019.527 297.134 14.316.661
7.963.964 54.489 8.018.453
1.739.933 19.072 1.759.005
-1.021.064 0 -1.021.064
8.682.833 73.561 8.756.394
5.336.694 223.573 5.560.267
4,198.132 0 4.198.132
5-10 ar 10 ar
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Finansielle anlaegsaktiver

Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S
Arsrapport 2017

Kapital- Tilgodeha- Kapital- Tilgodeha-
andele i vender hos andelei  vender hos Andre
tilknyttede  tilknyttede associerede associerede vardipapirer
virksom- virksom- virksom- virksom- og kapital-
kr. heder heder heder heder andele Deposita I alt
Kostpris 1 januar 2017 253.125 3.985.836 0 0 12.500 1.512.900 5.764.361
Afgang i frets leb 0 0 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Tilgang i arets leb 0 295.627 119.000 4.025.354 0 60.000 4,499,981
Kostpris 31. december 2017 253.125 4,281.463 119.000 4.025.354 12.500 72.900 B8.764.342
Veerdireguleringer
1. januar 2017 24.288 0 0 0 -12.500 0 11.788
Andel af arets resultat -280.201 0 0 0 0 0 -280.201
Afskrivning pad goodwill -18.828 0 0 0 0 0 -18.828
Nedskrivning af
tilgodehavende 21.616 -21.616 0 0 0 0 0
Veerdireguleringer
31. december 2017 -253.125 -21.616 0 0 -12.500 0 -287.241
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017 0  4.259.847 119.000  4.025.354 0 72.900  8.477.101
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirk-
somheder
Alssund Invest ApS Senderborg 60,00 % -98.788 -467.001
Egenkapital
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel Kr.
Associerede virksomheder
Teknikum A/S Senderborg 23,80 % 500.000

Varebeholdninger

| rdvarer og hjeelpematerialer indgar beholdning af grundarealer med 1.925.303 kr. (2016: 2.594 t.kr).

| varer under fremstilling indgar beholdning af igangvarende byggeri for egen regning med 997.812 kr.
(2016: 968 t.kr.) samt projektudviklingsomkostninger for egen regning med 1.019.579 kr. (2016: 944

t.kr).
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Noter

kr. 2017 2016

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af udfert arbejde 71.766.695 73.148.917

Acontofaktureringer -53.802.201 -63.541.475
17.964.494 9.607.442

der indregnes saledes:

lgangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 19.167.787 13.617.927

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) -1.203.293 -4.010.485
17.964.494 9.607.442

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrgrer efterfglgende
ar, herunder forsikringer, vaegtafgift samt kontingenter og abonnementer m.m.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 2 stk. a nom. 250.000,00 kr. 500.000 500.000
B-aktier, 1 stk. a nom. 166.667,00 kr. 166.667 166.667
666.667 666.667

Langfristede galdsforpligtelser
Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 4.428.513 1.214.218 3.214.295 382.228
4,428.513 1.214.218 3.214.295 382.228

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 1.553.200 226.800
Arets regulering af udskudt skat, indregnet i resultatopgerelsen 970.400 1.326.400
Udskudt skat 31. december 2.523.600 1.553.200

Udskudt skat omfatter igangvarende arbejder for fremmed regning, varebeholdninger, immaterielle og
materielle aktiver, hensattelser, finansiel leasinggaeld samt fremfgrbare skattemaessige underskud.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med &rlige leasingydelser pa 12 t.kr.
Leasingkontrakterne har restlgbetider pa op til 25 maneder og har en restleasingydelse pa 26 t.kr.

Selskabet har indgaet lejekontrakt vedrerende et grundareal med et opsigelsesvarsel pa 6 mdr. Den
arlige leje andrager 28 t.kr.

Selskabet har indgaet lejekontrakt vedrerende bygninger. Lejekontrakten er uopsigelig indtil 31.
december 2030. Den arlige leje andrager 867 t.kr. Den resterende lejeforpligtelse andrager 13.123
t.kr.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet GJ Invest Senderborg A/S. Som sambeskattet
datteselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2017 O t.kr. Eventuelle
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabets haftelse udger et storre belob.

| forbindelse med virksomhedens faktureringer af solgte byggegrunde kan der pd udvalgte byggegrunde
pahvile en momseventualforpligtelse pa op til 481 t.kr., der ikke er afsat i arsrapporten.
Salgsbetingelser i salgaftalerne samt udviklingen i momspraksis pa omradet vil vaere afgerende for
udfaldet.

Sikkerhedsstillelser

For engagement med selskabets kreditinstitutter er der afgivet sikkerhed i ejerpantebreve pa 15.000
t.kr. i grunde til videresalg, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udger 2.378 t.kr.
samt afgivet virksomhedspant pa 15.000 t.kr. i fordringer, lagre, immaterielle aktiver samt
driftsmateriel og inventar.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017
udger 4.198 t.kr. jf. note 7, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. december
2017 udger 4.429 t.kr.

For Alssund Invest ApS' engagement med kreditinstitut har selskabet afgivet solidarisk kaution.
Engagementet udger 4.146 t.kr. pr. 31. december 2017.

For Elektrikeren Senderborg A/S “engagement med kreditinstitut har selskabet afgivet sikkerhed i
anfordringsgaeldsbrev pa nom. 350 t.kr.

Garantier

Stillede arbejds- og betalingsgarantier andrager 13.188 t.kr.
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Noter

Neertstaende parter

Senderborg Ingenier- og Byggeforretning A/S' nartstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse

GJ Invest Senderborg A/S Senderborg Kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

GJ Invest Senderborg A/S Senderborg

Transaktioner med nartstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstaende parter, der ikke er gennemfert pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfert pa normale markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopa!/Hjemsted
GJ Invest Senderborg A/S Senderborg
Anpartsselskabet af 11. juni 1997, Haderslev Haderslev
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfert resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandergaeld m.v.
Andre &ndringer i driftskapital

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker

Senderborg Ingenigr- og Byggeforretning A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
1.000.000 0
-24.288 -250.610
2.066.253 4.093.875
3.041.965 3.843.265
1.759.005 1.526.369
-179.300 -44.337
299.029 250.610
970.400 1.326.400
2.849.134 3.059.042
620.747 -1.306.555
-5.547.981 3.194.031
1.866.629 2.192.984
1.292.090 #1.579.385
-1.768.515 2.501.075
2.461.623 2.879.467
0 -53.746
2.461.623 2.825.721
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