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Ledelsespitegning
Bestyrerse og direktion har dags dato behandret og godkendt Srsrapporten forKapitalformidlingsselskabet a{un r9g3 A/i ror regnskabsiret 1. januar - 31. december 201g.
Arsrapporten afragges i overensstemmerse med Srsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogi:,*:* 11',]',l3.ll;ij; $.r.J6"|. 

zora iamt liresurtatet af serskabets aktiviteter for resnskabsiret

rl?i:t:t1r'i,flilfff,,ofj:tot,""f'.t' tt ledelsesberetninsen indehorder en retvisende redesorerse ror de

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kapitalformidlingssetskabet at LlLL 7gg3 AlS
Arsrapport 2018

Susanne Helena Thomsen

Kobenhavn, den 13. marts 2019
Direktion:

h ,e/
Keld Skjold pedersen

Arpe

Keld Skjold pedersen

tue ,.G. t
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EY Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S
Arsrapport 2018

Den uaf hangige revisors revisionsp6tegning

Til kapitalejerne iKapitalformidlingssetskabet af Tltt t993 AIS

Konklusion

Vi har revideret ersregnskabet for Kapitatformidlingsselskabet af fl]1 1993 A/S for regnskabs6ret 1.
januar'31. december 2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsjret
1. januar - 31. december 2018 ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende iDanmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet irevisionspetegningens afsnit ,,Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet,,. Det er vores opfat-
telse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ,irsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesenUig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 5rs-
regnskabet p6 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores m6l er at opne hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasen ig fe.ilin,
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp8tegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi,
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende iDanmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nEr sSdan findes. Fejlinformatio-
ner kan opste som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasen ige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne tr.effer pA grundlag af :rsregnskabet.

Som led ien revision. der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i:rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pA disse risici
samt opnAr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlaq for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage v.esentlig fejlinformation forArsaget af besviqelser er hoiere end ved
vasentlig fejlinformation forersaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku,
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

0pner vi forsteelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstand ig hederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

3



Kapitalformidlingsselskabet at 1/11 1993 A/S
Arsrapport 2Ot8

Den uafhangige revisors revisionspAtegning

Opn5r vi forstEelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om eflektiviteten af selskabets interne kontrot-

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbeidet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet
om Iortsat drift er passende, samt om der pe grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores
revisionsp6tegning gore opmarksom pii oplysninger herom iersregnskabet etter, hvis sSdanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pi
det revisionsbevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder
noteoplysningerne. samt om Srsregnskabet afspeiler de underliggende transaktioner og begiven-
heder p6 en s,idan m6de. at der gives et retvisende biltede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige ptace-
ring af revisionen samt betydelige revisionsm;essige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelses be retn ingen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese lede lsesberet ningen og i

den forbindelse overveje, om led elsesberet n in gen er vesentligt inkonsistent med Srsreqnskabet eller
vores viden opn5et ved revisionen eller p6 anden mSde synes at indeholde vEsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om lede lsesberet n inge n indeholder kravede oplysninqer i

henhold til ; rsregnskabs loven.

Easeret pe det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbeidet ioverensstemmetse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har jkke
f undet vesentlig fejlinf ormation i ledelsesberetningen.

EY

Kobenhavn, den 13. marts 2019
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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EY Kapitalformidlingsselskabet at LlLL 1993 A/S

Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsEr

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Kapitalformidlingsselskabet af U11 1993 A/S
BjerregSrdsvej 5, 2500 Valby

16 58 30 49
1. november 1992
Kobenhavn
1. januar - 31. december

33 32 74 40

Mogens Holgaard, formand
Keld Skjold Pedersen
Susanne Helena Thomsen
Rend Arpe

Keld Skjold Pedersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Kapitalformidlingsselskabet af U11 1993 A/S

Arsrapport 2O1B

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formAl er at eje andele og anbringe midler i datterselskabet Wing Hotels ApS.

wing Hotels Aps administerer og driver Hotel propellen. Billund og Kursuscenter Bautahoi, Kulhuse.

Udvikling iaktiviteter og rkonomiske forhold

selskabet har i 2018 realiseret et underskud pe574l.kt., hvorefter egenkapitalen pr.31. december
2018 er negativ med7.392l.kt.

Driften i datterselskabet har i regnskabsAret 2018 ikke veret tilfredsstillende, men forventes forbedret
i 2019.

EY

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabs,5rets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesenUigt vil kunne pAvirke
selskabets finansielle stilling pr.31. december 2018.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer, at indtjeningen idattervirksomheden vjl forbedres, ligesom sAs pilot & Navigator
Pensio^nskasse har afgivet stotteerktaring t it Kapita tform idtingssetskabet ;f 1/11 1993 A/s, t roiai Jet
fremg€r, at 5AS Pilot & Navigator Pensionskasse vil overvSge !elskabets finansielle og driftsmessige
situation samt sikre, at selskabet har tilstrekkelig likviditet til at kunne indfri sine for;ligtetser overfor
kreditorerne.

stotteerklarinqen er galdende indtil den opsiges. stotteerklaringen kan opsiges med 12 maneders
varsel og er ikke opsaqt pA tidspunktet for aflaggelsen af dette regnskab.

5om folge heraf, aflegges regnskabet med forsat drift for oje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Administrationsomkostninger

Bruttoresultat
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder3 Finansielleindtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Kapitalformidlingsselskabet al LILL L993 AlS
Arsrapport 2018

2018 2017

-291.309 -268.7 77

-297.309
-72.672
72.672

-282.892

-574.207
0

-568.274
0

-574.207 -568.274

-574.201 -568.274

-574.207 -568.274

Resultatopgorelse

Note kr.

-268.777
-707.876

69.877
-267.558
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

AKTIVER
Anlegsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapitat i att
Galdsforpligtelser
Kortf ristede geldsf orpligtelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
2 Vasentlige oplysninger vedrorende forsat drift6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.7 Sikkerhedsstillelser

Kapitalformidlingsselskabet at t/LL 1993 A/S

Arsrapport 2018

2018 20L7

0

0

18.814 79.874

18.814 79.874

18.814 79.874

Balance

Note kr.

00

0

0

500.000
-7.318.087

-7.392.288 -5.818.087

s00.000
-7.892.288

6.824.757
13.750

7.477.702 6.837.901

7.41_7.702 6.837.901

18.814 79.874

7.383.102
28.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2018

Kapitalformidlingsselskabet at llLt 1993 A/S

Arsrapport 2018

Selskabskapital Overfortresultat I alt

500.000 -6.249.873
-568.2740

-6.749.81.3
-568.274

500.000
0

-7.318.087
-574.201

-6.818.087
-574.207

s00.000 -7.892.288 -7.392.288
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Kapitalformidlingsselskabet af 1/11 1993 A/5
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Kapitalformidlingsselskabet af 7l7f 7993 A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse
med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

I henhold til ersregnskabslovens S 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.)

Resultatopqorelsen

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende tilgodehavender, geld og transaktioner ifremmed valuta
samt tilleg og godtgorelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af erets resultat omfatter aktuel skat af 6rets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til erets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordelinq).

Sambeskattede seiskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillag ihenhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrations'
selskabet.

EY

10

Administrationsomkostninger

ladministrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt iSret til administration af
selskabet, herunder administrationshonorar til SAS Pilot & Navigator Pensionskasse, der forestSr
adm in ist rat ionen af selskabet. Afregning herfor sker ved dakning af lonomkostningerne for anvendt tid.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapital

Kapitallormidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S
Arsrapport 2O1g

1

Noter

Anvendt reqnskabspraksis (f ortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder meles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirkiomhede;s regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort eftei overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi maiei tit o t<r., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre
vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forptigtelier, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens un-
derbalance.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
messige indre verdi amortiseres i overensstemmerse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes iresultatopgorelsen

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmessige verdi.

Kapitalandele idattervirksomheder, der males til regnskabsmassig indre vardi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pA vardiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mEles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavendeder er vardiforringet. Hvis der foreligger en ob.iektiv indikation p6, at et
individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivninq p6 indiviiuert niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonter ingssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Forcsdet udbytte

ForslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamlinq (deklareringstidpunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for iret, vises som sarsfllt post
under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skat te forptigte lser og tilgodehavende aktuel skat indreqnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere;rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat m;les efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, hvor opgorelse af
skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, m6les udskudt skat pi giundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Kapitalformidlingsselskabet al L/tL 1993 A/S

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Udskudt skat m6les p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsf orpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mEles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sE forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over 16neperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.

bvrige galdsforpligtelser mEles til nettorealisationsverdien.

EY
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Kapitallormidlingsselskabet af 1/11 1993 A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Vasentlige oplysninger vedrorende forsat drift

Selskabet har i 2018 realiseret et underskud p; 574 t.kr., hvorefter egenkapitalen pr. 31. december
2018 er negativ med7.392t.kt.

Det er Iedelsens vurdering, at selskabet med den modtagne stotteerklering fra SAS Pilot & Navigat6r
Pensionskasse vil have den fornodne likviditet til finansiering af driften i 2019. PE dette grundlag er
ersregnskabet aflagt med forsat drift for oje.

EY

kr.

3 Finansielleindtegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder

4 Finansielleanl.egsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

Vardireguleringer 1..ianuar 2O18
Arets resultat efter skat
Negativ verdi af kapitalandele der ikke indregnes

Vardireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmassig vardi 31. december 2018

Navn

20L7

72.672 69.877

72.672 69.477

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

397.000

-397.000
72.672

-72.672

-397.000

0

Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
Wing Hotels ApS Kobenhavn 100,00 %

selskabet har ingen retslige eller faktiske forpligtelser overfor dattervirksomheden wing Hotels Aps

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Kapitalformidlingsselskabet at tlLL 1993 A/S

Arsrapport 2018

2018 20L7

Noter

kr.

5 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sEledes:

A-aktier, 250 stk. a nom. 1.000,00 kr.
B-aktier,250 stk. a nom. 1.000,00 kr.

2s0.000
2s0.000

250.000
250.000

7

500.000 s00.000

B-aktiekapitalen er tillagt ret til et 6rligt minimumsudbytte p5 f S oZ akkumuleret

Da der ikke er frie reserver i selskabet, vil der ikke kunne udloddes udbytte.

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Wing Hotels ApS for danske selskabsskatter. De
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse p5 skyldige selskabskatter udgor O t.kr.
pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne
medfore, at selskabets heftelse udgor et storre belob.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed for gald.
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