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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagtårsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 for
Fotograf Steen Evald ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og eftermin opfattelse giverårsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder eftermin opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

København Ø, den 23. februar 2018

Direktion

Steen Evald Bundgaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i Fotograf Steen Evald ApS

Konklusion

Vi har revideretårsregnskabet for Fotograf Steen Evald ApS for regnskabsåret 1. oktober 2016 -30.
september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, atårsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet afselskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober
2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet irevi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige afselskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se medårsregnskabsloven.Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, somledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdereselskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindreledelsen enten har til  hensigt  at  likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som  led  i  en  revision, der udføres i overensstemmelse  med  internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation iårsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt afledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, omledelsens udarbejdelse afårsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl omselskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i voresrevisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for voresrevisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold afårsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikkeledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision afårsregnskabet er det vores ansvar at læseledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, omledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 23. februar 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.15 91 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33765

4

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 6
F5

PH
-H

G
U

H
F-

H
VE

0F
-O

VV
37

-6
7I

6U
-A

E7
ZQ



Selskabsoplysninger

Selskabet Fotograf Steen Evald ApS

Vermundsgade 40

2100 København Ø

Telefon: 39 20 15 14

Telefax: 39 18 18 08

Hjemmeside: www.steenevald.com

CVR-nr.: 16 58 28 40

Stiftet: 30. oktober 1992

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. oktober 2016 - 30. september 2017

25. regnskabsår

Direktion Steen Evald Bundgaard

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af fotografvirksomhed, hovedsageligt inden for
portræt- og modelfotografering.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 1.198.815 kr. mod1.695.694 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat
udgør -37.038 kr. mod 485.792 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold fremgår af efterfølgende resultatopgørelse og
balance.
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Resultatopgørelse1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16

Bruttofortjeneste 1.198.815 1.695.694

1 Personaleomkostninger -1.242.555 -1.155.397
2 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -242.083 -58.399

Driftsresultat -285.823 481.898

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 43.879 0
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 21.965
Andre finansielle indtægter 185.095 164.539

3 Andre finansielle omkostninger -12.289 -7.746

Resultat før skat -69.138 660.656

4 Skat af årets resultat 32.100 -174.864

Årets resultat -37.038 485.792

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 43.879 19.077
Udbytte for regnskabsåret 250.000 250.000
Overføres til overført resultat 0 216.715
Disponeret fra overført resultat -330.917 0

Disponeret i alt -37.038 485.792
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Balance30. september

Aktiver

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 149.376 234.173
6 Indretning af lejede lokaler 486.490 469.232

Materielle anlægsaktiver i alt 635.866 703.405

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 137.809 0
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 46.965

Deposita 80.613 80.217

Finansielle anlægsaktiver i alt 218.422 127.182

Anlægsaktiver i alt 854.288 830.587

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 36.227 84.526

Varebeholdninger i alt 36.227 84.526

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 340.213 251.875
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 24.398
Tilgodehavende selskabsskat 15 0
Andre tilgodehavender 1.921 55

Tilgodehavender i alt 342.149 276.328

Andre værdipapirer og kapitalandele 2.483.105 2.608.999

Værdipapirer i alt 2.483.105 2.608.999

Likvide beholdninger 293.115 610.691

Omsætningsaktiver i alt 3.154.596 3.580.544

Aktiver i alt 4.008.884 4.411.131

8

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 6
F5

PH
-H

G
U

H
F-

H
VE

0F
-O

VV
37

-6
7I

6U
-A

E7
ZQ



Balance30. september

Passiver

Note 2017 2016

Egenkapital

9 Virksomhedskapital 200.000 200.000
10 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 65.844 21.965
11 Overført resultat 2.801.861 3.132.777
12 Foreslået udbytte for regnskabsåret 250.000 250.000

Egenkapital i alt 3.317.705 3.604.742

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 5.438 32.698

Hensatte forpligtelser i alt 5.438 32.698

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 450 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 95.890 111.298
Gæld til tilknyttet virksomheder 50.552 0
Selskabsskat 0 9.445
Anden gæld 538.849 652.948

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 685.741 773.691

Gældsforpligtelser i alt 685.741 773.691

Passiver i alt 4.008.884 4.411.131

13 Eventualposter
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Noter

2016/17 2015/16

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 1.094.877 1.013.173
Pensioner 50.796 50.796
Andre omkostninger til social sikring 19.826 24.139
Personaleomkostninger i øvrigt 77.056 67.289

1.242.555 1.155.397

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 4 4

2. Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivning på indretning af lejede lokaler 136.490 52.390
Afskrivning på andre anlæg, driftsmateriel og inventar 105.593 106.009
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver 0 -100.000

242.083 58.399

3. Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 12.289 7.746

12.289 7.746

4. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat -4.840 77.484
Årets regulering af udskudt skat -27.260 97.380

-32.100 174.864
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Noter

30/9 2017 30/9 2016

5. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris1. oktober 2016 1.857.333 2.516.456
Tilgang i årets løb 20.796 180.400
Afgang i årets løb 0 -200.000
Overført til indretning af lejede lokaler 0 -639.523

Kostpris 30. september 2017 1.878.129 1.857.333

Af- og nedskrivninger1. oktober 2016 -1.623.160 -2.238.376
Overført til indretning af lejede lokaler 0 521.225
Årets af-/nedskrivninger -105.593 -106.009
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 200.000

Af- og nedskrivninger 30. september 2017 -1.728.753 -1.623.160

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2017 149.376 234.173

6. Indretning af lejede lokaler

Kostpris1. oktober 2016 1.042.847 0
Tilgang i årets løb 153.748 403.323
Overført fra andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 639.524

Kostpris 30. september 2017 1.196.595 1.042.847

Af- og nedskrivninger1. oktober 2016 -573.615 0
Overført fra andre anlæg, driftsmateriel og inventar30.
september 2017 0 -521.225
Årets afskrivninger -136.490 -52.390

Af- og nedskrivninger 30. september 2017 -710.105 -573.615

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2017 486.490 469.232
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Noter

30/9 2017 30/9 2016

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris1. oktober 2016 0 225.000
Afgang i årets løb 0 -25.000
Årets tilgang 46.965 0
Overført til associerede virksomheder 0 -25.000
Overført fra associerede virksomheder 25.000 0
Udbytte 0 -175.000

Kostpris 30. september 2017 71.965 0

Opskrivninger1. oktober 2016 0 2.888
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 43.879 0
Udbytte 0 -2.888
Overført fra associerede virksomheder 21.965 0

Opskrivninger 30. september 2017 65.844 0

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2017 137.809 0

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Daydream Studio ApS København 100 %

8. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris1. oktober 2016 25.000 0
Overført fra tilknyttede virksomheder 0 25.000
Overført til tilknyttede virksomheder -25.000 0

Kostpris 30. september 2017 0 25.000

Opskrivninger1. oktober 2016 21.965 0
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 0 21.965
Overført til tilknyttede virksomheder -21.965 0

Opskrivninger 30. september 2017 0 21.965

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2017 0 46.965
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Noter

30/9 2017 30/9 2016

9. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital1. oktober 2016 200.000 200.000

200.000 200.000

10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger1. oktober 2016 21.965 2.888
Resultatandel 43.879 19.077

65.844 21.965

11. Overført resultat

Overført resultat1. oktober 2016 3.132.778 2.916.062
Årets overførte overskud eller underskud -330.917 216.715

2.801.861 3.132.777

12. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte1. oktober 2016 250.000 250.000
Udloddet udbytte -250.000 -250.000
Udbytte for regnskabsåret 250.000 250.000

250.000 250.000

13. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har indgået en huslejeaftale med huslejeforpligtelse pr. 30. september 2017 på i alt t.kr. 86
svarende til tre måneders husleje.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfterfra og med 1. april 2017
ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter fra og med 1. april 2017 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede sel-
skaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Noter

13. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Fotograf Steen Evald ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflydeselskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragåselska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer indenårsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-
sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-
ter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre driftsindtægter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

indenårets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og tab på debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-
le og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatop-

gørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på kon-
cerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres tilårets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlæg og maskiner 5 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li-
neære afskrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 år.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
mæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg el-
ler fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes
uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den
regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under

hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække
disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning afkapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabs-

mæssige værdi overstiger kostprisen.Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an-

dre egenkapitalbevægelser itilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el-
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse aftilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres som
forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet.
Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de er-
hvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvur-
deringer.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og for-

pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes underkapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fast-
lægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden
udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over re-
sultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige netto-
indtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres  ved  underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt foråret, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklara-

tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i  balancen med det  beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser,  der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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