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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Seatravel A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akiiver, passiver og
finansielle stiliing pr. 30. september 2016 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30, september 2016,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalfersamlingens godhkendeise,

Aarhus, den 22. december 2016 _
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitaleeren | Seatravel A/S

pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret 3rsregnskabet for Seatravel A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 -30. september
2016, der omfatter resutiatopgereise, baiance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende biltede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig feilinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konkiusion em arsregnskabet pa grundiag af vores revision, Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation,

En revisicn omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb ag oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
rislcl for vaesentllg fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes hesvigelser elier fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsreqnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sls er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af
&rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tifstrazkkeligt og egnet som grundiag for vores
kenklusion.,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

et er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akilver, passiver og
finanslelie stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Udtalelse om fedelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg tii den ugferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmeise med arsregnskabet.

Aarhus, den 22, december 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselsiab
CVR-ny. 30 7002 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Seatravel A/S hovedaktivitet bestdr af salg badrejser i hele verden, til danske savel som internationale
kunder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Krets resultat blev pa 1.103.761 kr., hviiket ledelsen anser som tilfredssiillende.

Seatravel A/S har i dret haft stor fokus pa det skandinaviske marked, og har pd trods af vanskefige mar-
kedsforhold i iseer Norge, formaet at skabe vaekst pa top og bundlinje.

Leveranderbasen er btevet styrket, og relationer til nagieleveranderer endnu tattere,

Saledes forventer Seatravel A/S hetydelig tiigang af ny kunder fra bade Skandinavien og gvrige lande
via den engelske portal/website.

Der forventes et resultat pa tilsvarende niveau i indevarende regnskabsar,

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vif kunne forrykke selskabets
finansielle stiiling vaesentligt.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopgerelse

2015/16 2015

Note kr. 12 mdr. 9 mdr.

Bruttofortjeneste 2.883.293 2.880.971

2 Personaleomkostninger -1.431.911 -1.842.739
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlagsaktiver -156.602 -105.074

Resultat fgr finansielle poster 1.294.780 933,158

3 Finansielle indtaegter 154,637 52.820

4 Finansielie omkostainger -29.906 -310.179

Resultat fgr skat 1,419,511 675,799

% Skat af &rets resultat -315.750 -188.111

Arets resuitat 1.103.761 487.688

Forslag til resultatdisponering

Foresidet udbytte indregnet under egenkapitale 2.000.000 0

Overfgrt resultat -896.239 487.688

1.103.761 487.688
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Balance
Note k. 2015/16 2015
AKTIVER
Anlzegsaktiver
6 Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill 0 123.213
123.213
7 Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 10.914
indretning af lejede lokaler 0 22.449
33.363
Finansielle anlegsaktiver
Andre tilgodehavender 0 1.244
0 1.244
Anlagsaktiver i alt 0 157.820
Oomsatningsaktiver
Tilgodehavender
Titgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.503 102.298
Tilgedehavender hos tilkayttede virksomheder 502.204 1.020.802
Udskudte skatteaktiver 15.000 0
Andre tilgodehavender 355,500 308.162
Forudbetalte rejser 2.262.806 2.307.920
3.161.013 3.739.182
verdipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 816,005 752.831
816.005 752.831
Likvide beholdninger 4,467.699 3.844.404
Omseatningsaktiver | alt 8.444,717 8.336.417
AKTIVERVALT 8.444,717 8.494.237
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Balance
Mote kr. 2015/16 2015
PASSIVER
Egenkapital
8 Aktiekapital 1.100.000 1.100.000
Overfart resuftat 541.033 1.437.272
Foresliet udpytte for regnskabsaret 2.000,000 0
Egenkapital i alt 3.641.033 2.537.272
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat o 2.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 2.000
Geldsforpligtelser
Kortfristede gaidsforpligteiser
Geeld til banker 20.915 180.568
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.774.223 3.399.852
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 69,989 1.051.550
Geeld til tilknyttede virksomheder 220,568 369.249
Skyldig sefskabsskat 508.978 293.879
Anden gaetd 209.011 540.750
Periodeafgransningsposter 0 119,117
4.803.684 5.954.965
Geldsforpligtelser i alt 4.803.684 5.954,965
PASSIVER | ALT 8.444.717 8.494.237

1 Anvendt regnskabspraksis
9 Sikkerhedsstilleiser
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopgarelse

Foresldet
udbytte for
kr. : Aktiekapital Overfgrt resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. oktober 2015 1.100.000 1.437.272 0 2.537.272
Arets resultat 0 -896.239 2.000.000 1.103.761
Egenkapital
30. september 2016 1.100.000 541,033 2.000.000 3.641.033
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seatravel A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til
dagsvaerdi, Positive og negative dagsveerdier af afiedte finansielle instrumenter indgar | andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld,

/ndringer | dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver elter forpligtelser, indregnes i andre iilgodehavender eller anden
gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af akiiver eller forpligteiser,
overfgres belab, som tidligere er indregnet p& egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion { indtaegter eller omkosininger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsent den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For affedte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi Igbende | resultatopggrelsen. :

Resultatopgsrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter ved levering af tienesteydelser Indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og rislkoovergang
til kgber har fundet sted, og hvis indtsegten kan opgeres palidetigt og forventes modtaget.

Den del af selskabets indtagter, der hidrgrer fra salg af badrejser, fiybiietier m.v. indregnes i
resultatopggrelsen i den periode, hvori rejsen pdbegyndes.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraskkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pd vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, direkie omkostninger, andre eksterne omkostninger samt andre drifts-
indtaegter og -omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget tif en
regnskabspost benzevnt bruitofortjeneste.

Andre eksterne omkestninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger &l distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pd dehitorer m.v,

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | persanaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Posten omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materieile anlagsakiiver,

10




Seatravel A/S
Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (forisat)

Goodwill afskrives lineaart over den vurderede gkonomiske levetid, der fastsattes pa baggrund af en
vurdering af bl.a. den overtagne virksomheds karakter, indtjening, markedsposition, branchens
stabilitet og afhaengighed af nggiemedarbejdere.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 7 ar

Den forventede skonomiske levetid p3 goodwill udger 7 &r baseret pa ledelsens erfaring.
Afskrivningsperioden er vurderet med udgangspunkt 1 virksomhedens indtjeningsprofil 0g
markedsposition.

Afskrivningsgrundlaget, der opgdres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede fokaler 5 ar

Finansielle Indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes [ resultatopgerelsen med de belgb, der vedrdrer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter kursreguteringer, renteindtaegter og -omkostninger, dagsveerdi-
requlering af afledte finansielie instrumenter,

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat, Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den dei, der kan henferes til &rets re-
sultat og | egenkapitalen med den del, som kan henfgres til fransaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tlknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhoid til disses skattepligtige ind-
komst (fuld forceling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaier et tilleg i henhold til de gasidende satser for rentetilleeg il administrationsselska-
bet.

Balancen

immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwili males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffetsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anizegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterietle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er tavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi, Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen oq forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere Indregnede nedskrivninger titbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke,

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, Der
nedskrives il impdegdelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Forudbetalte rejser omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende efierfgigende regnskabsar.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere general-
forsamiing {deklareringstidspunktet). Udbyite, som forventes udhetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen,

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuef skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skatteptigtige indkomst, reguleret for skat af ticligere ars skattepligtige indkomster samt betaite
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midiertidige forskelie mellem
regnskabsmaassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemazssigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midiertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tiifael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forsketiige peskatningsregler, males udskudt
skat p& grundiag af den af ledelsen planlagte anvendelse af akiivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktue! skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpiigtelser inden for samme jurisdiktion. Aendring 0
udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes resultatopgerelsen,
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Galdsforpligtelser

gvrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdi, hvitket saedvanfigvis svarer il nominel vaerdi.

Perlodeafgraensningsposter

Madtagne forudbetalinger fra kunder omfatter modtagne betalinger, som vedrerer indtagter | efter-
fgigende regnskabsar.

2015/16 2015
kr. 12 mdr. 9 mdr.
Persconaleomkostninger
Lenninger 1.330.331 1.685.984
Pensioner 78.358 119.639
Andre omkostninger tit social sikring 17.118 21,507
Andre personaleomkostninger 6.104 15.609

1.431.911 1,842,739

Finanslelle indtagter
Renteindtaeqter fra tilknyttede virksomheder 28,912 31.744
Andre finansiefle indtaegier 125,725 21.076
154.637 52.820

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 29.906 310.179
29,906 310.179

Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige Indkomst 332.750 179.611
Arets requlering af udskudt skat -17.000 8.500
315.750 188.111

13




Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Immaterielle anlaagsaktiver
kr.

Kostpris 1. oktober 2015
Kostpris 30, september 2016

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015
Arets nedskrivainger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2016
Regnskabsmaesslg vaerdi 30. september 2016

Afskrives over

Materielle anlaagsaktiver

kr.

Kosipris 1. oktober 2015
Kostpris 30. september 2016

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016

Afskrives over

kr.

Aktiekapital

Aktiekapitaten er fordelt sdledes:
Aktier, 1.100 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Sikkerhedsstilleiser

Seatravel A/S

Arsrapport 2015/16
Goodwill
800.000
800,000
676.787
51.784
71.429
800.000
0
T —r——
7 ar
Andre anlzeg,

driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler | ait
150,387 74,513 224,900
150.387 74.513 224.900
139.473 52.064 191,537
2.735 11.263 13.998
8.179 11.186 19.365
150.387 74,513 224,900
0 0 0

54r 5 &r
2015/16 2015
1.100.000 1.100.000
1.100.000 1.100.000

| selskabets likvide midler Indgdr 300 t.kr., som er stillet til sikkerhed for Rejsegarantifonden.
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