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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for EEA ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til genera [forsamlingens godkendelse.

Valby, den 15. april 2016

Direktion
Erling Edlund Andersen Elin Edlund Andersen



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i EEA ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EEA ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vor revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belpb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Brgndby, den 15. april 2016

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3538 28 79
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

EEA ApS

Bjerregards Sidevej 4

2500 Valby

Telefon: 36150630

CVR-nr.: 1644 52 31
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kgbenhavn

Erling Edlund Andersen
Elin Edlund Andersen

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Danske Bank A/S



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vigtigste aktivitet er at besidde aktier i tilknyttede og associerede virksomheder samt
investering i portefgljeaktier og -obligationer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 13.433.876, og selskabets balance
pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 108.909.810.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EEA ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
,&rsrapporten for 2015 er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets Igbh, herunder omkostninger til administration.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter indeholder renter, udbytteindteegter, realiserede og urealiserede
kursregulering af vaerdipapirer samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som fglge
af andring i skattesats - indregnes i resultatopg@relsen med den del, der kan henfgres arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen
og foretager afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de
geldende staser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede
selskaber med restskat som minimum betaler et tillaeg i henhold til de geldende satser for
rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.



Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele og afskri-
ves systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperi-
oden, der udggr 5 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det
omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele males til dagsvzerdi.

Dagsvaerdien opggres til kursveerdien pa balancedagen, sdfremt vaerdipapirerne er bgrsnoterede, og
en veerdi beregnet ved hjeelp af almindeligt anerkendte vzerdianseettelsesprincipper, safremt
veerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets &rsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle,
som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte
skatteaktiver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
jurisdiktion.

Gazldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -202.740 -258.065
Bruttoresultat -202.740 -258.065
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 -2.260.210 -506.575
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4 13.686.187 8.046.080
Finansielle indtaegter 1 2.918.844 3.352.197
Finansielle omkostninger -7.200 0
Resultat fgr skat 14.134.881 10.633.637
Skat af arets resultat 2 -701.005 -797.254
Arets resultat 13.433.876 9.836.383
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte 101.352 99.949
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -49.234.023 7.539.505
Overfgrt overskud 62.566.547 2.156.929

13.433.876 9.836.383




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Selskabsskat

Tilgodehavender

Vardipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiveri alt

Aktiver i alt
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Note 2015 2014

kr. kr.
3 15.057.621 8.089.758
4 70.148.414 64.493.630
1.500.000 1.534.461
86.706.035 74.117.849
86.706.035 74.117.849
118.133 123.403
118.133 123.403
19.750.179 20.770.380
19.750.179 20.770.380
3.076.269 585.596
22.944.581 21.479.379
109.650.616 95.597.228




Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 8.777.762 57.193.188
Overfgrt resultat 99.830.696 37.264.149
Foresldet udbytte for regnskabsaret 101.352 99.949
Egenkapital 5 108.909.810 94.757.286
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 55.814
Selskabsskat 636.592 769.128
Anden gzld 104.214 15.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 740.806 839.942
Gzldsforpligtelser i alt 740.806 839.942
Passiveri alt 109.650.616 95.597.228
Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

11



Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 199.945 2.343
Andre finansielle indtaegter 2.718.126 3.349.854
Rentegodtggrelse for acontoskat 773 0

2.918.844 3.352.197
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 681.118 797.254
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 19.887 0

701.005 797.254
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 15.300.000 15.300.000
Tilgang i arets Igb 9.228.073 0
Kostpris 31. december 2015 24.528.073 15.300.000
Veerdireguleringer 1. januar 2015 -7.210.242 -6.703.667
Arets resultat -2.260.210 -506.575
Veerdireguleringer 31. december 2015 -9.470.452 -7.210.242
Regnskabsmassig vaardi 31. december 2015 15.057.621 8.089.758
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Hgvaenge Skovene A/S Kgbenhavn 100,00%  15.057.621 -2.260.210

12



Noter til arsrapporten
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2015 2014
kr. kr.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 90.200 90.200
Tilgang i arets Igh 51.810.000 0
Kostpris 31. december 2015 51.900.200 90.200
Veerdireguleringer 1. januar 2015 64.403.430 56.357.350
Afskrivning koncerngoodwill -142.115 0
Arets resultat 13.828.302 8.046.080
Udbytte -60.660.000 0
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 818.597 0
Veerdireguleringer 31. december 2015 18.248.214 64.403.430
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 70.148.414 64.493.630
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Edlund A/S Valby 47,00% 39.744.000 22.231.000
Edlund Ejendomme A/S Valby 48,50% 106.091.083 9.603.776



Noter til arsrapporten

Egenkapital

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  veerdis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret | alt

Egenkapital 1. januar 2015 200.000 57.193.188 37.264.149 99.949 94.757.286
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -99.949 -99.949
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsvaerdi 0 818.597 0 0 818.597
Arets resultat 0 -49.234.023 62.566.547 101.352  13.433.876
Egenkapital 31. december 2015 200.000 8.777.762  99.830.696 101.352 108.909.810
Selskabskapitalen specificerer sig saledes:
1 -anparter a kr. 200.000 200.000

200.000

Der har ikke vaeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 &r.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder
og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den
1. juli 2012 eller senere.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor Danske Bank med vaerdipapirer i depot
samt afkast deraf for kreditfacilitet i dattervirksomheden Hgvaenge Skovene A/S.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for realkreditlan i dattervirksomheden Hgvaenge Skovene
A/S med en restgeeld pa 28,9 mio kr.

Der er ikke yderligere sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.
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