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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019

for Montra Hotel A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet

og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme

for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sabro, den 15. maj 2020

Direktion

Thomas Weifenbach Jensen Henrik Siersted
Adm. direktør

Bestyrelse

Jakob Schmidt Jens Mølgaard Svend Aage Jensen
Formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Montra Hotel A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Montra Hotel A/S for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørel-

se og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnska-

bet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-

sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er

uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forplig-

telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrække-

ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens

og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-

vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning

med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en

revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer

kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som

reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-

lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-

gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-

onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig

tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-

sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i kon-

cernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen

for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen

og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-

skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de un-

derliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede her-

af.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-

ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-

bet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige

for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-

ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-

beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-

regnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indehol-
de væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsten, den 15. maj 2020

Kvist & Jensen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Lasse Nejsum
statsautoriseret revisor
mne31373
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger

Selskabet Montra Hotel A/S

Viborgvej 780

8471 Sabro

Telefon: 87736321

Hjemmeside: www.montrahotel.dk

CVR-nr.: 16 44 50 37

Stiftet: 12. august 1992

Hjemsted: Favrskov

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Jakob Schmidt, Formand

Jens Mølgaard

Svend Aage Jensen

Direktion Thomas Weifenbach Jensen, Adm. direktør

Henrik Siersted

Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bankforbindelse Danske Bank

Advokatforbindelse Holst Advokater

Modervirksomhed Montra Hotel A/S

Dattervirksomheder Hotel Hanstholm ApS, Thisted

Odder Parkhotel ApS, Odder

Hotel Sabro Kro ApS, Aarhus

Hotel Skaga ApS, Hjørring

Anpartsselskabet MH af 1. april 1995, Favrskov
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hovedtal og nøgletal for koncernen

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 49.597 43.920 46.010 44.055 39.284

Årets resultat 4.049 1.368 2.483 3.251 -100.264

Balance:

Balancesum 136.384 135.604 136.203 138.000 135.492

Egenkapital 124.346 120.297 118.920 116.437 113.186

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 91,2 88,7 87,3 84,4 83,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens og Montra Hotel A/S's hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået i drift af
hotelvirksomhed i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 49,6 mio. kr. mod 43,9 mio. kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat ud-

gør 4,0 mio. kr. mod 1,4 mio. kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende. 

Koncernen har ingen rentebærende gæld, egenkapitalen tilfredsstillende og pengestrømmen positiv.

Den forventede udvikling

Montra Hotel A/S samt de enkelte hoteller i koncernen forventer samlet set at komme ud af regnskabsåret

2020 med et negativt resultat. Der henvises dog til ledelsens redegørelse vedr. COVID-19 virus.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets udgang er Danmark ramt af COVID-19 virus, hvilket har medført, at folketinget

midlertidigt har indskrænket en række virksomheders mulighed for at drive sin virksomhed. Som følge

heraf er Montra hotellerne lukket indtil 8. juni 2020. Det er pt. ikke muligt at opgøre den samlede

økonomiske indvirkning af lukningen, men den vil utvivlsomt have en væsentlig negativ indvirkning på

Montra koncernens indtjening for 2020.

Ledelsen har omgående iværksat tiltag til reduktion af alle omkostninger bl.a. er stort set alle medarbejdere

sendt hjem ligesom ledelsen er igang med at undersøge mulighederne for kompensation for lønninger og

faste omkostninger fra staten. Ledelsen overvåger ligeledes nøje koncernens økonomiske udvikling og

likviditet. Ledelsen vurderer, at koncernen står robust i forhold til at imødegå det økonomiske tab, men det

er klart, at jo længere tid restriktionerne forlænges, desto større tab, vil der blive realiseret. Koncernens

bankforbindelse har ligeledes udtrykt støtte til at yde de nødvendige lån, såfremt behovet måtte opstå.

På den baggrund er det pt. ledelsens vurdering, at koncernen kommer igennem krisen, og kan fortsætte

driften af hotellerne efterfølgende, hvorfor årsregnskabet aflagt under forudsætning om fortsat drift.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018

Bruttofortjeneste 49.597.315 43.919.884 8.347.162 7.816.031

1 Personaleomkostninger -40.841.498 -39.183.791 -2.418.261 -1.777.043

Af- og nedskrivninger af
materielle anlægsaktiver -4.541.156 -3.102.274 -3.168.615 -3.146.405

Driftsresultat 4.214.661 1.633.819 2.760.286 2.892.583

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 1.632.608 -1.313.609

Andre finansielle indtægter 3.964 35.585 0 27.649

2 Øvrige finansielle
omkostninger -170.013 -301.131 -344.282 -238.350

Resultat før skat 4.048.612 1.368.273 4.048.612 1.368.273

Skat af årets resultat 0 0 0 0

3 Årets resultat 4.048.612 1.368.273 4.048.612 1.368.273
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 109.736.675 112.186.156 109.736.675 112.186.156

5 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 8.807.058 8.360.519 880.557 881.327

Materielle anlægsaktiver i

alt 118.543.733 120.546.675 110.617.232 113.067.483

6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 15.005.637 8.066.369

Finansielle anlægsaktiver i

alt 0 0 15.005.637 8.066.369

Anlægsaktiver i alt 118.543.733 120.546.675 125.622.869 121.133.852

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 1.088.164 935.106 0 0

Varebeholdninger i alt 1.088.164 935.106 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 2.849.107 2.717.744 93.750 62.500

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 8.514.456 6.279.413

Andre tilgodehavender 1.485.430 1.172.997 0 0

7 Periodeafgrænsningsposter 501.612 411.841 112.514 39.797

Tilgodehavender i alt 4.836.149 4.302.582 8.720.720 6.381.710

Likvide beholdninger 11.915.682 9.819.585 1.548.954 1.947.558

Omsætningsaktiver i alt 17.839.995 15.057.273 10.269.674 8.329.268

Aktiver i alt 136.383.728 135.603.948 135.892.543 129.463.120
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018

Egenkapital

Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000

Overført resultat 114.346.082 110.297.470 114.346.082 110.297.470

Egenkapital i alt 124.346.082 120.297.470 124.346.082 120.297.470

Gældsforpligtelser

Kreditinstitutter i øvrigt 0 144.306 0 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 0 144.306 0 0

Gæld til pengeinstitutter 0 47.512 0 0

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 1.538.971 1.595.610 97.679 93.008

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 3.294.223 4.253.701 437.827 406.540

Gæld til tilknyttede
virksomheder 1.511.412 4.343.035 9.994.839 7.844.270

Anden gæld 5.693.040 4.922.314 1.016.116 821.832

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 12.037.646 15.162.172 11.546.461 9.165.650

Gældsforpligtelser i alt 12.037.646 15.306.478 11.546.461 9.165.650

Passiver i alt 136.383.728 135.603.948 135.892.543 129.463.120

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter

10 Nærtstående parter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 10.000.000 108.920.196 118.920.196

Årets overførte overskud eller underskud 0 1.368.273 1.368.273

Regulering ifm. fusion 0 9.001 9.001

Egenkapital 1. januar 2019 10.000.000 110.297.470 120.297.470

Årets overførte overskud eller underskud 0 4.048.612 4.048.612

10.000.000 114.346.082 124.346.082

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 10.000.000 108.920.195 118.920.195

Regulering kapitalandele i forbindelse med fusion 0 9.002 9.002

Årets overførte overskud eller underskud 0 1.368.273 1.368.273

Egenkapital 1. januar 2019 10.000.000 110.297.470 120.297.470

Årets overførte overskud eller underskud 0 4.048.612 4.048.612

10.000.000 114.346.082 124.346.082
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2019 2018

Årets resultat 4.048.612 1.368.273

12 Ændring i driftskapital -932.015 1.430.653

11 Reguleringer 4.707.204 3.368.405

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 7.823.801 6.167.331

Renteindbetalinger og lignende 3.964 35.586

Renteudbetalinger og lignende -170.013 -301.716

Pengestrøm fra ordinær drift 7.657.752 5.901.201

Pengestrømme fra driftsaktivitet 7.657.752 5.901.201

Køb af materielle anlægsaktiver -2.681.807 -3.682.841

Salg af materielle anlægsaktiver 143.593 4.517.940

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.538.214 835.099

Optagelse af kortfristet gæld 4.906.660 0

Afdrag på langfristet og kortfristet gæld -3.620.808 -2.755.694

Lån pr. 1/1 2019 til virksomhed, der er opkøbt i regnskabsåret -4.309.293 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -3.023.441 -2.755.694

Ændring i likvider 2.096.097 3.980.606

Likvider 1. januar 2019 9.819.585 5.838.979

Likvider 31. december 2019 11.915.682 9.819.585

Likvider

Likvide beholdninger 11.915.682 9.819.585

Likvider 31. december 2019 11.915.682 9.819.585
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 36.536.277 35.654.218 2.056.216 1.365.707

Pensioner 2.544.339 2.116.712 275.259 253.557

Andre omkostninger til
social sikring 997.444 811.670 27.324 22.680

Personaleomkostninger i
øvrigt 763.438 601.191 59.462 135.099

40.841.498 39.183.791 2.418.261 1.777.043

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 97 95 3 2

2. Øvrige finansielle
omkostninger

Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 88.835 230.396 230.171

Andre finansielle
omkostninger 170.013 212.296 113.886 8.179

170.013 301.131 344.282 238.350

3. Forslag til resultatdisponering

Overføres til overført resultat 4.048.612 1.368.273

Disponeret i alt 4.048.612 1.368.273
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

4. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2019 273.247.850 278.429.668 273.247.850 278.429.668

Tilgang i årets løb 523.431 43.795 523.431 43.795

Afgang i årets løb 0 -5.225.616 0 -5.225.616

Kostpris 31. december

2019 273.771.281 273.247.847 273.771.281 273.247.847

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -161.061.691 -159.856.656 -161.061.691 -159.856.656

Årets afskrivninger -2.972.915 -2.930.651 -2.972.915 -2.930.651

Årets af- og nedskrivninger
på afhændede aktiver 0 1.725.616 0 1.725.616

Af- og nedskrivninger 31.

december 2019 -164.034.606 -161.061.691 -164.034.606 -161.061.691

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2019 109.736.675 112.186.156 109.736.675 112.186.156

5. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2019 35.228.317 31.870.797 24.565.360 24.422.195

Tilgang i årets løb 2.158.374 3.639.045 194.930 143.165

Afgang i årets løb -250.000 -281.525 0 0

Kostpris 31. december

2019 37.136.691 35.228.317 24.760.290 24.565.360

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -26.867.798 -25.959.761 -23.684.033 -23.468.280

Årets afskrivninger -1.552.585 -1.189.562 -195.700 -215.753

Årets af- og nedskrivninger
på afhændede aktiver 90.750 281.525 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2019 -28.329.633 -26.867.798 -23.879.733 -23.684.033

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2019 8.807.058 8.360.519 880.557 881.327
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 50.014.996 59.343.571

Tilgang i årets løb 6.306.660 2.600.000

Afgang i årets løb 0 -11.928.575

Kostpris 31. december 2019 56.321.656 50.014.996

Nedskrivninger 1. januar 2019 -41.948.627 -50.571.459

Resultat fusionerede virksomheder 0 9.001

Årets resultat 1.632.608 -1.313.609

Årets tilbageførsler på afgang 0 11.927.440

Udbytte -1.000.000 -2.000.000

Nedskrivninger 31. december 2019 -41.316.019 -41.948.627

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 15.005.637 8.066.369

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos Montra
Hotel A/S

Hotel Hanstholm ApS, Thisted 100 % 1.922.000 -888.073 1.922.000

Odder Parkhotel ApS, Odder 100 % 1.117.199 -170.146 1.117.199

Hotel Sabro Kro ApS, Aarhus 100 % 5.725.314 2.236.171 5.725.314

Hotel Skaga ApS, Hjørring 100 % 1.146.474 266.666 1.146.474

Anpartsselskabet MH af 1. april
1995, Favrskov 100 % 5.094.650 187.990 5.094.650

15.005.637 1.632.608 15.005.637

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

7. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalte omkostninger 475.337 162.233 112.514 39.797

Andre
periodeafgrænsningsposter 26.275 249.608 0 0

501.612 411.841 112.514 39.797
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsætninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2019. Tinglyste

ejerpantebreve, på nom. 100 mio. kr. med pant i bygningerne matr. nr. 13 cf. Horne By, Hirtshals

samt matr. nr. 27 be. Odder By, Odder, er i egen besiddelse.

9. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgør

estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-

bets hæftelse udgør et andet beløb.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

10. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Montra Foundation, Aeaulestrasse 5, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein Hovedaktionær

Koncernregnskab

Selskabets modervirksomhed aflægger ikke koncernregnskab.

Koncern
2019 2018

11. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 4.541.155 3.102.274

Andre finansielle indtægter -3.964 -35.585

Øvrige finansielle omkostninger 170.013 301.716

4.707.204 3.368.405

12. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -153.058 44.276

Ændring i tilgodehavender -590.206 459.382

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -188.751 191.459

Ændring af gæld til associerede virksomheder 0 735.536

-932.015 1.430.653
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Montra Hotel A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for

en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Montra Hotel A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori

Montra Hotel A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden må-
de har bestemmende indflydelse. 

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, -

interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner

mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-

somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hoved-

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-

relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt

tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

på goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres

til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-

bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabs-

skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud

(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Bygninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-

skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger

restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-

skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger

restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på

de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 20-50 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-

gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvri

ge lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samlede forpligtelse ved
rørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat

tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over

det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-

vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end

den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien op-

gøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende

værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt

tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative in-

dre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det om-

fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-

prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende
årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el

ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståelses-
summen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende koncern-

goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgø-

relsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-

pligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i for-

bindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og for-

pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede

virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er

længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den

regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde,

hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed el-

ler aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en ind-

tægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en ind-

tægt er til stede.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne

lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-

gelsesomkostninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-

ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef

terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-kom

ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om

fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Montra Hotel A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegræn

set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter op-stået
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat”

eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, der omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld måles til

amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-

vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og af-

slutning.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabska-

pital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag på

rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfristede

værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og

som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Ledelsespåtegning



Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019



for Montra Hotel A/S.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet



og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.



31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme



for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.



Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Sabro, den 15. maj 2020



Direktion



Thomas Weifenbach Jensen Henrik Siersted
Adm. direktør



Bestyrelse



Jakob Schmidt Jens Mølgaard Svend Aage Jensen
Formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejeren i Montra Hotel A/S



Konklusion



Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Montra Hotel A/S for regnskabsåret 1. januar -



31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørel-



se og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnska-



bet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og



selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og sel-



skabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 i over-



ensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion



Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere



krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-



sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er



uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forplig-



telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrække-



ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.



Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet



Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende



billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,



som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens



og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-



vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat



drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet



Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning



med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en



revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,



der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer



kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan



forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-



ne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de



yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel



skepsis under revisionen. Herudover:



• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-



skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som



reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-



lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-



gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte



sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern



kontrol.



• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-



onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-



sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.



• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de



regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af



regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-



onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig



tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-



sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i kon-



cernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere



vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen



for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen



og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-



skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de un-



derliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede her-



af.



• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-



ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-



bet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige



for vores revisionskonklusion.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-



ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i



intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Montra Hotel A/S · Årsrapport for 2019 3



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



4
d
d
0
1
d
6
5
K



k
n
q
6
0
3
6



8
9



9
3











KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Udtalelse om ledelsesberetningen



Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-



ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-



beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-



regnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indehol-
de væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med



koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi



har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Hadsten, den 15. maj 2020



Kvist & Jensen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85



Lasse Nejsum
statsautoriseret revisor
mne31373
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Selskabsoplysninger



Selskabet Montra Hotel A/S



Viborgvej 780



8471 Sabro



Telefon: 87736321



Hjemmeside: www.montrahotel.dk



CVR-nr.: 16 44 50 37



Stiftet: 12. august 1992



Hjemsted: Favrskov



Regnskabsår: 1. januar - 31. december



Bestyrelse Jakob Schmidt, Formand



Jens Mølgaard



Svend Aage Jensen



Direktion Thomas Weifenbach Jensen, Adm. direktør



Henrik Siersted



Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab



Bankforbindelse Danske Bank



Advokatforbindelse Holst Advokater



Modervirksomhed Montra Hotel A/S



Dattervirksomheder Hotel Hanstholm ApS, Thisted



Odder Parkhotel ApS, Odder



Hotel Sabro Kro ApS, Aarhus



Hotel Skaga ApS, Hjørring



Anpartsselskabet MH af 1. april 1995, Favrskov
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Hovedtal og nøgletal for koncernen



2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.



Resultatopgørelse:



Bruttofortjeneste 49.597 43.920 46.010 44.055 39.284



Årets resultat 4.049 1.368 2.483 3.251 -100.264



Balance:



Balancesum 136.384 135.604 136.203 138.000 135.492



Egenkapital 124.346 120.297 118.920 116.437 113.186



Nøgletal i %:



Soliditetsgrad 91,2 88,7 87,3 84,4 83,5



Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Ledelsesberetning



Koncernens væsentligste aktiviteter



Koncernens og Montra Hotel A/S's hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået i drift af
hotelvirksomhed i Danmark.



Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold



Årets bruttofortjeneste udgør 49,6 mio. kr. mod 43,9 mio. kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat ud-



gør 4,0 mio. kr. mod 1,4 mio. kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende. 



Koncernen har ingen rentebærende gæld, egenkapitalen tilfredsstillende og pengestrømmen positiv.



Den forventede udvikling



Montra Hotel A/S samt de enkelte hoteller i koncernen forventer samlet set at komme ud af regnskabsåret



2020 med et negativt resultat. Der henvises dog til ledelsens redegørelse vedr. COVID-19 virus.



Begivenheder efter regnskabsårets udløb



Efter regnskabsårets udgang er Danmark ramt af COVID-19 virus, hvilket har medført, at folketinget



midlertidigt har indskrænket en række virksomheders mulighed for at drive sin virksomhed. Som følge



heraf er Montra hotellerne lukket indtil 8. juni 2020. Det er pt. ikke muligt at opgøre den samlede



økonomiske indvirkning af lukningen, men den vil utvivlsomt have en væsentlig negativ indvirkning på



Montra koncernens indtjening for 2020.



Ledelsen har omgående iværksat tiltag til reduktion af alle omkostninger bl.a. er stort set alle medarbejdere



sendt hjem ligesom ledelsen er igang med at undersøge mulighederne for kompensation for lønninger og



faste omkostninger fra staten. Ledelsen overvåger ligeledes nøje koncernens økonomiske udvikling og



likviditet. Ledelsen vurderer, at koncernen står robust i forhold til at imødegå det økonomiske tab, men det



er klart, at jo længere tid restriktionerne forlænges, desto større tab, vil der blive realiseret. Koncernens



bankforbindelse har ligeledes udtrykt støtte til at yde de nødvendige lån, såfremt behovet måtte opstå.



På den baggrund er det pt. ledelsens vurdering, at koncernen kommer igennem krisen, og kan fortsætte



driften af hotellerne efterfølgende, hvorfor årsregnskabet aflagt under forudsætning om fortsat drift.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december



Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018



Bruttofortjeneste 49.597.315 43.919.884 8.347.162 7.816.031



1 Personaleomkostninger -40.841.498 -39.183.791 -2.418.261 -1.777.043



Af- og nedskrivninger af
materielle anlægsaktiver -4.541.156 -3.102.274 -3.168.615 -3.146.405



Driftsresultat 4.214.661 1.633.819 2.760.286 2.892.583



Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 1.632.608 -1.313.609



Andre finansielle indtægter 3.964 35.585 0 27.649



2 Øvrige finansielle
omkostninger -170.013 -301.131 -344.282 -238.350



Resultat før skat 4.048.612 1.368.273 4.048.612 1.368.273



Skat af årets resultat 0 0 0 0



3 Årets resultat 4.048.612 1.368.273 4.048.612 1.368.273
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Balance 31. december



Aktiver



Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018



Anlægsaktiver



4 Grunde og bygninger 109.736.675 112.186.156 109.736.675 112.186.156



5 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 8.807.058 8.360.519 880.557 881.327



Materielle anlægsaktiver i



alt 118.543.733 120.546.675 110.617.232 113.067.483



6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 15.005.637 8.066.369



Finansielle anlægsaktiver i



alt 0 0 15.005.637 8.066.369



Anlægsaktiver i alt 118.543.733 120.546.675 125.622.869 121.133.852



Omsætningsaktiver



Råvarer og hjælpematerialer 1.088.164 935.106 0 0



Varebeholdninger i alt 1.088.164 935.106 0 0



Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 2.849.107 2.717.744 93.750 62.500



Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 8.514.456 6.279.413



Andre tilgodehavender 1.485.430 1.172.997 0 0



7 Periodeafgrænsningsposter 501.612 411.841 112.514 39.797



Tilgodehavender i alt 4.836.149 4.302.582 8.720.720 6.381.710



Likvide beholdninger 11.915.682 9.819.585 1.548.954 1.947.558



Omsætningsaktiver i alt 17.839.995 15.057.273 10.269.674 8.329.268



Aktiver i alt 136.383.728 135.603.948 135.892.543 129.463.120
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Balance 31. december



Passiver



Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018



Egenkapital



Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000



Overført resultat 114.346.082 110.297.470 114.346.082 110.297.470



Egenkapital i alt 124.346.082 120.297.470 124.346.082 120.297.470



Gældsforpligtelser



Kreditinstitutter i øvrigt 0 144.306 0 0



Langfristede



gældsforpligtelser i alt 0 144.306 0 0



Gæld til pengeinstitutter 0 47.512 0 0



Modtagne forudbetalinger
fra kunder 1.538.971 1.595.610 97.679 93.008



Leverandører af varer og
tjenesteydelser 3.294.223 4.253.701 437.827 406.540



Gæld til tilknyttede
virksomheder 1.511.412 4.343.035 9.994.839 7.844.270



Anden gæld 5.693.040 4.922.314 1.016.116 821.832



Kortfristede



gældsforpligtelser i alt 12.037.646 15.162.172 11.546.461 9.165.650



Gældsforpligtelser i alt 12.037.646 15.306.478 11.546.461 9.165.650



Passiver i alt 136.383.728 135.603.948 135.892.543 129.463.120



8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



9 Eventualposter



10 Nærtstående parter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Egenkapitalopgørelse for koncernen



Virksomhedska-
pital



Overført resul-
tat I alt



Egenkapital 1. januar 2018 10.000.000 108.920.196 118.920.196



Årets overførte overskud eller underskud 0 1.368.273 1.368.273



Regulering ifm. fusion 0 9.001 9.001



Egenkapital 1. januar 2019 10.000.000 110.297.470 120.297.470



Årets overførte overskud eller underskud 0 4.048.612 4.048.612



10.000.000 114.346.082 124.346.082



Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden



Virksomhedska-
pital



Overført resul-
tat I alt



Egenkapital 1. januar 2018 10.000.000 108.920.195 118.920.195



Regulering kapitalandele i forbindelse med fusion 0 9.002 9.002



Årets overførte overskud eller underskud 0 1.368.273 1.368.273



Egenkapital 1. januar 2019 10.000.000 110.297.470 120.297.470



Årets overførte overskud eller underskud 0 4.048.612 4.048.612



10.000.000 114.346.082 124.346.082
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december



Koncern
Note 2019 2018



Årets resultat 4.048.612 1.368.273



12 Ændring i driftskapital -932.015 1.430.653



11 Reguleringer 4.707.204 3.368.405



Pengestrømme fra drift før finansielle poster 7.823.801 6.167.331



Renteindbetalinger og lignende 3.964 35.586



Renteudbetalinger og lignende -170.013 -301.716



Pengestrøm fra ordinær drift 7.657.752 5.901.201



Pengestrømme fra driftsaktivitet 7.657.752 5.901.201



Køb af materielle anlægsaktiver -2.681.807 -3.682.841



Salg af materielle anlægsaktiver 143.593 4.517.940



Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.538.214 835.099



Optagelse af kortfristet gæld 4.906.660 0



Afdrag på langfristet og kortfristet gæld -3.620.808 -2.755.694



Lån pr. 1/1 2019 til virksomhed, der er opkøbt i regnskabsåret -4.309.293 0



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -3.023.441 -2.755.694



Ændring i likvider 2.096.097 3.980.606



Likvider 1. januar 2019 9.819.585 5.838.979



Likvider 31. december 2019 11.915.682 9.819.585



Likvider



Likvide beholdninger 11.915.682 9.819.585



Likvider 31. december 2019 11.915.682 9.819.585
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Noter



Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018



1. Personaleomkostninger



Lønninger og gager 36.536.277 35.654.218 2.056.216 1.365.707



Pensioner 2.544.339 2.116.712 275.259 253.557



Andre omkostninger til
social sikring 997.444 811.670 27.324 22.680



Personaleomkostninger i
øvrigt 763.438 601.191 59.462 135.099



40.841.498 39.183.791 2.418.261 1.777.043



Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 97 95 3 2



2. Øvrige finansielle
omkostninger



Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 88.835 230.396 230.171



Andre finansielle
omkostninger 170.013 212.296 113.886 8.179



170.013 301.131 344.282 238.350



3. Forslag til resultatdisponering



Overføres til overført resultat 4.048.612 1.368.273



Disponeret i alt 4.048.612 1.368.273
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Noter



Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018



4. Grunde og bygninger



Kostpris 1. januar 2019 273.247.850 278.429.668 273.247.850 278.429.668



Tilgang i årets løb 523.431 43.795 523.431 43.795



Afgang i årets løb 0 -5.225.616 0 -5.225.616



Kostpris 31. december



2019 273.771.281 273.247.847 273.771.281 273.247.847



Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -161.061.691 -159.856.656 -161.061.691 -159.856.656



Årets afskrivninger -2.972.915 -2.930.651 -2.972.915 -2.930.651



Årets af- og nedskrivninger
på afhændede aktiver 0 1.725.616 0 1.725.616



Af- og nedskrivninger 31.



december 2019 -164.034.606 -161.061.691 -164.034.606 -161.061.691



Regnskabsmæssig værdi



31. december 2019 109.736.675 112.186.156 109.736.675 112.186.156



5. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar



Kostpris 1. januar 2019 35.228.317 31.870.797 24.565.360 24.422.195



Tilgang i årets løb 2.158.374 3.639.045 194.930 143.165



Afgang i årets løb -250.000 -281.525 0 0



Kostpris 31. december



2019 37.136.691 35.228.317 24.760.290 24.565.360



Af- og nedskrivninger 1.
januar 2019 -26.867.798 -25.959.761 -23.684.033 -23.468.280



Årets afskrivninger -1.552.585 -1.189.562 -195.700 -215.753



Årets af- og nedskrivninger
på afhændede aktiver 90.750 281.525 0 0



Af- og nedskrivninger 31.



december 2019 -28.329.633 -26.867.798 -23.879.733 -23.684.033



Regnskabsmæssig værdi



31. december 2019 8.807.058 8.360.519 880.557 881.327
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Noter



Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018



6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Kostpris 1. januar 2019 50.014.996 59.343.571



Tilgang i årets løb 6.306.660 2.600.000



Afgang i årets løb 0 -11.928.575



Kostpris 31. december 2019 56.321.656 50.014.996



Nedskrivninger 1. januar 2019 -41.948.627 -50.571.459



Resultat fusionerede virksomheder 0 9.001



Årets resultat 1.632.608 -1.313.609



Årets tilbageførsler på afgang 0 11.927.440



Udbytte -1.000.000 -2.000.000



Nedskrivninger 31. december 2019 -41.316.019 -41.948.627



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 15.005.637 8.066.369



Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter



Ejerandel Egenkapital Årets resultat



Regnskabs-
mæssig værdi



hos Montra
Hotel A/S



Hotel Hanstholm ApS, Thisted 100 % 1.922.000 -888.073 1.922.000



Odder Parkhotel ApS, Odder 100 % 1.117.199 -170.146 1.117.199



Hotel Sabro Kro ApS, Aarhus 100 % 5.725.314 2.236.171 5.725.314



Hotel Skaga ApS, Hjørring 100 % 1.146.474 266.666 1.146.474



Anpartsselskabet MH af 1. april
1995, Favrskov 100 % 5.094.650 187.990 5.094.650



15.005.637 1.632.608 15.005.637



Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018



7. Periodeafgrænsningsposter



Forudbetalte omkostninger 475.337 162.233 112.514 39.797



Andre
periodeafgrænsningsposter 26.275 249.608 0 0



501.612 411.841 112.514 39.797
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Noter



8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



Der er ingen pantsætninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2019. Tinglyste



ejerpantebreve, på nom. 100 mio. kr. med pant i bygningerne matr. nr. 13 cf. Horne By, Hirtshals



samt matr. nr. 27 be. Odder By, Odder, er i egen besiddelse.



9. Eventualposter



Sambeskatning



Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.



Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.



Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgør



estimeret maksimalt: 0 t.kr.



Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-



bets hæftelse udgør et andet beløb.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Noter



10. Nærtstående parter



Bestemmende indflydelse



Montra Foundation, Aeaulestrasse 5, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein Hovedaktionær



Koncernregnskab



Selskabets modervirksomhed aflægger ikke koncernregnskab.



Koncern
2019 2018



11. Reguleringer



Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 4.541.155 3.102.274



Andre finansielle indtægter -3.964 -35.585



Øvrige finansielle omkostninger 170.013 301.716



4.707.204 3.368.405



12. Ændring i driftskapital



Ændring i varebeholdninger -153.058 44.276



Ændring i tilgodehavender -590.206 459.382



Ændring i leverandørgæld og anden gæld -188.751 191.459



Ændring af gæld til associerede virksomheder 0 735.536



-932.015 1.430.653
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for Montra Hotel A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for



en mellemstor klasse C-virksomhed.  



Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.



Koncernregnskabet



Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Montra Hotel A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori



Montra Hotel A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden må-
de har bestemmende indflydelse. 



Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, -



interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner



mellem de konsoliderede virksomheder.



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-



somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.



Resultatopgørelsen



Bruttofortjeneste



Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.



Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted



inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.



Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hoved-



aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,



tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.



Personaleomkostninger



Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger



til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-



relser fra offentlige myndigheder.



Af- og nedskrivninger



Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Anvendt regnskabspraksis



Finansielle indtægter og omkostninger



Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-



tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt



tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i



resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder



I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede



virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning



på goodwill og tillæg af negativ goodwill.



Skat af årets resultat



Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-



sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres



til posteringer direkte i egenkapitalen. 



Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-



bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabs-



skat med skattemyndighederne.



Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede



virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med



skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud



(fuld fordeling).



Balancen



Materielle anlægsaktiver



Bygninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-



skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger



restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.



Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-



ninger.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-



skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger



restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.



Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet



som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Anvendt regnskabspraksis



Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-



punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på



de enkelte bestanddele er forskellig.



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:



Brugstid



Bygninger 20-50 år



Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år



Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-



gørelsen.



Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris



med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab



indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.



Leasingkontrakter



Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvri



ge lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samlede forpligtelse ved
rørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.



Nedskrivning på anlægsaktiver



Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat



tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over



det som udtrykkes ved afskrivning.



Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-



vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end



den regnskabsmæssige værdi.



Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien op-



gøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.



Finansielle anlægsaktiver



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-



dernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende



værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Anvendt regnskabspraksis



Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt



tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative in-



dre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det om-



fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underba-
lance.



Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-



prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende
årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i



tilknyttede virksomheder.



Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el



ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.



Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståelses-
summen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende koncern-



goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgø-



relsen under finansielle poster.



Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-



pligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i for-



bindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.



Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og for-



pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede



virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er



længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den



regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde,



hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed el-



ler aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en ind-



tægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en ind-



tægt er til stede.



Varebeholdninger



Varebeholdninger måles til kostpris. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne



lavere værdi.



Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-



gelsesomkostninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Anvendt regnskabspraksis



Tilgodehavender



Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-



ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.



Periodeafgrænsningsposter



Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef



terfølgende regnskabsår.



Likvide beholdninger



Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.



Selskabsskat og udskudt skat



Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på



grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-kom



ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om



fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.



Efter sambeskatningsreglerne hæfter Montra Hotel A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegræn



set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter op-stået
inden for sambeskatningskredsen.



Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat”



eller ”Skyldig selskabsskat”.



Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af



aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af



forpligtelsen.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil



være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.



Gældsforpligtelser



Gældsforpligtelser, der omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld måles til



amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Pengestrømsopgørelse



Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-



vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og af-



slutning.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB



Anvendt regnskabspraksis



Pengestrømme fra driftsaktivitet



Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-



dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.



Pengestrømme fra investeringsaktivitet



Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og



aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabska-



pital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag på



rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.



Likvider



Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfristede



værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og



som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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 r/Buvs8mzKkksO6nvR10Es5dPDsPY9uIl93+qq5sF0Q=


 
Zo7gQ0cmg0wT5vRttquEnpVLVn6P8ccf7Pk1FxkSLhrkd3P4S+i/rOYth06/G59uja4rHWn2BfrO
XjTcqb/+wWdKok7iGoHYF0HHLyJg9IfuG1vp1jlFHNd7xL5HfbZPl/2hqTTCZaRsW/m+dnbHxWjg
3+YfYDzDLYvDPRe9nXVGqIFWfKojj/RDMsHH0aJ9UcDEovxvj3tUhJIvsdH5ewS11bRFDu755x4a
2VS/WXFAFuCOIdHsBVT7nK5Xp5d3Nz6dJAjM+gU9CE6OppuwLIUGpwemupJJrGHbB+rItWEQrDML
7IrXxt5+OyQJ/Vy4NoBGsNGSvXvVDrLP4O2CZQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYy
  challenge 8565010991162299781
  hashsumB b0e9b72epUyY60368993/SHA512/4BB4434FC9D8230A8B9D8B8EE612EB92246B402C0375AB77EE98C342BBD5C89BCD4EE7B7B69130289F21A6E10F098BC9DF2B84E394B8E7D264C68469D4FC2A33
  hashsumC 1d622141gxPn60368993/SHA512/84170FA6A67DE2E2616BC33DD89D8D9FF3FEFEBE4E51ACA89AFC74D9D1FCFBA5725CEAF66C157118185A1BFAD431156BCC205A651F2F0948DE58AFD8A2094627
  hashsumD 422ff8e5HxKH60368993/SHA512/5DADEEE753F5CED9AE0A3BB78B9707AA20438CBB66746B9859F5A2A2EAFDC9DBE945C59FF54F74EBBD731E7C2CA630250C1C2560F0DF84840171A249967FB08F
  hashsumE 4dd01d65Kknq60368993/SHA512/5E660B004B68B31189A57B5A354A0B90CC2E6010704D8B90D119867B6A47177E82EB36B39DF3E9073B9A5783CF3C6234F59A8AE7084D8C286C4AED4E77A63C85
  hashsumF 661f48e8pMrm60368993/SHA512/898DE825D3E1AB55F4FA2CA9307847C4528FDEB937B208B319CF4CCEDCD16E5698B3FCA2C608C2F09811D6C3A8EAED6127EAB4C6D1122C51BEC1AC870F5748A6
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xOCAxNjoyNDo1NyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 /cXjIQiVtb+2Hm5xjE3/lLyUaD7zb+116ijOlFTFKVk=


 
ajYX/nhgH83eoLhF+n8XBPLkvCCwlrVgwRj3v9A6u5F5vWYpxM/ktuvk5QyZsopOLpUnvpuOb7c0
fhDQShDmbJSmK+xIYK79PbSZcbnui/iF6EX3meX6Lhp4RlN6tnPvndojMacw+pOO8pULMLYwxa52
JGFlJDJJ26i4DoY63bAld6YVms7xBBjzx4YCwUb9Ov5drB7Wa0pYD43PKR+gNggifpmZAkWFyELo
ZVsSgAMhljpstgIY7F5kr2W/t66staQt3PGBoMH8n2CJsieIcAu7k8iQkkpWaSwAM0pyqq7Nn4gt
0narbyvYiunKxynVytLFB/lM4h1jXa7SzcOciA==
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  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODEuMC40MDQ0LjkyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge -4547648398530897970
  hashsumB 1d622141gxPn60368993/SHA512/84170FA6A67DE2E2616BC33DD89D8D9FF3FEFEBE4E51ACA89AFC74D9D1FCFBA5725CEAF66C157118185A1BFAD431156BCC205A651F2F0948DE58AFD8A2094627
  hashsumC 4dd01d65Kknq60368993/SHA512/5E660B004B68B31189A57B5A354A0B90CC2E6010704D8B90D119867B6A47177E82EB36B39DF3E9073B9A5783CF3C6234F59A8AE7084D8C286C4AED4E77A63C85
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xOCAxNTo1NjozNSswMjAw
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XOkIwRe53Dh0VoEH069Q2izdoUryrecGMFlu9ger0+zmnvEac88Wu6JygW/ekKgrdz+gp4ebnkWF
0nsAcD1YqxO8PbNimjFB0GQIoixoCaOfuWmr4fo1NfnVWrgeEbGjXsHbymNvg0TPziKZIy8qgblB
kBCWfhx+r20+kZ6ZRqIhonT282Q/x43/j/lMTxSre/EYz+cwvbknJIBNUM7PfLUwZcAaDG4jwXd8
LeDMFxXDMvufZyiXkuvM0q4SM1+kbcYr5BMRVdqgVJ8x5j1+1gg/9BoN02tz06aFIEOvc8k5q8Se
ThG+Mpc/Ftg7Z05AwyXxSEEPJMN7GFkKtgQ6Tw==
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  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc1LjAuMzc3MC45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 3109800481479508286
  hashsumB 1d622141gxPn60368993/SHA512/84170FA6A67DE2E2616BC33DD89D8D9FF3FEFEBE4E51ACA89AFC74D9D1FCFBA5725CEAF66C157118185A1BFAD431156BCC205A651F2F0948DE58AFD8A2094627
  hashsumC 4dd01d65Kknq60368993/SHA512/5E660B004B68B31189A57B5A354A0B90CC2E6010704D8B90D119867B6A47177E82EB36B39DF3E9073B9A5783CF3C6234F59A8AE7084D8C286C4AED4E77A63C85
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xOCAxNDozOTo0MyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 imYDBXkRbSEELbSHznhU3Si/NJCRS/m2DemrvNm2w7k=


 
bb9Ol31QLuO3fLcJqO67gZ89vuJwfv+0n4OyVhzlmsdeVxxrH7Ybt93wdjy9zeJQD/jqBtrPtLMi
mm8wP8GRtg0mwF6V9k0Bl0NmtxeGFi7ReN0vMY7oaPnLTNXVA3SZvics+wWWhRMcHNK9gqmsr8Ul
WAuT7eP5Uoz/D9jZDz5vfaX4nsBeWEH7FWDtJPduGEWw/2fwaPRIiVd4UFG6InNnKPKVKxjyltw9
vIZfcxi+I2kxv/v9JuJkQ342vDPj6iON2g/9cV6mGMuA9aW3ckFrrsywEI89I6khUnbjnBHX2Vvp
yb+YZxSQYiXLSdX0S6gSItjDQjDNNcxSfE0WkQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAwOCBSMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzM5
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAxOCAxNjozOTo0NiBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumE NGRkMDFkNjVLa25xNjAzNjg5OTMvU0hBNTEyLzVFNjYwQjAwNEI2OEIzMTE4OUE1N0I1QTM1NEEwQjkwQ0MyRTYwMTA3MDREOEI5MEQxMTk4NjdCNkE0NzE3N0U4MkVCMzZCMzlERjNFOTA3M0I5QTU3ODNDRjNDNjIzNEY1OUE4QUU3MDg0RDhDMjg2QzRBRUQ0RTc3QTYzQzg1
  hashsumD NDIyZmY4ZTVIeEtINjAzNjg5OTMvU0hBNTEyLzVEQURFRUU3NTNGNUNFRDlBRTBBM0JCNzhCOTcwN0FBMjA0MzhDQkI2Njc0NkI5ODU5RjVBMkEyRUFGREM5REJFOTQ1QzU5RkY1NEY3NEVCQkQ3MzFFN0MyQ0E2MzAyNTBDMUMyNTYwRjBERjg0ODQwMTcxQTI0OTk2N0ZCMDhG
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC MWQ2MjIxNDFneFBuNjAzNjg5OTMvU0hBNTEyLzg0MTcwRkE2QTY3REUyRTI2MTZCQzMzREQ4OUQ4RDlGRjNGRUZFQkU0RTUxQUNBODlBRkM3NEQ5RDFGQ0ZCQTU3MjVDRUFGNjZDMTU3MTE4MTg1QTFCRkFENDMxMTU2QkNDMjA1QTY1MUYyRjA5NDhERTU4QUZEOEEyMDk0NjI3
  challenge NTI3OTMzMzkzOTA4NTg3OTQwMQ==
  hashsumB YjBlOWI3MmVwVXlZNjAzNjg5OTMvU0hBNTEyLzRCQjQ0MzRGQzlEODIzMEE4QjlEOEI4RUU2MTJFQjkyMjQ2QjQwMkMwMzc1QUI3N0VFOThDMzQyQkJENUM4OUJDRDRFRTdCN0I2OTEzMDI4OUYyMUE2RTEwRjA5OEJDOURGMkI4NEUzOTRCOEU3RDI2NEM2ODQ2OUQ0RkMyQTMz




  
 
 
 
 
 
 Fs3iVG5AcLBbMW4diuDzlcFtZCR8VxYcbd2jwbHsXXk=


 
k7lKSJmcSuNjw0HyYl4cj/8c1/aY/eN8oiJDT3u7ykYPQYIcEDCkxotwPhnVwhcBUI8V9jWPj/qS
Z4dr7ymRm0OVkjXgy84/HOJZWdSd34HhQdpYobO0J0J6aFCGqSV2Tkfzq/sHewtzY7WZbtd+htK1
1MYZQKBfmP1jx07aIaLo5qHZfBLmk1VB/iJXPTEqBIooHBNWBN8MHd/s1OkbIU1eRk4EZjD57i0B
8s4nczU02Q/z/+Q+NyKPD2xdITMT8vuwZPCCAqPxvKAmd3MSVJlO+iJ5oU97s76zkFhmQM75nkNa
GrZh1iICuNfyDtMbhxA5IWP9KDm3sWRdvH1XZw==
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  TimeStamp MjAyMC0wNS0xOCAxNjoyMjoxMSswMjAw
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