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Q-Transportmateriel A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt Aarsrapporten for regnskabséret 01.10.18 - 30.09.19 for O-
Transportmateriel A/S.

Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 01.10.18 - 30.09.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 5. december 2019

Direktionen
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Foymand
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Q-Transportmateriel A/S

Den uafhasengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Q-Transportmateriel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Q-Transportmateriel A/S for regnskabsaret 01.10.18 -
30.09.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.10.18 - 30.09.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.



Q-Transportmateriel A/S

Den uafhengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisions-
bevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Den uafhengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden méde synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den b. december 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 b4 68

—

= /’//
ge Andersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne8834



Q-Transportmateriel A/S

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestér i udvikling, projektering og salg af systemer for intern transport
og héndtering af stykgods og paller til produktions- og distributionsvirksomheder.

Ydelserne sker som branchetilpassede konceptuelle modullgsninger og som OEM-salg.
Specifikke lgsninger til en reekke segmenter og OEM-segmentet afsesttes globalt. @vrige

produkter afsasttes primeert i Nordeuropa.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

I selskabets 26. regnskabsar blev aret et resultat pd DKK -1.659.009 mod DKK 2.279.056 for
tiden 01.10.17 - 30.09.18. Balancen viser en egenkapital p& DKK 16.734.033.

Ledelsen finder arets resultat ikke-tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et stigende aktivitetsniveau for det kommende é&r, som felge af gget
malrettet markedsferingstiltag og produktudvikling.

Efterfelgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Resultatopgerelse
2018/19 2017/18
DKK DKK
Bruttofortjeneste 12.489.573 17.730.113
Personaleomkostninger -13.445.615 -14.449.341
Resultat for af- og nedskrivninger -956.042 3.280.772
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -1.309.533 -1.590.291
Resultat for finansielle poster -2.265.575 1.690.481
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 200.702 1.167.507
Andre finansielle indteegter 94 2.738
Andre finansielle omkostninger -117.230 -267.622
Resultat for skat -2.182.009 2.593.104
Skat af arets resultat 523.000 -314.048
Arets resultat -1.659.009 2.279.056
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode 200.702 1.167.507
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 2.000.000
Overfert resultat -1.869.711 -888.451
Ialt -1.659.009 2.279.056
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Q-Transportmateriel A/S

Balance

AKTIVER
30.09.19 30.09.18
DKK DKK
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 144.280 293.769
Erhvervede rettigheder 0 2.174
Immaterielle anleegsaktiver i alt 144.280 295.943
Grunde og bygninger 20.000.000 13.184.432
Produktionsanleeg og maskiner 953.490 1.082.226
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 450.366 491.090
Materielle anleegsaktiver under udferelse 731.723 0
Materielle anleegsaktiver i alt 22.135.579 14.757.748
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 297.208 1.329.615
Finansielle anleaegsaktiver i alt 297.208 1.329.615
Anleegsaktiver i alt 22.577.067 16.383.306
Ravarer og hjselpematerialer 1.655.403 1.765.796
Varer under fremstilling 1.687.662 1.807.913
Fremstillede varer og handelsvarer 4.109.254 4.349.279
Varebeholdninger i alt 7.452.319 7.912.988
Igangvesrende arbejder for fremmed regning 423.140 1.465.536
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4111.613 3.370.529
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.167 0
Tilgodehavende selskabsskat 253.046 0
Andre tilgodehavender 128.620 313.790
Periodeafgreensningsposter 218.559 152.022
Tilgodehavender i alt 5.146.145 5.301.877
Likvide beholdninger 4.769.241 8.670.052
Omseaetningsaktiver i alt 17.367.705 21.884.917
Aktiver i alt 39.944.772 38.268.223
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Note

Balance
PASSIVER
30.09.19 30.09.18
DKK DKK
Selskabskapital 1.094.000 1.094.000
Reserve for opskrivninger 13.940.607 8.486.382
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 214.848 1.247.255
Overfort resultat 1.484.578 1.596.9556
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 2.000.000
Egenkapital i alt 16.734.033 14.424.592
Henseettelser til udskudt skat 4.344.000 3.183.000
Hensatte forpligtelser i alt 4.344.000 3.183.000
7 Geeld til realkreditinstitutter 11.881.124 12.588.494
7 Anden geeld 109.684 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 11.990.808 12.588.494
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 717.165 718.305
Modtagne forudbetalinger fra kunder 929.460 181.239
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.611.256 4.538.093
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 575.615
Selskabsskat 0 53.886
Anden geeld 1.718.050 2.004.999
Kortfristede geseldsforpligtelser i alt 6.875.931 8.072.137
Geeldsforpligtelser i alt 18.866.739 20.660.631
Passiver i alt 39.944.772 38.268.223

8
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QO-Transportmateriel A/S

Eventualforpligtelser
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
Reserve for  efter indre udbytte for
Selskabs- opskrivning veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital er metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for
01.10.17 - 30.09.18
Saldo pr. 01.10.17 1.094.000  9.002.518 90.606  1.969.270  3.000.000
Valutakursregulering af
udenlandske
virksomheder 0 0 -10.758 0 0
Oplgsning af tidligere ars
opskrivninger 0 -516.136 0 516.136 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -3.000.000
Forslag til
resultatdisponering 0 0 1.167.507 -888.451 2.000.000
Saldo pr. 30.09.18 1.094.000 8.486.382 1.247.255 1.596.955  2.000.000
Egenkapitalopgerelse for
01.10.18 - 30.09.19
Saldo pr. 01.10.18 1.094.000 8486.382 1.2472655 1.596.955  2.000.000
Valutakursregulering af
udenlandske
virksomheder 0 0 -1.911 0 0
Opskrivninger i aret 0 7.654.361 0 0 0
Oplesning af tidligere ars
opskrivninger 0 -516.136 0 516.136 0
Udloddet udbytte fra
tilknyttede
virksomheder 0 0 -1231.198 1.231.198 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -2.000.000
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 -1.684.000 0 0 0
Forslag til
resultatdisponering 0 0 200.702  -1.859.711 0
Saldo pr. 30.09.19 1.094.000 13.940.607 214.848  1.484.578 0
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Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 12.124.522 12.990.379
Pensioner 877.029 944 458
Andre omkostninger til social sikring 278.501 269.657
Andre personaleomkostninger 165.563 244.847
I alt 13.445.615 14.449.341
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i ret 30 32
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 200.702 1.167.507
Lalt 200.702 1.167.507
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 224.048
Arets regulering af udskudt skat -523.000 90.000
Lalt -523.000 314.048
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Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte
udviklings- Erhvervede
Belgb i DKK projekter rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.10.18 1.155.191 1.013.846 275.000
Kostpris pr. 30.09.19 1.155.191 1.013.846 275.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.18 -861.422 -1.011.672 -276.000
Afskrivninger i aret -149.489 -2.174 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.19 -1.010.911 -1.013.846 -275.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.19 144.280 0 0
5. Materielle anleegsaktiver
Andre

anleeg, Materielle
Produktions- driftsmate- anlsegsakti-
Grunde og anleeg og rielogin-  ver under
Belgb i DKK bygninger = maskiner ventar udferelse
Kostpris pr. 01.10.18 11.808.849 7.471.886  3.156.525 0
Tilgang i aret 0 27.875 121.742 731.723
Kostpris pr. 30.09.19 11.808.849  7.499.761 3.278.267 731.723
Opskrivninger pr. 01.10.18 17.497.098 0 0 0
Opskrivninger i aret 7.654.361 0 0 0
Opskrivninger pr. 30.09.19 25.151.459 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.18 -16.121.615 -6.389.660 -2.665.435 0
Afskrivninger i aret -838.793 -156.611 -162.466 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.19 -16.960.308 -6.546.271 -2.827.901 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.19 20.000.000 953.490 450.366 731.723
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Noter
5. Materielle anlaegsaktiver - fortsat -
Andre
anleg, Materielle
Produktions- driftsmate- anleegsakti-
Grunde og anleg og rielogin-  ver under
Belgb i DKK bygninger maskiner ventar udferelse
Regnskabsmeessig veerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsveerdi
ikke havde veeret foretaget
pr. 30.09.19 2.127.000 0 0 0
30.09.19 30.09.18
DKK DKK
6. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 2.213.009 2.982.306
Acontofaktureringer -1.789.869 -1.516.770
Igangveerende arbejder for fremmed regning 423.140 1.465.536
7. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Galdialt Geeldialt
Belgb i DKK ferste ar efter b ar 30.09.19 30.09.18
Geeld til realkreditinstitutter 717.165  9.899.000 12.598.289 13.306.799
Anden gaeld 0 0 109.684 0
I alt 717.165  9.899.000 12.707.973 13.306.799
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Der pahviler de for branchen kutymemasssige garantiforpligtelser.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 12.5698 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 20.000.

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling
[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets vesrdi kan maéles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males pélideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.
VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.

16



Q-Transportmateriel A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

Ved indregning af mindre og ukomplekse integrerede udenlandske enheder omregnes
samtlige balanceposter efter koncernens praksis til balancedagens kurs. Resultatopgerelsens
poster omregnes ligeledes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer opstdet ved
omregning af egenkapitaler ved &rets begyndelse indregnes direkte pa egenkapitalen.

RESULTATOPGQRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og omkostninger til 1&-
varer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hej grad af individuel tilpasning, indregnes
1 nettoomssetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomssetningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundser karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter &rets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pé lager-
beholdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon, gager samt evrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5 0
Erhvervede rettigheder 3-7 0
Goodwill 5 0
Bygninger 10-25 0
Produktionsanleeg og maskiner 6-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restveerdien fastseettes, nér aktivet er klar til brug, og revurderes &rligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der méles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af rets resultat
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lenninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er Klar til brug. Renter af lan til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-
regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det &r, de afholdes.
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Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgér af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret p& brugstider, som fremgér af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineszrt baseret pad brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger".

Gevinster og tab ved afthaendelse af immaterielle anlssgsaktiver

Gevinster og tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med
tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for
opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ved beregning af
dagsveerdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor
ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er ikke anvendt
en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsvaerdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af 18n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linezert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse maéles til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pagesldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtasgter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke madles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsvesrdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rédvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som vasrdien af di-
rekte og indirekte medgéede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pd de i
produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger
til fabriksadministration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes
ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, nér der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pé, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.
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Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien méles pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangveerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzelds-
forpligtelser afheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indteegter pé det
enkelte igangvesrende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af grunde og bygninger til dagsveerdi.
Reserven maéles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pd de
opskrevne aktiver. Ved afhsendelse af aktiverne overferes det resterende beleb fra reserve for
opskrivninger til overfert resultat.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af &rsrapporten for Q-Transportmateriel A/S, bindes ikke pa

opskrivningsreserven.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstéet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(l&noptagelsen). Gasldsforpligtelserne méles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
léneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pé tidspunktet for stiftelse af gesldsforholdet.
Kortfristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens pélydende vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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