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Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Mogenstrup Konference
& Golf Hotel ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen cmhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 18. maj 2017
Direktion:

Asmuhd Haare

Bestyrelse: 5
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Andk\rs 14|'rnsa) Moe Ma’rius Flygi Asmund Haare
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa, at der er vasentlig usikkerhed,
der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsatte driften. Hele selskabets egenkapital
er tabt. Vi henviser til omtalen i note 2 i drsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er modtaget
tilbagetraedelseserklaering fra moderselskabet for gzeld til tilknyttede virksomheder pa 6.477 t.kr. samt
at ledelsen forventer, at det vil vaere muligt at opnd koncernintern finansiering til at indfri kortfristede
eksterne forpligtelser og til dakning af Igbende drift, hvorfor arsregnskabet | overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabel som helhed er uden veaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes I overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger

som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmzrksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forheld kan dog medfere, at koncer-
nen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om |ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 18. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Tk

Mog easen Peter J
stat¥aut. rev|sor statsaut’ revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn

Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse
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Magenstrup Konference & Golf Hotel ApS
¢/o Tribe Denmark A/S, Vesterbrogade 15,1, 1620
Kebenhavn V

16437549

1. september 1992
Kebenhavn

1. januar - 31. december

Anders Grimsg Moe, formand
Marius Flygind
Asmund Haare
Asmund Haare

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

DnB Nor Bank ASA
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i investering i ejendomme.

Selskabet ejer ejendommen Praeste Landevej 25, 4700 Naestved.

Usikkerhed ved indregning og maling

Veardiansaettelsen af selskabets grunde og bygninger, der vaerdiansattes til dagsveerdi, er forbundet
med usikkerhed som fglge af ejendommens beskaffenhed, sveert sammenlignelige markedspriser,
beliggenhed og udviklingsmuligheder, samt det faktum at ejendommen ikke har veaeret anvendt til reelle
driftsaktiviteter igennem en rraekke.

Vardiansattelsen er baseret pa den seneste eksterne maglervurdering, som er udarbejdet i februar
2014, og er baseret pd en kvm pris pa 1.200 kr. for en samlet bebyggelse pa 10.500 kvm. Det er
ledelsens vurdering, at de anvendte forudsatninger i den mellemliggende periode ikke har &ndret sig
betydeligt, og dermed er der ikke i 2016 foretaget regulering af dagsvaerdien. Dette er ogsa under
hensyntagen til den vaesentlige usikkerhed, som er forbundet med vaerdiansaettelsen af ejendommen.
Der vil i 2017 blive indhentet en ny masglervurdering.

Udvikling | aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa -1.482.584 kr. mod -1.753.582 kr.
sidste &r, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa -2.336 kr. Selskabet
har tabt mere end halvdelen af den tegnede kapital, som forventes reetableret over de kommende ar
enten via koncernintern tilskud eller galdskonvertering.

Selskabet forventer et resultat for vaerdiregulering af ejendom for 2017 pa niveau med 2016, og er
derfor afheengiq af fortsat kancernintern finansiering.

Der er modtaget tilbagetradelseserklaring fra Host Danmark A/S om, at gaeld, der udger 6.477 t.kr.,
traeder tilbage for eksterne kreditorer. Det er ledelsens vurdering, at finansiering til servicering af den
eksterne kortfristede geld vil blive tilvejebragt via koncernintern finansiering.

Ledelsen har stor fokus pd selskabets likviditetsmaessige situation. Det ultimative moderselskab Flying
Elephant AS har ikke formelt afgivet erkleaering om stgtte, men har udtrykt hensigt om at yde den
forngdne finansielle stgtte i det kommende ar til finansiering af kortfristede eksterne galdsfor-
pligtelser og til daekning af lebende drift. Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil opna den
tilstreekkelige koncerninterne stotte, og aflagger pa den baggrund arsregnskabet under forudsatning
om fortsat drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentlig vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
4 Personaleomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
-1.093.509 -1.499.817
-1.093.509 -1.499.817
0 0
-1.093.509 -1.499.817
0 1
-439.523 -323.766
-1.533.032 -1.823.582
50.448 70.000
-1.482.584 -1,753.582
-1.482.584 -1.753.582
-1.482.584 -1.753.582
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Balance

Note

OV WwMN K

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Anlzgsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver 1 alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital | alt

Geeldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
GeaId til tilknyttede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geldsforpligtelser [ alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrarende fortsat drift

Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
13.155.000 13.155.000
13.155.000 13.155.000
13.155.000 13.155.000

0 63.150

103.498 70.000
74.077 135.732
10.892 32.489
188.467 301.371
4.894 3.337
193.361 304,708
13.348.361 13.459.708
201.000 201.000
-203.336 1.279.248
-2.336 1.480.248
5.777.573 6.739.798
6.477.299 4.087.576
12.254.872 10.827.374
962.224 956.117
117.607 106.844
15.994 89.125
1.095.825 1.152.086
13.350.697 11.979.460
13.348.361 13.459.708
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Egenkapitalopggrelse

kr. Selskabskapital Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2016 201.000 1.279.248 1.480.248
Arets resultat 0 -1.482.584 -1.482.584
Egenkapital 31. december 2016 201.000 -203.336 -2.336
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten far Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder,

4ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabets anvendte regnskabspraksis er som en konsekvens af foretagne lovandringer til
arsregnskabsloven @ndret vedrerende maling af finansielle forpligtelser tilknyttet selskabets
investeringsejendom.

Finansielle forpligtelser tilknyttet selskabets investeringsejendom males til amortiseret kostpris.
Tidligere blev disse finansielle forpligtelser malt til dagsveerdi. Selskabet har anvendt lovens
overgangsbestemmelser, hvorved dagsvaerdien pa de finansielle forpligtelser er anvendt som kostpris
for de finansielle forpligtelser.

Den akkumulerede virkning af ovenstadende andringer af anvendt praksis har ikke pavirket arets resultat
for skat, balancesummen eller egenkapitalen pr. 31. december 2016.

Praesentationsvaluta

Rrsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris. Efterfalgende males investeringsejen-
domme til dagsveerdi og arets veerdiregulering indregnes i resultatopggrelsen under posten dagsvaerdire-
gulering af investeringsejendomme. Geld vedrgrende investeringsejendomme indregnes ved laneopta-
gelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger og males efterfel-
gende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effektive rente. Ldneomkostninger, herunder kurs-
tab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over lanets Igbetid.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedregrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til ejendomsdrift, administration m.v.

Finansielle Indtegter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteomkostninger samt kursreguleringer pa lan m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets r%guIE‘
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum I henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgegrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et till&eg i henhold til de galdende satser for rentetillag til administrationsselska-
bet.

Balancen

Materielle aktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter investeringsejendomme med dertil hgrende installationer,
driftsmateriel og inventar samt materielle anlaegsaktiver under udfgrelse. Investeringsejendomme males
til dagsveerdi svarende til en vurderet markedsverdi pa basis af en ekstern masglervurdering. Ekstern
maeglervurdering indhentes hvert 3 ar, hvor der i den mellemliggende periode foretages revurdering af
de anvendte forudsztninger anvendt ved seneste maqglervurdering.

Reguleringer af dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen og henleeqgges efter fradrag af udskudt skat
til reserve for dagsvaerdi pd investeringsaktiver,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv Indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primaart p& debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-melse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pd historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrérende
efterfglgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
&rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter. '

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemassiq vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeld til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved Idneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger og males efterfalgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den
effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets l@betid.

Andre gaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdien.

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Selskabet forventer et resultat for vardiregulering af ejendom for 2017 pa niveau med 2016, og er
derfor afhangiq af fortsat koncernintern finansiering.

Der er modtaget tilbagetradelseserklaring fra Host Danmark A/S om, at gald, der udqer 6.477 t.kr. af
de samlede koncerninterne mellemvarende pd 6.493 t.kr., treeder tilbage for eksterne kreditorer. Det
er ledelsens vurdering, at finansiering til servicering af den eksterne kortfristede gald vil blive
tilvejebragt via koncernintern finansiering.

Ledelsen har stor fokus pa selskabets likviditetsmazssige situation. Det ultimative moderselskab Flying
Elephant AS har ikke formelt afgivet erklaering om stette, men har udtrykt hensigt om at yde den
forngdne finansielle statte i det kommende ar til finansiering af kortfristede eksterne galdsfor-
pligtelser og til daekning af lebende drift. Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil opna den
tilstraekkelige koncerninterne stette, og aflaeqgger pd den baggrund arsregnskabet under forudsetning
om fortsat drift.
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Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Vardiansattelsen af selskabets grunde og bygninger, der vaerdiansattes til dagsvaerdi, er forbundet
med usikkerhed som fglge af ejendommens beskaffenhed, sveert sammenlignelige markedspriser,
beliggenhed og udviklingsmuligheder, samt det faktum at ejendommen ikke har veeret anvendt til reelle
driftsaktiviteter igennem en arrakke.

Vardiansattelsen er baseret pé den seneste eksterne maglervurdering, som er udarbejdet i februar
2014, og er baseret pd en kvm pris pd 1.200 kr. for en samlet bebyggelse pa 10.500 kvm. Det er
ledelsens vurdering, at de anvendte forudsetninger i den mellemliggende periode ikke har @ndret sig
betydeligt, og dermed er der ikke i 2016 foretaget regulering af dagsveerdien. Dette er ogsd under
hensyntagen til den vasentlige usikkerhed, som er forbundet med vardiansattelsen af ejendommen.
Der vil i 2017 blive indhentet en ny mazglervurdering.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2016 2015

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 126.553 149.695

Renteomkostninger i gvrigt 312.970 174.071
439,523 323.766

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -70.000
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -17.200 0
Refusion i sambeskatning -33.248 0

-50.448 -70.000

Materielle anlagsaktiver
Investeringsejen

kr. domme
Kostpris 1. januar 2016 58.573.134
Kostpris 31. december 2016 58.573.134
Verdireguleringer 1. januar 2016 -45.418.134
Verdireguleringer 31. december 2016 -45.418.134
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2016 13.155.000

For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v. vedrerende materielle anlaegsaktiver henvises til note10.

Veerdiansattelsen af selskabets grunde og bygninger, der vardiansaettes til dagsveerdi, er forbundet
med usikkerheder. Veerdiansattelsen er baseret pd ekstern maglervurdering, som er baseret pa en kvm
pris pa 1.200 kr. for en samlet bebyggelse pd 10.500 kvm. For naarmere oplysning om usikkerheden
henvises til note 3.
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Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS
) Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede galdsforpligtelser

Gazld i alt Afdrag Langfristet Restgald
kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 6.739.797 962.224 5777.973 1.980.191
Geeld til tilknyttede

virksomheder 6.477.299 0 6.477.299 0
13.217.096 962.224 12.254.872 1.980.191

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabets gaeld til tilknyttede virksomheder pd 6.493 t.kr. vedrarer 1an ydet af koncernforbundne
selskaber, hvoraf 6.477 t.kr. traeder tilbage for alle gvrige kreditorer. Tilbagetradelsen er galdende fra
12 maneder fra dato for generalforsamlingens godkendelse af &rsrapporten for 2016.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Host Danmark A/S samt @vrige koncernforbundne
danske selskaber. Som del af sambeskatningen hafter selskabet ubegranset og solidarisk med Host
Danmark A/S samt @vrige danske koncernforbundne selskaber for danske selskabsskatter. De
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger O
t.kr. pr. 31. december 2016. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne
medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Selskabets ejendom med en bogfart veerdi pa 13,2 mio.kr. er lagt til sikkerhed for gaeld til
kreditinstitutter.
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