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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2015 for Stok Emballage K/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregn-

skabet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2015 , af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af kon-

cernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 19. april 2016

Direktion

Martin Frederiksen
Adm. dir.

Bestyrelse

Rolf B. Harsløf Jan Engelbrecht Peter Stok

Jens P. Sørensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kommanditisterne i Stok Emballage K/S

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Stok Emballage K/S for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og

noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnska-

bet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvi-

sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den

interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

vores revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-

ninger i koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vur-

dering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnska-

bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern

kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der gi-

ver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter

omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-

trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnska-

bet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-

cernregnskabet og årsregnskabet.

København, den 19. april 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson Michael Marseen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stok Emballage K/S

Erik Stoks Allé 4

5550 Langeskov

CVR-nr.: 16 42 72 84

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Rolf B. Harsløf

Jan Engelbrecht

Peter Stok

Jens P. Sørensen

Direktion Martin Frederiksen, Adm. dir.

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Øster Allé 42

2100 København Ø

Telefon: 35 38 48 88

www.martinsen.dk

Modervirksomhed Stok Emballage K/S

Dattervirksomheder SJB Emballage K/S, Danmark

STOK Poortuut K/S, Grønland
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttoresultat 48.124 37.847 41.854 38.301 38.864

Finansielle poster, netto -322 -495 -554 -875 -753

Årets resultat 8.156 8.746 13.153 12.456 14.665

Balance:

Balancesum 96.249 58.734 59.802 65.605 64.003

Egenkapital 39.451 35.983 36.649 35.465 31.719

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 4.818 11.151 22.314 11.740 9.133

Investeringsaktivitet -23.796 -765 -1.095 -4.410 -3.690

Finansieringsaktivitet -4.554 -9.868 -14.097 -8.652 -11.428

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 80 56 54 51 49

Nøgletal i %: *)

Soliditetsgrad 41,0 61,3 61,3 54,1 49,6

*) Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal

2015". Nøgletallenes definitioner fremgår af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens primære aktiviteter består af produktion, handel og design af emballage og

emballageløsninger.

Usædvanlige forhold

Der har ikke i regnskabsåret været usædvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der har ikke i regnskabsåret været begivenheder, som medfører væsentlig usikkerhed ved indregning

eller måling.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 40.654 t.kr. mod 37.847 t.kr. sidste år, og afspejler således den

planlagte vækst. Det ordinære resultat udgør 8.156 t.kr. mod 8.746 t.kr. sidste år. t.kr.

Vor strategi er fortsat fokus på vækst, herunder aktiv deltagelse i strategisk opkøb.

Vi har således i 2015 opkøbt og integreret aktiviterne i virksomhederne Olitec, SES Emballage A/S,

Byskov Emballage A/S og Jessen Emballage A/S, ligesom koncernens produktion er samlet i

Middelfart.

Ledelsen anser på denne baggrund årets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Faldet i resultatet i forhold til det forventede kan væsentligst henføres til afholdte integrations-

omkostninger.

Med de fortagne strategiske opkøb går vi styrket ind i fremtiden og vi forventer derfor et væsentligt

bedre resultat for 2016.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Stok Emballage K/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske tusinde

kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde kon-

cernen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

koncernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag

af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-

pris og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbe-

tid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Stok Emballage K/S samt tilknyttede virksomheder,

hvori Stok Emballage K/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller

på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20%

og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes

som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesid-

delser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved

transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede

virksomheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-

tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afstå-

elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-

heder.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og

forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægs-

aktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomi-

ske levetid, dog maksimalt 20 år. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill), der modsvarer en forven-

tet ugunstig udvikling i de pågældende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgræns-

ningsposter og indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af ne-

gativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et beløb

svarende til handelsværdien af ikke-monetære aktiver, der efterfølgende indregnes i resultatopgørel-

sen over de ikke-monetære aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter

anskaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virk-

somheder opgøres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmæs-

sige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkost-

ninger til salg eller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-

ressernes forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres

årligt og opføres som særskilte poster under resultatopgørelse og balance.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter

samt årets forskydning i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Arbejdsvederlag

Der er ikke udgiftsført arbejdsvederlag til kommanditisterne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-

vancer og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-

ning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Der er ikke afsat skat i regnskabet, idet den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte

selskabsdeltagere.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-

neært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af

resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virk-

somheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der hensættes til

dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindel-

se med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jævnfør beskrivelse

af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og for-

pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der

fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivnings-

perioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk

markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende

og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de

forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter løbende ydelser. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som

følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfriel-

se af forpligtelsen vil medføre et forbrug af koncernens økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtel-

sen forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investe-

ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets be-

gyndelse og afslutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kort-

fristede værdipapirer, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-

det med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Nøgletal

Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal 2015".

Hoved- og nøgletallene i oversigten er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
                                *Resultat x 100                                

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Årets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014

Bruttofortjeneste 48.124 37.847 40.654 37.847

1 Personaleomkostninger -35.961 -26.401 -29.303 -26.401

2 Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlægsaktiver -3.729 -2.205 -2.204 -2.205

Driftsresultat 8.434 9.241 9.147 9.241

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 -509 0

Andre finansielle indtægter 1.061 347 753 347

Øvrige finansielle omkostninger -1.383 -842 -1.235 -842

Resultat før skat 8.112 8.746 8.156 8.746

Årets resultat 8.112 8.746 8.156 8.746

Minoritetsinteressernes andel af årets resultat 44 0 0 0

Koncernens andel af årets resultat 8.156 8.746 8.156 8.746

Forslag til resultatdisponering:

Overført til kapitalkonti 8.156 8.746

Disponeret i alt 8.156 8.746
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014

Anlægsaktiver

3 Goodwill 7.486 0 1.026 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt 7.486 0 1.026 0

4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 18.303 6.888 6.407 6.888

Materielle anlægsaktiver i alt 18.303 6.888 6.407 6.888

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 17.438 0

Deposita 811 130 196 130

Finansielle anlægsaktiver i alt 811 130 17.634 130

Anlægsaktiver i alt 26.600 7.018 25.067 7.018

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 2.938 0 0 0

Fremstillede varer og handelsvarer 24.996 21.959 24.692 21.959

Forudbetalinger for varer 33 1.525 0 1.525

Varebeholdninger i alt 27.967 23.484 24.692 23.484

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 34.552 25.592 31.641 25.592

Andre tilgodehavender 4.075 2.186 4.075 2.186

Periodeafgrænsningsposter 652 431 528 431

Tilgodehavender i alt 39.279 28.209 36.244 28.209

Likvide beholdninger 2.403 23 1.847 23

Omsætningsaktiver i alt 69.649 51.716 62.783 51.716

Aktiver i alt 96.249 58.734 87.850 58.734
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014

Egenkapital

Kommanditanparter 500 500 500 500

Kapitalkonti 38.951 35.483 38.951 35.483

Egenkapital i alt 39.451 35.983 39.451 35.983

Minoritetsinteresser 181 0 0 0

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1.800 0 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 1.800 0 0 0

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 33.602 7.722 31.194 7.722

Leverandører af varer og tjenesteydelser 10.728 9.423 9.231 9.423

Anden gæld 10.487 5.606 7.974 5.606

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 54.817 22.751 48.399 22.751

Gældsforpligtelser i alt 54.817 22.751 48.399 22.751

Passiver i alt 96.249 58.734 87.850 58.734

7 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Kommandit-
anparter Kapitalkonti I alt

Egenkapital 1. januar 2014 500 36.605 37.105

Udbetalinger 0 -9.868 -9.868

Årets overførte overskud eller underskud 0 8.746 8.746

Egenkapital 1. januar 2015 500 35.483 35.983

Udbetalinger 0 -4.688 -4.688

Årets overførte overskud eller underskud 0 8.156 8.156

500 38.951 39.451

Egenkapitalopgørelse for moderselskabet

Kommandit-
anparter Kapitalkonti I alt

Egenkapital 1. januar 2014 500 36.605 37.105

Udbetalinger 0 -9.868 -9.868

Årets overførte overskud eller underskud 0 8.746 8.746

Egenkapital 1. januar 2015 500 35.483 35.983

Udbetalinger 0 -4.688 -4.688

Årets overførte overskud eller underskud 0 8.156 8.156

500 38.951 39.451
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2015 2014

Årets resultat 8.156 8.746

8 Reguleringer 4.063 2.700

9 Ændring i driftskapital -7.077 200

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 5.142 11.646

Renteindbetalinger og lignende 1.062 347

Renteudbetalinger og lignende -1.386 -842

Pengestrøm fra ordinær drift 4.818 11.151

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.818 11.151

Køb af immaterielle anlægsaktiver -666 0

Køb af materielle anlægsaktiver -5.929 -1.150

Salg af materielle anlægsaktiver 228 385

Køb af finansielle anlægsaktiver -681 0

10 Køb af aktiviteter -16.748 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -23.796 -765

Forskydning, minoritetsinteresser 134 0

Nettoudbetalinger, kapitalkonti -4.688 -9.868

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -4.554 -9.868

Ændring i likvider -23.532 518

Likvider 1. januar 2015 -7.699 -8.217

Likvider 31. december 2015 -31.231 -7.699

Likvider

Likvide beholdninger 2.470 23

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -33.701 -7.722

Likvider 31. december 2015 -31.231 -7.699
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Noter

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 31.823 23.618 25.946 23.618

Pensioner 1.701 1.407 1.525 1.407

Andre omkostninger til social sikring 739 398 402 398

Personaleomkostninger i øvrigt 1.698 978 1.430 978

35.961 26.401 29.303 26.401

Bestyrelse 338 270 338 270

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 80 56 62 56

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014

2. Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlægsaktiver

Afskrivning på goodwill 530 0 45 0

Afskrivning på indretning af lejede lokaler 87 20 23 20

Afskrivning på andre anlæg, driftsmateriel og

inventar 3.340 2.414 2.364 2.414

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle

anlægsaktiver -228 -229 -228 -229

3.729 2.205 2.204 2.205
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014

3. Goodwill

Kostpris 1. januar 2015 4.039 4.039 4.039 4.039

Tilgang i årets løb 8.016 0 1.071 0

Kostpris 31. december 2015 12.055 4.039 5.110 4.039

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -4.039 -4.039 -4.039 -4.039

Årets afskrivninger -530 0 -45 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -4.569 -4.039 -4.084 -4.039

Regnskabsmæssig værdi 31. december

2015 7.486 0 1.026 0

Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2015 18.524 17.986 18.524 17.986

Tilgang i årets løb 14.854 1.150 1.918 1.150

Afgang i årets løb -411 -612 -411 -612

Kostpris 31. december 2015 32.967 18.524 20.031 18.524

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -11.637 -9.659 -11.637 -9.659

Årets afskrivninger -3.438 -2.433 -2.398 -2.433

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på

afhændede aktiver 411 456 411 456

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -14.664 -11.636 -13.624 -11.636

Regnskabsmæssig værdi 31. december

2015 18.303 6.888 6.407 6.888
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014

5. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015 466 466 466 466

Tilgang i årets løb 801 0 82 0

Kostpris 31. december 2015 1.267 466 548 466

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -408 -388 -408 -388

Årets afskrivninger -75 0 -11 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -483 -388 -419 -388

Regnskabsmæssig værdi 31. december

2015 784 78 129 78

Moderselskab
31/12 2015 31/12 2014

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgang i årets løb 17.947 0

Kostpris 31. december 2015 17.947 0

Årets resultat før afskrivninger på goodwill -509 0

Opskrivninger 31. december 2015 -509 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 17.438 0

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

SJB Emballage K/S Danmark 100 %

STOK Poortuut K/S Grønland 90 %

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Nom. 10.000 t.kr. løsøreejerpantebrev med sikkerhed i driftsinventar og goodwill, med en

regnskabsmæssig værdi 7,4 mio. kr. er lagt til sikkerhed for bankgæld.

Huslejeforpligtelser udgør 4,2 mio. kr. (2014 2,8 mio. kr.).
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Noter

7. Eventualposter (fortsat)

Operationel leasing

Operationelle leasingforpligtelser udgør 3,2 mio.kr. (2014 2,7 mio. kr.).

Koncern
2015 2014

8. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 3.741 2.205

Andre finansielle indtægter -1.061 -347

Øvrige finansielle omkostninger 1.383 842

4.063 2.700

Koncern
2015 2014

9. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -1.490 237

Ændring i tilgodehavender -11.070 -599

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 5.483 106

- heraf sikringsinstrument 0 456

-7.077 200

10. Køb af aktiviteter

Immaterielle anlægsaktiver 5.500 0

Materielle anlægsaktiver 8.925 0

Varebeholdninger 2.993 0

Gæld -670 0

16.748 0
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