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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2017 for Stok Emballage K/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregn-

skabet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncer-

nens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Langeskov, den 23. april 2018

Direktion

Martin Frederiksen
Adm. dir.

Bestyrelse

Peter Stok Jan Engelbrecht Jens P. Sørensen
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kommanditisterne i Stok Emballage K/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Stok Emballage K/S for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egen-

kapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og års-

regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for

revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har op-

fyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det

opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvi-

sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den

interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-

nens og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor

dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabs-

princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-

skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed

er uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke

en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-

sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation,

når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som

væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og års-

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og års-

regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisions-

handlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og eg-

net til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl,

idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-

ning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag

af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede

revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-

be betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konklude-

rer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på

oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisions-

bevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder el-

ler forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet af-

spejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et ret-

visende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomheder-

ne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncern-

regnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse le-

delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent

med koncernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden må-

de synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet eller årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 23. april 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson Michael Marseen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 25346 MNE-nr. 32165
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stok Emballage K/S

Erik Stoks Allé 4

5550 Langeskov

CVR-nr.: 16 42 72 84

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Peter Stok, Formand

Jan Engelbrecht

Jens P. Sørensen

Direktion Martin Frederiksen, Adm. dir.

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Øster Allé 42

2100 København Ø

Telefon: 35 38 48 88

www.martinsen.dk

Modervirksomhed Stok Emballage K/S

Dattervirksomheder SJB Emballage K/S, Middelfart

STOK Poortuut K/S, Grønland

STOK Fleksibel K/S, Kerteminde
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 72.973 63.992 48.125 37.847 41.854

Finansielle poster, netto -472 -301 -323 -495 -554

Årets resultat 17.759 17.163 8.112 8.746 13.153

Balance:

Balancesum 126.448 105.828 96.249 58.734 59.802

Egenkapital 63.339 54.217 39.452 35.983 36.649

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 7.187 15.676 4.818 11.151 22.314

Investeringsaktivitet -7.105 -5.278 -23.796 -765 -1.095

Finansieringsaktivitet -8.636 -2.553 -4.554 -9.868 -14.097

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 83 81 80 56 54

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 49,7 51,0 41,0 61,3 61,3

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens primære aktiviteter består af produktion, handel og design af emballage og

emballageløsninger.

Usædvanlige forhold

Der har ikke i regnskabsåret været usædvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der har ikke i regnskabsåret været begivenheder, som medfører væsentlig usikkerhed ved indregning

eller måling.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 56.504 t.kr. mod 50.804 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat

udgør 17.815 t.kr. mod 17.141 t.kr. sidste år. 

Ledelsen anser på denne baggrund årets resultat for tilfredsstillende.

Vor strategi er fortsat fokus på vækst, herunder aktiv deltagelse i strategiske opkøb.

Den forventede udvikling

Der forventes vækst i resultatet i 2018.

Stok Emballage K/S · Årsrapport for 2017 7



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Stok Emballage K/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde kon-

cernen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

koncernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Stok Emballage K/S samt tilknyttede virksomheder,

hvori Stok Emballage K/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne el-

ler på anden måde har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesid-

delser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved

transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede

virksomheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-

tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afstå-

elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-

heder.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerbare aktiver og

forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægs-

aktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomi-

ske brugstid. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen

på overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 måneder efter over-

tagelsen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-

ressernes forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres

årligt og præsenteres særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost under egen-

kapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter

samt årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Arbejdsvederlag

Der er ikke omkostningsført arbejdsvederlag til kommanditister.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

-tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-

ning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Der er ikke afsat skat i regnskabet, idet den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte

selskabsdeltagere.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er mu-

ligt, at fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkost-

ninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af

resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på

baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør

maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition

og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives

over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede

fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvær-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af koncer-

nens økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtel-

sen forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investerings-

aktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndel-

se og afslutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kort-

fristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide be-

holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 72.973 63.992 56.504 50.804

1 Personaleomkostninger -48.400 -41.207 -35.749 -31.567

Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlægsaktiver -6.319 -5.234 -3.776 -2.943

Andre driftsomkostninger -23 -87 0 -87

Driftsresultat 18.231 17.464 16.979 16.207

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 1.062 984

Andre finansielle indtægter 601 580 596 580

Øvrige finansielle omkostninger -1.073 -881 -822 -630

2 Årets resultat 17.759 17.163 17.815 17.141

Koncernens resultat fordeler sig således:

Stok Emballage K/S 17.815 17.141

Minoritetsinteresser -56 22

17.759 17.163
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Anlægsaktiver

3 Goodwill 7.309 6.754 812 919

Immaterielle anlægsaktiver i alt 7.309 6.754 812 919

4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 19.053 18.992 7.560 7.331

Materielle anlægsaktiver i alt 19.053 18.992 7.560 7.331

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 20.011 18.419

6 Deposita 989 810 353 196

Finansielle anlægsaktiver i alt 989 810 20.364 18.615

Anlægsaktiver i alt 27.351 26.556 28.736 26.865

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 948 687 0 0

Fremstillede varer og handelsvarer 39.075 32.192 33.195 28.947

Forudbetalinger for varer 392 0 0 0

Varebeholdninger i alt 40.415 32.879 33.195 28.947

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 53.309 39.212 47.315 35.845

Andre tilgodehavender 3.424 4.635 2.931 4.315

7 Periodeafgrænsningsposter 815 515 607 321

Tilgodehavender i alt 57.548 44.362 50.853 40.481

Likvide beholdninger 1.134 2.031 972 1.163

Omsætningsaktiver i alt 99.097 79.272 85.020 70.591

Aktiver i alt 126.448 105.828 113.756 97.456
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 500 500 500 500

Kapitalkonti 62.308 53.514 62.308 53.514

Egenkapital før minoritetsinteresser 62.808 54.014 62.808 54.014

Minoritetsinteresser 531 203 0 0

Egenkapital i alt 63.339 54.217 62.808 54.014

Hensatte forpligtelser

8 Andre hensatte forpligtelser 2.082 2.375 334 400

Hensatte forpligtelser i alt 2.082 2.375 334 400

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 33.387 25.417 31.006 23.737

Leverandører af varer og tjenesteydelser 15.438 10.768 11.233 9.332

Anden gæld 12.202 13.051 8.375 9.973

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 61.027 49.236 50.614 43.042

Gældsforpligtelser i alt 61.027 49.236 50.614 43.042

Passiver i alt 126.448 105.828 113.756 97.456

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

10 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomheds-
kapital Kapitalkonti

Minoritets-
interesser I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016 500 38.952 0 39.452

Årets overførte overskud eller underskud 0 17.141 0 17.141

Udbetalinger 0 -2.579 0 -2.579

Årets ændring i minoritetsinteresser 0 0 203 203

Egenkapital 1. januar 2017 500 53.514 203 54.217

Årets overførte overskud eller underskud 0 17.815 0 17.815

Udbetalinger 0 -9.021 0 -9.021

Årets ændring i minoritetsinteresser 0 0 328 328

500 62.308 531 63.339

Egenkapitalopgørelse for moderselskabet

Virksomheds-
kapital Kapitalkonti I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016 500 38.952 39.452

Årets overførte overskud eller underskud 0 17.141 17.141

Udbetalinger 0 -2.579 -2.579

Egenkapital 1. januar 2017 500 53.514 54.014

Årets overførte overskud eller underskud 0 17.815 17.815

Udbetalinger 0 -9.021 -9.021

500 62.308 62.808
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Årets resultat 17.759 17.163

11 Reguleringer 6.315 6.293

12 Ændring i driftskapital -16.902 -7.389

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 7.172 16.067

Renteindbetalinger og lignende 484 490

Renteudbetalinger og lignende -469 -881

Pengestrøm fra ordinær drift 7.187 15.676

Pengestrømme fra driftsaktivitet 7.187 15.676

Køb af immaterielle anlægsaktiver -1.415 -110

Køb af materielle anlægsaktiver -5.976 -5.245

Salg af materielle anlægsaktiver 465 77

Køb af finansielle anlægsaktiver -179 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -7.105 -5.278

Forskydning, minoritetsinteresser 385 26

Nettoudbetalinger, kapitalkonti -9.021 -2.579

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -8.636 -2.553

Ændring i likvider -8.554 7.845

Likvider 1. januar 2017 -23.387 -31.200

Valutakursreguleringer (likvider) -312 -31

Likvider 31. december 2017 -32.253 -23.386

Likvider

Likvide beholdninger 1.134 2.031

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -33.387 -25.417

Likvider 31. december 2017 -32.253 -23.386
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Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 43.014 36.799 31.737 28.128

Pensioner 2.404 1.949 1.954 1.609

Andre omkostninger til social sikring 843 862 376 397

Personaleomkostninger i øvrigt 2.139 1.597 1.682 1.433

48.400 41.207 35.749 31.567

Bestyrelse 383 456 383 456

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 83 81 68 63

Moderselskab

2017 2016

t.kr. t.kr.

2. Forslag til resultatdisponering

Overføres til overført resultat 17.815 17.141

Disponeret i alt 17.815 17.141

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

3. Goodwill

Kostpris 1. januar 2017 12.165 12.055 5.110 5.110

Tilgang i årets løb 1.415 110 0 0

Kostpris 31. december 2017 13.580 12.165 5.110 5.110

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -5.411 -4.567 -4.191 -4.084

Årets afskrivninger -860 -844 -107 -107

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -6.271 -5.411 -4.298 -4.191

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 7.309 6.754 812 919
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

4. Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2017 35.649 32.951 21.407 20.030

Tilgang i årets løb 5.976 5.245 4.341 3.924

Afgang i årets løb -674 -2.547 -613 -2.547

Kostpris 31. december 2017 40.951 35.649 25.135 21.407

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -16.657 -14.649 -14.077 -13.623

Årets afskrivninger -5.437 -4.391 -3.668 -2.836

Årets af- og nedskrivninger på

afhændede og udrangerede aktiver -13 0 0 0

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger

på afhændede aktiver 209 2.383 170 2.383

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -21.898 -16.657 -17.575 -14.076

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 19.053 18.992 7.560 7.331
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Noter

Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr.

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 17.947 17.947

Tilgang i årets løb 2.863 0

Kostpris 31. december 2017 20.810 17.947

Opskrivninger 1. januar 2017 472 -509

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 1.102 981

Regulering i forbindelse med køb -41 0

Hævet / indsat -2.332 0

Opskrivninger 31. december 2017 -799 472

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 20.011 18.419

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

SJB Emballage K/S Middelfart 100 %

STOK Poortuut K/S Grønland 100 %

STOK Fleksibel K/S Kerteminde 87,5 %

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

6. Deposita

Kostpris 1. januar 2017 810 810 196 196

Tilgang i årets løb 179 0 157 0

Kostpris 31. december 2017 989 810 353 196

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2017 989 810 353 196
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

7. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalt forsikring 438 194 237 0

Leasing af biler 44 92 37 92

Licenser 157 157 157 157

Lagerleje 176 72 176 72

815 515 607 321

8. Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser vedrører medarbejderforpligtelser og løbende ydelser.

9. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 33.388 t.kr., har selskabet stillet løsøreejerpantebrev på

nominelt 10.000 t.kr. Pantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på

balancedagen udgør:

Driftsmateriel 19.053 t.kr.

Goodwill 7.309 t.kr.

10. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Koncernen har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse

på 1.826 t.kr. Leasingkontrakterne har en samlet restleasingydelse på 2.231 t.kr.

Koncernen har huslejeforpligtelser med en gennemsnitslig årlig ydelse på 5.089 t.kr.

Huslejeforpligtelserne udgør pr. 31. december 2017 i alt 4.706 t.kr.
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Noter

Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.

11. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 6.306 5.240

Tab ved afhændelse af anlægsaktiver 5 87

Andre finansielle indtægter -601 -490

Øvrige finansielle omkostninger 1.073 881

Finansielle forpligtelser -468 575

6.315 6.293

12. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -9.249 -3.199

Ændring i tilgodehavender -13.470 -4.799

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 5.817 609

-16.902 -7.389
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