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Aret der gik

SEB Pensions vision er at vaere det ferende onli-
ne pensionsselskab i Danmark, der giver kunder-
ne en exceptionel oplevelse.

SEB Pension har igennem 2016 fortsat arbejdet
mod at realisere visionen og hester labende an-
erkendelse for vores markedsledende lasninger,
der sikrer bade medarbejdere og virksomheder
overblik og malrettede pensionslesninger.

SEB Pension blev igen i 2016 anerkendt som
pensionsselskabet med de mest tilfredse kunder i
den anerkendte Aalund-maling af kundetilfreds-
heden blandt virksomheder. Det er syvende gang
ud af de sidste ni mulige, at SEB Pension tager
ferstepladsen 1 Aalunds arlige maling. | 2016 I3
SEB Pension nummer 1 pa alle maleparametre.

Endvidere vandt SEB Pension to priser ved en
international prisuddeling i december 2016 (IPE
Awards) - prisen som Europas bedste pensions-
selskab til aktieinvesteringer og prisen som Eu-
ropas bedste pensionsselskab til alternative in-
vesteringer. SEB Pension har dermed vundet
internationale priser fire ar i traek for sit investe-
ringsunivers.

Disse anerkendelser er vi naturligvis meget stolte
af. De ansporer os til at arbejde endnu mere
malrettet for at sikre vores kunder en exceptionel
oplevelse.

SEB Pensionsforsikring A/S har i 2016 opnéet et
samlet afkast af bonusherettigede kundemidier
far investeringsomkostninger og pensionsafkast-
skat pa 8,4 pct. mod 2,5 pct. i 2015. Indregnes
@ndringer af livsforsikringshensaettelserne, nve-
steringsomkostninger og pensionsafkastskat, er
afkastet af bonusherettigede kundemidler pa 7.4
pct., hvitket SEB Pension anser som meget til-
fredsstillende., Det stmrke investeringsresultat
har medvirket til, at kundemes bonusreserver
fortsat er blandt de hojeste i markedet. Saledes
er selskabets samlede bonusgrad i Traditionel
pension steget fra 20,7 pct. primo 2016 til 24,6
pct. ved udgangen af 2016. Den kollektive bo-
nusgrad er forskellig | selskabets fire rentegrup-
per og udger mellem 11,2-32,2 pct. SEB Pensi-
onsforsikring A/S har ingen skyggekonto ved
udgangen af 2016.

Afkastet i Tidspensions investeringsfond udgjor-
de 7,4 pct. 1 2016 for pensionsafkastskat og efter
omkostninger, hvilket er saerdeles tilfredsstillen-
de set i forhold til investeringsstrategien og ud-
vikingen pa de finansielle markeder i 2016 og
samtidig helt i top i forhold til sammenlignelige
risikoprofiler i det kommercielle marked.

Afkastet i Markedspension varierer mellem 2,8-
8,4 pct. efter investeringsomkostninger og far
pensionsafkastskat, athzengig af kundernes alder
og valg af risiko, hvilket er meget tilfredsstillende
set i forhold til investeringsstrategien og udvik-
lingen pa de finansielle markeder. De opndede
afkast i Markedspension sikrer kunderne en pla-
cering i top 3 i alle investeringsprofiler sammen-
lignet med afkast i den kommercielle pensions-
branche, hvilket er i overensstemmelse med
selskabets langsigtede mal.

SEB Pensionsforsikring A/S har haft bruttoprz-
mier inkl. indbetalinger til investeringskontrakter,
ekski. syge- og ulykkesforsikring pa 8.486 mio.
kr. 12016 mod 8.567 mio. kr. i 2015. Der har vae-
ret en fremgang i lebende indbetalinger pa 4,3
pct. i forhold til 2015, hvilket er tilfredsstillende,
men en tilbagegang pa 6,1 pct. i engangsind-
skud.

De samlede omkostninger i SEB Pensionsforsik-
ring A/S ekskl. syge- og ulykkesforsikring er fal-
det fra 328,2 mio. kr. i 2015 til 302,7 mio. kr. i
2016. Det er meget tilfredsstillende, at selskabet
har vaeret i stand til at fastholde indbetalingerne
pa niveau med 2015, samtidig med at omkost-
ningerne nedbringes.

SEB Pensionsforsikring A/S' resultat fer skat
udgjorde 505,4 mio. kr. § 2016 mod 370,8 mie. kr.
i 2015,

Selskaberne i SEB Pension bestdr udover SEB
Pensionsforsikring A/S med tiherende ejen-
domsdatterselskaber af sosterselskabet SEB
Administration A/S.

Kunder

SEB Pension har i 2016 fortsat arbejdet med at
udvikle en rkke nye kundefokuserede l@snin-
ger, der skal sikre, at vi altid har de mest tilfredse
kunder.
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Vores konstante fokus pd kundétilfredshed hos
vores eksisterende kunder er ogsa fundamentet
for den fortsatte vaekst, vi har oplevet i 2016,
hvor vi har sagt velkommen til mange nye firma-
pensionskunder, Samlet er de aftalte premier for
firmapensionskunder steget-med 3,0 pct. i 2016,
hvilket er tilfredsstillende i et yderst konkurren-
ceprazget marked. Desuden har mange virksom-
hedsejere og privatkunder med szrlige pensi-
onshehov sagt ja tak til vores mairettede tilbud til
disse kundesegmenter

Blandt de vaesenti:gste kunderettede aktlwteter i

2016 kan navnes:

e-Pensioir— Danmarks forende online pensi-
anslasning

1 2016 har vi fortsat udviklingen af vores onlme-
tesninger med udgangspunkt i "red-gul-gren”
trafiklys samt flere iPad-baserede veerktojer, der
sikrer overskuelighed og involvering i radgiv-
ningssamtalen med kunden. | december blev nye
lesninger for onlinebetjening lanceret, hvilket
sikrer .kunderne endnu lettere adgang bide pa
mobil, tablet og pe til deres pensaonsordninger i
SEB Pension,

Endnu bedre e-Pensionstjek
SEB Pension lancerede i 2010 online-lesningen
e-Pensionstiek, hvor alle kunder pd fa minutter

kan fa klart svar pa, om deres pensionsopsparing

og forsikringsdzkning er i ‘red’, 'gul’ eller 'gran’ -
dvs. om deres pensionsordning passer til deres
livssituation. og -behov. Er resultatet 'gult’ eller
'redt’, bliver kunden anbefalet at kontakte os for

‘nazrmere radgivning og. hjzlp til at opdatere

pensionsordningen.

Ud over den unikke mu'iighed for selvhetjening
giver e-Pensionstjekket ogsa mulighed for, at vi
malrettet ‘kan folge op pa de kunder, som har
behov for en tilpasning af deres pensionsord-
ning. Omkring en million danskere bliver hvert ar
enteft gift, skilt, far bem, skifter job éller ke-
ber/szlger fast ejendom. Alt dette pavirker pen-
sions= ogfomknngsbehovet ' :

¥

Igen i 2(}16 har vi derfor via dialog og mélrettede

aktiviteter sikret, at s& mange af vores kunder -

som muligt far gjort brug af de mange mulighe-
der i e-Pensionsuniverset.

Personlig ridgivning -

SEB Pension har i 2016 fortsat med at stkre kun-
derne lebende radgivning, enten ansigt-til-ansigt
eller via webradgivning. Fra Aalunds tilfreds-
hedsmaling kan vi se, at det netop er pa den
personlige kontakt, at kunderne scorer SEB Pen-
sions service allerhe]est.

Nyt forsikringsprodukt til ressourceforlob
Det akonomiske sikkerhedsnet i Danmark i for-
bindelse med sygdom mv. er igennem de senere

. ar blevet, gradvist forringet, og med introduktio- . .. ..

nen af sakaldte ressourceforlab og jobafklarings-
fotleb er der opstdet et nyt forsikringshehov for
rigtig mange af SEB Pensions kunder. Vi har der-
for i 2016 arbejdet intenst pi at udbrede vores
nye ressourceforlabs-ydelse, hvor forsikrings-
dakningen skreddersyes til den enkelte kundes
specifikke behov, til endnu flere kunder for at
sikre dem bedst muligt i alle situationer.

| tilleg til vores nye ressourceforlabsydelse har vi
desuden forbedret og opdateret vores generelle
forsikringsbetingelser.

Fokus p3 seniorradgiviing

SEB Pension arbejder for langvarige relationer. Vi
pnsker at satte kunden | fokus og skabe rammer,
som giver hej kundetilfredshed igennem hele
livet.

Det kreever fokus pd bade nye kunder og pa den
meget vigtige gruppe af kunder, som vi kalder
seniorkunder. Det-er typisk kunder, som har va-
ret hos os | mange ar, og som - i takt med at de
narmer sig pensionering - har brug for malréttet
radgivning.

* Viharilobet af 2016 varet | kontakt med flere af

vores kunder | dernine aldersgruppe end nogen-
sinde for.

| takt med at pensionstidspunktet kommer nar-
mere, far alle kunder hos SEB Pension tilbudt at
deltage i heldags-seniorseminarer. Fokus. ligger
for nogle kunder i denne aldersgruppe pd opspa-

* ring, men der er ogsd mange andre overvejelser

om f.eks. arv, offentlige ydelser mv. Der har i

- 2016 vret afholdt 20 seniorseminarer; alle fuldt
‘bookede, hvilket understreger behovet for god

radg!vning. nar pens;onermgea naarmer SIg
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Ud over tilbuddet om deltagelse i vores senior-
seminarer titbyder vi ogsa kunderne en individuel
radgivning om deres specifikke behov og pensi-
onsaftale.

Bade vores seniorseminarer og den efterfalgen-
de, individuelle radgivning er blevet positivt
modtaget af vores kunder, og den gennemsnitli-
ge kundetilfredshed med disse mader ligger pa
4,7 matt pa en skala fra 11il 5, hvor 5 er det haje-
ste.

Nar man som kunde kommer helt tat pd pensi-
onstidspunktet, er fokus skiftet fra opsparing til
maden, hvorpa opsparingen skal anvendes. Her
inviterer vi igen alle vores kunder til en radgiv-
ning om, hvordan de helt konkret kan indrette sig
skonomisk i pensionstilvarelsen. Nogle af de
spergsmal, vi behandler, er, hvilken del af opspa-
ringen, der skal bruges ferst? Over hvor lang tid
opsparingen skal udbetales? Hvordan sikrer man
sine arvinger? Vi har ogsa her en klar anbefaling
og radgivningsveerktejer, der understatter hesva-
relsen af disse spargsmal.

1 2017 vil vi fortstte vores fokus pd senior-
kunderne og forventer bl.a. at introducere nye,
spandende muligheder malrettet dette kunde-
segment.

Opsparingsprodukter

Tidspension

SEB Pension tilbyder som det eneste pensions-
selskab opsparingsprodukiet Tidspension. Det
seerlige ved Tidspension er, at en individuel ud-
jeevningsmekanisme gor det muligt at have en
attraktiv aktivfordeling med et forventet hajt
afkast. Samtidig kan det ske med stabile udbeta-
linger uden store udsving, selvom investerings-
markedeme opferer sig som under finanskrisen.

Kundernes afkast beregnes individuelt ud fra
dels afkastet i Tidspensionsfonden, og dels af en
tilskrevet rente. | 2016 udgjorde afkastet i Tids-
pensionsfonden 7,4 pct. for pensionsafkastskat,
men efter investeringsomkostninger, hvilket er
serdeles tilfredsstilende bade set i forhold 1il
sammenlignelige opsparingsprodukter og set i
forhold til de wrolige finansmarkeder igennem
2016. SEB Pensions langsigtede opbygning af
investeringsportefeljierne kombineret med en
dygtig risikostyring fik styret investeringerne

sikkert igennem bade Brexit og det overraskende
prasidentvalg | USA.

Tilskrevet rente er baseret pd et obligationsin-
deks defineret af SEB Pension. | 2016 udgjorde
den tilskrevne rente 2,0 pct. i perioden januar til
august og 1,5 pct. fra og med september - samlet
1,83 pct. Renten foreger kundernes primare
opsparing pa Pensionskontoen og stabiliserer
samtidig de forventede pensionsudbetalinger.
Fra januar 2017 har SEB Pension fastholdt den
tilskrevne rente pa 1,5 pct. om aret.

Markedspension

Markedspension er SEB Pensions markedsrente-
produkt for kunder, der ikke selv ansker at fore-
tage investeringsvalget, men er indstillet pa3, at
udsvingene pa finansmarkederne pavirker deres
afkast bade positivt og negativt. Kunderne far
med Markedspension en investering, der auto-
matisk tilpasses deres alder.

Kunderne i Markedspension har i 2016 — et ar
med stor, finansiel uro - bland andet haft stor
glede af SEB Pensions ekspertise i alternative
investeringer, der gav et samlet afkast pd 11,3
pct. 1 2016. Samtidig har SEB Pensions tredelte
investeringsmodel, hvor vi arbejder pa bade et
strategisk, taktisk og korisigtet niveau, hjulpet
kundernes opsparing igennem et ar med mange
overraskelser, hvor szriigt risikoafdzkningen
har givet positive bidrag til det samlede afkast.

1 Markedspension kan kunderne valge imellem
fem risikoprofiler - Hajeste, Hej, Middel, Lav eller
Laveste risiko. Afhangig af den enkeite kundes
valg af ristkoprofil investeres der med forskellige
andele i risikofyldte aktiver.

Kunder med middel risiko i Markedspension har i
2016 opndet et afkast pa mellem 5,2-7,8 pct.
efter investeringsomkostninger, men far pensi-
onsafkastskat afhangig af alder. Afkastet for
samtlige aldersgrupper uanset risikoprofil kan
ses pa www.seb.dk/mpafkast. De opnéede afkast
sikrer alfe kunder en placering i top 3 for bran-
chen 1 overensstemmelse med SEB Pensions
langsigtede malsztning, hvitket er meget til-
fredsstillende
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Unit-link

Unit-link ‘er et opsparingsprodukt, hvor kunden
selv valger, hvilke fonde opsparingen skal inve-
steresi.

SEB Pension udvalger og overvager labende de
investeringsfonde, som vi tilbyder til Unit-link-
kunder. Kundeme har pt. mulighed for at vaelge
imellem 57 fonde udbidt af 18 forskellsge kapi-
talforvaltere.

... ..Selskabet har i 2016 lanceret en raekke nye fon- -

de, herunder bade indeksfonde for aktier, kre-
ditinvesteringer og obligationer og en CSR-fond
med etisk fokus, der p.t. undtager investeringer i
gambling, tobak, alkohol og pornografi.

Traditionel opsparing
| Traditionel opsparing garanteres kunderne en
minimumsydelse ved pensionering.

Ud fra de afgivrie garantier og de opbyggede
buffere vurderer SEB Pension lsbende, hvor stor
en andel, der kan investeres | aktier, ejendomme,

virksomhedsobligationer mv. for derved at opnd -

risikospredning samt et forventet hajere, 1angsng—
tetafkast.

Kontorenten har i 2016 udgijort 6,0 pct. fer pen-
sionsafkastskat i rentegrupperne 2, 3 og 4, mens
kontorenten i rentegruppe 1 udgjorde 3,0 pct. for
pensionsafkastskat. SEB Pension fastholder de
heje kontorenter i 2017 for aldre kunder i rente-
grupperne 2, 3 og 4 of mger samtidig kontoren-
ten for kunder i rentegruppe 1 fra 3,0 pet. 1il 3,25
pct., fastsat under hensyntagen til SEB Pensions
mél oM’ en langsigtet stabil og markedsledende
konto:ente

SEB Pension har meget solide bonusgrader i alle
fire rentegrupper, og: det giver griindlag for at
tilbyde kunderne haje kontorenter, I lighed med
tidligere ar vil SEB Pension lebende vurdere kon-
torenternes sterrelse bl.a. i forhold til konkurren-
cesituationen og de ekonomiske forhold. Even-
tuelle @ndringer vil have virkning fra udgangen
af den- méaned, hvari @ndringen sker, og de vil
blive anmeldt til F’nanstllsynet

RlSlkoprodukter

SEB Pension tilbyder. traditionelle invalide- og
dudsdaeknsnger der etabferes i SEB Pensaonsfor-
sikring A/S. S

Endvidere tilbyder SEB Pension forsikring ved
visse kritiske sygdomme, administreret af sel-
skabet Forenede Gruppeliv A/S.

SEB Pension formidler p vegne af eksterne leve-
randarer behandlingsforsikringer, der sikrer kun-
den behandiing og dzkning af udgifter til be-
handling af sygdom eller skader efter et ulykkes-
tilfelde. En behandlingsforsikring giver eksem-
pelvis adgang til hurtig undersage[se og behand-

Aingpa. pnvathnspltal

 Distribution

SEB Pension distribuerer sine produktér gennem
flere salgskanaler, bl.a. assurandarer og call cen-
ter, samt gennem forsikringsmzaglere, Skandina-
viska Enskilda Banken og via andre samarbeijds-
partnere; '

Bzredygtighed __

SEB Pension er en del af SEB-koncernen og ar-
bejder ud fra en felles koncernbeslutning om
beeredygtighed. For SEB indebarer baredyptig-
hed at skabe langvarig vardi ved at tage hand
om muligheder og handtere risici ud fra et bade
gkonomisk, etisk, socialt og miljiemaessigt
perspektiv. Vi fokuserer pad tre omrider — An-
svarsfuld forretning, Milje samt Mennesker og

samfund

Baaredygtaghedsaspekterne er vigtige og ned-
vendige for, at SEB kan opn& mélene i forret-
ningsplanen, der omfatter kundetilfredshed,
medarbejderengagement image samt et stabilt
og konkurrencedygtigt afkast. Det er SEB's opfat-
telse, at en baredygtig virksomhed styrker kun-

dernes tillid til os og leder il Iangs;gtet vakst. -

| SEB Pension er det naturligt, at vi har sardig

fokus pa at hidrage til, at vores kunder forbliver
raske og pa at hjzelpe de kunder, der rammes af
sygdom. Ligesom vi er et sikkerhedsnet for de
kundér, _der mister evnen fil at arbejde eller dor
inden pensionering.

Ansvarsfuld forretmng
Ansvarsfuldt salg og rédgnmmg

Perision Kan vigre sviert at forstd o bverskue Vi
tager derfor ansvar for at give kunderne den

bedst mulige radglvmng og varktmer il seivbe-
tiening. SEB Pension har i 2016 lanceret en ny -
version af vores e-Pensionstjek. En version, der
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er baseret pa kundernes informationsbehov og
ensker om at kunne beijene sig selv pa svel
mobil, tablet som pc. Faktisk kan kunderne i dag
@ndre deres pension pad mobilen uden et eneste

papir.

Mange kunder er ogsa glade for at benytte vores
webradgivning, hvor kunden bliver guidet igen-
nem radgivningen online og er meget positive,
nar de bliver presenteret for de enkle og letfor-
staelige iPad-vaerktejer, vi benytter i vores rad-
givning. Vaerktejer, der ogsa sikrer en ensartet
radgivning af alle kunder. For yderligere at sikre
korrekt adfeerd i relation tif vores kunder, skal alle
medarbejdere gennemgd e-learning moduler i
SEB's Code of Conduct.

Forhindring af skonomisk kriminalitet

For at forhindre, at SEB bliver udsat for ekono-
misk kriminalitet, er det obligatorisk for afle
medarbejdere at gennemga og bestd en rekke
interne e-learning moduler i vores Campus Onli-
ne. Herunder Anti Money Laundering og Fraud
Prevention.

Ansvarlige investeringer
Baredygtighed er en naturlig del af SEB's inve-
steringspolitik.

SEB Pension er som en del af SEB-koncernen
underlagt principperne i PRI {Principles for Re-
sponsible Investments). SEB forventer, at virk-
somheder, vi investerer i, falger de internationale
retningslinjer og principper. SEB benytter sig af
aktivt medejerskab til at pdvirke udvalgte virk-
somheder, der ikke opfylder vores retningslinjer.
Hvis en virksomhed ikke lever op til disse stan-
darder, kan SEB beslutte at udelukke den pigal-
dende virksomhed fra investeringsuniverset. For
at sikre at arbejdet med ansvarlige investeringer
foregdr professionelt, har SEB et samarbejde
med flere eksterne professionelle aktorer.

SEB-koncemnen har taget speciel stilling til ki
mazndringer, ferskvand og barnearbejde. Side-
lsbende hermed har vi udarbejdet sektorpolitik-
ker for vaben- og forsvarsindustr, skovbrug,
fossile brandstoffer, minedrift og metalindustr,
vedvarende energi samt shipping. Vi har ligele-
des en sarskilt politik for menneskerettigheder
baseret pA FN's vejledende principper for men-
neskerettigheder og erhverv.

Radet for Samfundsansvar offentliggjorde i slut-
ningen af 2013 en vejledning om Ansvarlige inve-
steringer | statsobligationer. | fordzngelse af
denne implementerede SEB en politik for inve-
stering i statsobligationer i 2015. Politikken om-
fatter de fonde, som bzaerer SEB's varemarke.
SEB Pension falger denne politik.

SEB udelukker virksomheder, som producerer
og/elter szelger vaben, der reguleres af internati-
onale konventioner og retningslinjer. Herudover
har SEB fra starten af 2014 udelukket virksom-
heder, der deltager i udvikling og produktion af
atomvabenprogrammer.

De globale klimaforandringer er en af nutidens
mest alvorlige udfordringer. SEB anerkender
vigtigheden af at skabe en kulstoffattig akonomi
og har derfor i 2016 besluttet at ekskludere inve-
steringer i selskaber, der arbejder med udvinding
af kul - eks. minedrift. Det gzlder selskaber,
hvor kul udger mere end 20 pct. af omsatningen
i selskabet eller koncernen.

Les mere om omfanget af SEB's politik for an-
svarlige investeringer og se vores udelukkelsesli-
ste pa www.seb.dk.

SEB Pension gav i 2016 kunderne en ny mulighed
for at investere socialt ansvarligt i Link-universet,
med implementeringen af fonden Wealth Invest
Globale Aktier SRI. Fonden er indeksbaseret og
vil felge udviklingen i et etisk justeret MSCI World
Socially Responsible Index, der er designet speci-
fikt til SEB. Fonden ekskluderer en raekke sekto-
rer som alkohol, spil, tobak, pornografi og kul og
ekskluderer ogsa normbrydende selskaber.
Sammen med den Green Bond Fund, der blev
implementeret i 2015, giver det god mulighed
for, at kunderne selv kan s=ztte et bzredygtigt
preeg pa deres investeringer.

Miljo

Reduktion af CO2-udledning

Pa det miljpmassige omrade er det SEB's mél at
reducere miljepavirkningen og bidrage til baere-
dygtige investeringer og finansiering, Det er vig-
tigt for os, at miljg tnkes ind i dagligdagen som
en naturlig del af vores forbrug.

SEB Danmark overgik i 2015 til gren energi pa
hovedkontoret i Kebenhavn via en aftale med
Dong og keb af RECS-certifikater. Vi har endvi-
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dere faet udarbejdet et energisyn af hovedkonto-
ret og har i den forbindelse identificeret 10 ener-
gisparende projekter. En del af disse er nu im-
plementeret.

SEB Pension fraflyttede kontoret | Aalborg ultimo
november maned 2016 og overtog et lejemal i
Aarhus i stedet. Aarhus-kontoret er ca. 50 %
mindre end Aalborg-kontoret og forbrug af el,
vand og varme forventes derfor at falde i 2017.

Vi implementerede i 2014- en-ny bilpolitik; der. - -

indebaerer et mal om, at firmabiler maksimait md
have en emission pa 130 g CO2. Vores bilpark vil
lobende blive udskiftet, og indtil videre udger
miljevenlige biler 90 pct. Dette har betydet, at vi
nu har en gennemsnitlig udledning pa 117,6 g.
€02 pr. firmabil i SEB Danmark i 2016.

SEB Pension sender alt det, der kan sendes til e-
Boks. Antallet af kunder, der benytter e-Boks,
vokser stat, og der er nu over 232.800 der er
tilmeldt og modtager deres arshrev digitalt via e-
Boks. Flere og flere kunder tilgar ogsa informati-

“on om deres pensinnsordmng via Pensionsinfo,

hvar der alene i 2016 har varet 93.000 unikke
opslag. SEB Pension har bl.a. i kraft af dette re-
duceret sit printforbrug.

| 2012 etablerede SEB Ejendomme | A/S Skandi-
naviens dengang sterste solcelleanleg pa 13.000
m2 i Teknikerbyen i Virum. | 2013 faardiggjorde
Campus Nordsjzlland i Hillerad og senest i 2015
er etableret supplerende solcelleantzg pa fire
retsbygninger i hhv. Heming, Holbaek, Holstebro
og Kolding (alle fire er OPP-aftaler).

 SEB Perision bidrager desuden mifljgmassigt via

arbejdet i SEB Ejendomme, hvor der labende

fokuseres pa energioptimering af ejendomme i

portefeljen.

Mennesker og samfund

Medarbejdere

! SEB Pension tror vi pa, at sunde medarbejdere
er glade medarbejdere med starre' produktivitet
of mmdre fravaer. Blandt andet pa den baggrund

ansatte vi derfor | 2016 en: sundhedschef, der -

skal arbejde strategisk med sundhedsfremmende
indsatser for bade vores kunder og egne medar-
bejdere.

Specielt vores salgsmedarbejdere har i lebet af
de seneste &r market de stigende krav til oget
indtjening, sa for at afhjelpe de sundhedsmas-
sige effekter af dette, har vi i lsbet af dret samar-
bejdet med flere eksterne samarbejdspartnere.
Resultatet af dette implementeres i forste kvartal
2017,

2016 var ligeledes aret, hvor alle medarbejdere
(og enkelte kunder) fik adgang til App’en HOW-
DY, som kan hjzelpe med at screene og forebyg-

- ge-sygeperioder-med- stress-og depression via

coaching hos erfarne erhvervspsykologer. Endvi-
dere giver manedlige statistikker lederne et me-
get praecist billede af, hvordan den mentale tll-
stand er i deres respektive omrader.

Det intensiverede fokus pd sundhedsfremme
samt gget ledelsesmassig bevagenhed pa fra-
varsarsager, har medvirket til, at vi | dret der er
gaet har nedbragt vores samlede sygefravaer til
forventet at ligge under branchegennemsnittet.

Pa uddannelsessiden har alle medarbejdere i
vore Kundeserviceorganisation deltaget i et in-
ternt uddannelsesforleb ti! forbedring af den
generelle sagsbehandlingstid, og pé det forsik-
ringsfaglige plan er vi meget stolte af, at alle
vores deltagere har bestiet de tilmeldte forlab pa
Forsikringsakademiet, Dette skyldes uden tvivl
en stor og professionel indsats fra vores interne
coaches, der for nyligt fik den bedste rating
blandt alle coaches i f0r51kr:ngsbranchen

Kunder ng sundhed
Sundhed er et omrade, vores kunder interesserer
sig meget for og anser som.en natwlig del af

deres pensionsordning. SEB Pensions sundheds-

chef har introduceret starre virksomhedskunder
for vores strategiske sundhedstankegang. Kun-
derne har taget godt { mod den inspiration, vi
stiller til radighed via bl.a. seminarer og websiden
Bedredag.dk. med ugentlige tips til aget perfor-
mance, arbejdsglade og robusthed.

'SEB Penskms arbejde med proaktiv skadebe-

handiing har i 2016 haft fokus pi at synliggere

‘og intensivere samarbEJdet med virksomhederne

i de ferste tre maneder af en: medarbEjders 5y-

‘gemelding. ‘Netop her, hvor det giver allermest

effekt at sztte ind og her, h\rur virksomhederne
ikke altid er opmarksomme pé at bruge deres
pensionsselskab.
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SEB Pension lancerede i 2016 et nyt supplerende
Tab af Erhvervsevne-produkt, der skal sikre, at
skaderamte ikke bliver stillet ringere pga. zndre-
de regler om Ressourceforlgbsydelse. SEB Pensi-
on har i samme forbindelse tilpasset sine forsik-
ringsbetingelser. Produktet tilbydes alle nye kun-
der. Eksisterende kunder tilbydes lpbende om-
tegning til det nye produkt og forsikringsbetin-
gelser.

Adgang til finansielle ydelser

SEB Pension har fortsat et samarbejde med
Landsforeningen LEV; som hjzlper foreningens
mediemmer til at fa en pensionsordning pd seer-
lige vilkar. Hermed kan de sikre sig socialt og
ekonomisk ved overgangen til pension.

Laes mere om Corporate Sustainability (CS) i SEB
herunder CSR-rapport omhandlende hele SEB-

koncernen pa www.sebgroup.cory.

Risikostyring

Arsrapportens note 30 indeholder en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
somm selskabet kan pavirkes af.

Kapitalforhold

Fra 1. Januar 2016 trddte Solvens Il i kraft for
forsikringsselskaber 1 Europa. Det betyder, at
selskabet er overgaet til en risikobaseret sol-
vensopgereise, og selskabet har fiet godkendt
en partiel intern model til beregning af Jevetidsri-
sici.

Selskabets solvenskapitalkrav (SCR) udger ulti-
mo 2016 1.262,1 mio. kr. mod 1.358,0 mio. kr.
primo 2016. Selskabets kapital til dkning af
solvenskapitalkravet udger i 2016 5.100,5 mio.
kr. mod 5.814,1 mio. kr. primo 2016.

Solvensgraden er ultimo 2016 pd 404 pct. mod
428 pct. primo 2016.

Selskabets risikoappetit tager udgangspunkt i
selskabets opgjorte solvenskapitalkrav og er
fastsat under hensyntagen til, at selskabet til-
straeher at have en kapitalisering, der giver mu-
lighed for at agere selvstendigt under en ugun-
stig udvikling i de risici, som selskabet er ekspo-
neret overfor. Det betyder, at selskabet har en
hejere kapitalmalsztning end fasisat ved sol-
venskapitalkravet,

Selskabets beregnede risici, den anvendte tabs-
absorberende buffer og solvenskapitatkravet er
vist skematisk nedenfor.

Livsforsikringsrisicl 9758 L6059
Sundhedsforsikringsrisici 2576 2245
Diversifikntion -1215,6 -1.136,4
Anvendt tabsabsorberende buffer

Of skat -5.508,9 -6.726,8
Operationelle sici 290.8 27,7
Solvenskapitalkrav (SCR) 1.262,1 1358,0
Minimumskapitalkrav (MCR) 568,0 6111
Kapital til dekning af SCR 51005 5.814,1
Kapital til dekming af MCR 5100,5 5.814,1
Soivensgrad (SCR) 404 % 428%
Solvensgrad (MCR) 898% 951 %

Solvenskapitalkravet er faldet med 95,9 mio. kr.
fra primo 2016 til ultimo 2016.

Selskabet udarbejder arligt en kapitalplan og en
kapitalnedplan baseret pd den anvendte model
for det opgjorte solvenshehov. Kapitalplanen
skal sikre, at seiskabets basiskapital vil veere
titstrekkelig til at deekke de risici, selskabet kan
forventes at blive udsat for i selskabets sirategi-
ske planl@gningsperiode. Kapitalplanen viser, at
SEB Pension forventer at have en tilfredsstillende
overdakning igennem hele planl@gningsperio-
den.

Revisionskomité

| overensstemmelse med "Bekendigerelse om
revisionsudvalg i virksomheder samt koncerner,
der er underlagt tilsyn af Finanstilsynet”, har
bestyrelsen oprettet en revisionskomité i SEB
Pensionsforsikring A/S. Cristina Lage er udpeget
som uafhzngigt medlem af Revisionskomitéen
og er formand for komitéen.

Udover Cristina Lage bestar revisionsudvalget af
Peter Dahlgren og Per Magnus Wallberg.

Revisionskomitéen gennemgar og drofter bla.
regnskabs- og kontrolmaessige forhold med sel-
skabets direktion, selskabets generalforsam-
lingsvalgte revision, intern revision og complian-
cefunktionen.
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Investeringspolitik og afkast :

SEB Pensfonsforsikring A/S' afkast pd investe-
ringsaktiver udgjorde 7.216,6 mio. kr. ‘I 2016.
Efter pensionsafkastskat pA 883,5 mio. kr. og
direkte omkostninger pa 288,9 mio. kr. blev net-
toafkastet 6.043,2 mio. kr.

SEB Pensionsforsikring A/S havde ultimo 2016
investeringsaktiver pd 97.287.4 mio. kr. ekskl.
investeringsaktiver tilknyttet markedsrentepro-
dukter. Investeringsaktiverne p4 97.287,4 mio.

- k= var-sammensat-af-obligationer-pa 387725 -

mio. kr. (39,9 pct.), kapitalandele for 6.828,1 mio.
kr. (7.0 pct) og investeringsforeningsandele pa
7.813,4 miokr, (8,0 pct). Endelig var 4.849.4
mio. kr. inkl. udlan tl ejendomsselskaber (5,0
pct.) investeret i ejendomme, bide direkte og
gennem ejendomsdatterselskaber og 39.024,0
mio. kr, (40,1 pct) i evrige investeringsaktiver.

SEB Pensionsforsikring A/S' afkast af de bonus-
berettigede kundemidler for pensionsafkastskat
og investeringsomkostninger blev 1 2016 pa 8,4
pet., hvilket betragtes som tiifredsstillende i for-
hold -til bAde markedet og det af bestyrelsen
fastsatte benchmark.

| nedenstiende tabel er Vist sammenhangen
mellem investéringsafkast og kontorente for SEB
Penstons fire rentegrupper samlet:

| Regulering pga forskel Inavner | 10%| 06%
| Kontorenite eftef pensiorisafkastskat | 429 | 42%

Selskabet havde ultimo 2016 investeringsaktiver

tilknyttet maﬁ(edsrenteprndukfer pé 42.5560
o, kr. ' Jion

De finansielle markeder

2016 blev et uroligt ar pa de finansielle markeder.
Usikkerhed om den kinesiske vaekst skabte store
aktiefald i begyndelsen af &ret. Senere fulgte den
uventede britiske beslutning om at trede ud af
EU, som endnu en gang trak aktiekurserne ned.
Men centralbankemnes beslutning om igen at
trezde til med likviditet til markedeme beted, at
det tabte blev vundet tilbage,

I det hele taget handlede bevaegelseme pa de

- finansielle markeder igennem de:farste tre-kvar- -

taler af 2016 kun fidt om reel ekonoml og 1 langt
hejere grad om centralbankernes ageren. | perio-
der var darlige akonomiske nyheder positivt for
markedet, fordi det kunne fere til yderligere pen-
gepolitiske lempelser. Investeringsmazssige be-
slutnifiger handlede derfor mere om at forudsige
centralbankernes ageren, end om at forstd de
bagvedliggende ekonomiske faktorer.

Ved Indgangen til 4. kvartal var amerikanske
aktler stort set uzndrede for dret, mens europae-
iske aktier havde tabt mere end 10 pct. De finan-
sielte markeder var begyndt at tvivle pd de positi-
ve effekter af yderligere pengepolitiske lempeiser
og var i stigende grad begyndt at eftersparge
finanspolitiske lempelserfor at f3 skabt reel
vaekst: Den overraskende sejr ved prasidentval-
getinovember til Donald Trump, hvis program er
baseret p& vaesentlige finanspolitiske lempelser
og betydelige nye investeringer | infrastruktur,
gav '‘markederne ‘en tro pa reel vagkst og mere

Inflation; -og-4ret sluttede overraskende med

positive aktiemarkeder og vaesentlige rentéstig-
ninger. Udviklingen i 2017 vil i vid udstraekning
athange af, om Donald Trump og USA kan leve

aptil mar_kedets store forventninger.

Barsnoterede akiier '

MSCi-verdensindekset  (uden  valutaeffekter)
shuttede dret med et afkast pd 9,0 pct., mens det
danske aktielndeks sluttede aret med et afkast
p43,2 pet: SEB Persionsforsikring A/S opnede |
samme periode et aktieafkast pa 8,5 pct., hvilket
‘svarer til benchmark-afkastet: Afkastet er opnet
som falge af en forsigtig investeringsstrategi og
anses som tiffredsstillende i e!t vanskeligt marked

- pregetaf geopolitisk T

Oblmtfanerog'nﬂg‘emnteinstmmmter 5
SEB'Pensiansforsikiing A/S' rentestrategl er at

beskytte kundernes garanterede opspaﬁng mod
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store renteudsving. Strategien betyder, at rente-
risikoen under hensyntagen til selskabets garan-
tier generelt holdes lav for at begreense kurstab
ved rentestigninger. De lange europziske ren-
temarkeder oplevede i de ferste tre kvartaler af
2016 et rentefald pad mere end 0,75 pct, mens
renten i 4. kvartal steg med ca. 0,5 pct. pa de
fornyede forventninger om finanspolitiske lem-
pelser. P& grund af SEB Pensions overordnede
strategi om stabilitet har disse betydelige sving-
ninger kun begreenset indflydelse pa niveauerne
for de kollektive bonusser i de traditionelle pro-
dukter.

Som led i vores strategi har SEB Pensionsforsik-
ring A/S ud over investeringer i obligationer ind-
gaet betydelige aftaler i rentebaserede, finansiel-
le instrumenter med henblik pd tilpasning af
folsomheden over for renteandringer, Disse
kontrakter er svinget betydeligt i vaerdi igennem
2016, og pa grund af arets samlede rentefald pa
godt 0,25 pct. har kontrakterne samlet bidraget
med en gevinst svarende til et merafkast pa godt
1 pct. i kundernes portefeljer i Traditionel opspa-
ring far indregning af effekten pa passiverne.

Virksomhedsobligationer og -ldn samt stats-
obligationer i udviklingslande

SEB Pensionsforsikring A/S har ogsd igennem
2016 veeret skeptisk over for de meget begraen-
sede risikopraemier, der kunne opnas i high yield-
og emerging markets-obligationer, Selskabet
valgle derfor at tage langt hovedparten af kredit-
risikoen i den sikreste ende af kapitalstrukturen,
hvilket i 2016 viste sig at veere for defensivt givet
den solide stette fra centralbankerne. Selskabet
opnaede et samlet afkast pa 4,3 pct. pa behold-
ningen af likvide virksomhedsobligationer og
statsobligationer i udviklingslande, hvilket er
skuffende i forhold til et benchmark pa 6,8 pct.

Qvrige aktivtyper

SEB Pension har igennem en arrekke ophygget
en portefaije af mindre likvide aktiver med hen-
blik pa at skabe et konkurrencedygtigt afkast og
sikre en god risikospredning. | denne portefalje,
som ultimo 2016 udgjorde mere end 20 pet. af
kundernes samlede aktiver, indgar forskellige
typer af mindre likvide kreditinvesteringer samt
aktivklasser som kapitalfonde og infrastruktur-
fonde. Hlikvide kreditinvesteringer har med et
tilfredsstillende afkast pa 7,3 pct. klaret sig godt i
forhold tii  bersnoterede kreditinvesteringer.

Portefaljen af alternative investeringer har i 2016
givet et meget tilfredsstillende afkast pa 11,3
pct., hvitket i seerlig grad er drevet af investerin-
ger i private equity og infrastruktur. Endelig fore-
tager SEB Pension en rakke derivatbaserede
investeringer som har givet et afkasthidrag pd
0,7 pet. i 2016.

Ejendomme

SEB Pensionsforsikring A/S investerer i ejen-
domme direkte, via datterselskaber og via ejen-
domsfonde mv, Afkastet af ejendomsinvesterin-
gerne blev i 2016 pa 7,1 pct. Heraf bidrog danske
ejendomme positivt med et afkast pa 8,1 pct.,
hvorimod udenlandske ejendomme havde et
mere vanskeligt ar og opnaede et afkast pd -2,5
nct.

Afkastet pa de danske ejendomme pa 8,1 pct.
skyldes optimering af udlejning, frasalg af enkel-
te ejendomme samt udvikling og konvertering af
ledige ejendomme. Eksempelvis er igangsat op-
forelse af 32 raekkehuse pa det gamle Sukkerko-
geri i Odense, ligesom der lebende sker konver-
tering til anden anvendelse, bl.a. til boliger i Ke-
benhavn og Arhus.

Regnskabsberetning

Arets resultat blev et overskud pa 505,4 mio. kr.
for skat mod 370,8 mio. kr. i 2015, hvilket er
tilfredsstillende.

Arets skat udger 73,1 mio. kr. mod 60,1 mio. kr. i
2015,

Selskabets overskudspolitik

Selskabets overskudspolitik vedrerende Traditi-
onel pension er i overensstemmelse med kontri-
butionshekendtgarelsen og vejledning om mar-
kedsdisciplin anmeldt til Finanstilsynet.

Arets resultat for skat vedrorende Traditionel
pension bestar af en forrentning bestemt af de
forsikringsmaessige hensattelser tillagt det reali-
serede risiko- og omkostningsresultat. | det om-
fang, at selskabet har benyttet egenkapitalens
midler til at deekke udlzeg pa vegne af kunderne
overfares udlzg i det efterfelgende ar i henhold
tit kontributionshekendtgarelsen.

Resultatet af Investeringsafkastet af de til
egenkapitalen allokerede aktiver samt syge- og
ulykkesforsikring, resultatet af Tidspension, SEB
Link, SEB Pension Nl {livsvarige livrenter uden ret
til bonus) og resultatet af selskabets gruppelivs-
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forsikringer (administreret via Forenede Gruppe-
fiv), tilgar fuldt ud egenkapitalen, og be!aster
sledes ikke de forsikrede. :

Usikkerhed ved Indregning agmdling

| forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten
foretages en razkke sken og wvurderinger om
fremtidige forhold, hvilket har indflydelse pa den
regnskabsmzssige vaerdi af aktiver og forpligte!-
ser. Disse sken er is@r vigtige, hvad angdr hen-
settelser t! forsikrings- og investeringskontrak-

ter-samt veerdiansaettelsen-af-unoterederaliema- - -

tive investeringer, ejendomme og afledte ﬁnan-
sielle instrumenter.

De sken og vurderinger, som anvendes, hviler pa
forudsztninger, som ledelsen anser for at vaere
forsvarlige. Foruds®tningerne kan dog veere
ufuldstaendige, og uforudsete begivenheder kan
opsta

Resultatsammensaining
Det forsikringstekniske resultat af lwsforslkring
udger 521,2 mio. kr. mod 444,7 mio. kr. 12015.

Resultatet af syge- og ulykkesforretningen pa
-63,2 mio. kr. baeres fuldt ud af egenkapitalen, da
syge- og ulykkesforsikring efter geldende regler
Ikke.ma pavirke livsfarsikringskunderne negativt.
Resiiltatet er forbedret i forhold til 2015.via et
forbedret investeringsresultat.

Egenkapitalens

473 mio. kr:mod 20;8 mio. krsi2015. -+ - - -

Kommentarer til resultatopgerelsen
Bruttopremier

Selskabets samlede bruttopramieindtzegter
(inkl. investeringskontrakter, ekskl. syge- og
ulykkesforsikririg) faldt med 0,9 pet. fra 8.567,3
mio. kr. | 2015 til 8.486,1 mio. kr. i 2016. Brutto-
preemier indregnet | resultatopgerelsen faldt |
2016 med 3,9 pct. til 4.334,9 mio. kr. Faldet be-

investeringsafkast udgﬁr

Mio. kr. .
Egenkapitalens-ande! af livforretningen | 5212 | 444;7 |
Fumikrﬁlgstehlskmuttatafsyge-ug o
ulykkesfarshring -631} -047
Résultat af forsthringsdiiften ~ © | 4581 3500
Egenkapitalens investesingsafiast 473} 208
Restdtat far skat 5054 3708

stir af et fald i lsbende premier p3 0,4 pct. og et
faldi engangspraamier pﬁ 80 pct. ¢

Investeng:mﬂasteftwpmiomﬁasﬁbt
Resultatet af investeringsvirksomheden efter
pensionsafkastskat udger 6.043,2 mio. kr. mod
2.193,8 mio. kr.12015.

De direkte omkostninger ved investeringsvirk-
somhed udger 288,9 mio, kr. mod 186,8 mio. kr. i

2015. De stigende omkostninger kan prlmaert
--henfores il eget-handel med-futures: - P

Der er samlet set overfert 1.492,8 mio. kr, til de
bonusberettigede kunders depoter svarende til
en kontorente pa henholdsvis 3,0 pct. og 6,0 pct.
for pensionsafkastskat afhengig af rentegruppe.
Forskellen imellem det opniede afkast og afka-
stet, som er tilgdet kunderne, er henfert til for-
pgelse af bonuspotentialerne.

Forsikringsydelser for egen regningfaft
Udbetalte forsikringsydelser udger 5.814,1 mio.
kr. mod 7.790,0 mio. kr. | 2015. Faldet kan pri-
mart henferes til lavere forsikringssummer ved
udieb som felge af afgfftsberlgﬂgelse af kapital-
pensioner i 2015.

Andring i livsforstkringshensaettelser
Livsforsikringshensa&tielserne er i alt foreget
med 3.628,0 mio. kr. { forhold til selskabets 4b-
ningsbalance pr. 1. januar 2016.

Forsikringsmassige driftsomkostninger for
egen regning falt

De forsikiingsmassige driftsomkostninger for
egen regning er opgiort 1l 302,7 mio. kr. mod

328.2 mio. kr. | 2015. Erhvervelsesomkostninger-

ne er faldet fra 181,0 mio. kr. til 164,6 mio. kr.
mens adminishatlonsornkostningeme faldt rned
9,1 mio. ke, I 38,0 mio. kr.

SEB Administration A/S varetager pA vegne af
SEB Pensicnsforsikring A/S alle salgs- og admini-
strative funktioner.

Syge- og ulykkesforsikring

Resultatet af syge- og ulykkesforslkﬂngeme
herunder opsparing og pensionsforsikring. sum
er tegnet af selskabet.

11
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Resultatet i syge- og ulykkesforsikringen er fort-
sat utilfredsstillende og skal ses som et udtryk for
hard kenkurrence pa firmapensionsmarkedet. |
2016 realiserede SEB Pensionsforsikring A/S et
tab pa 63,2 mio. kr. mod et tab pa 94,7 mio. kr. i
2015,

Preemieindtzegten for egen regning udgjorde
176,8 mio. kr. mod 116,4 mio. kr. i 2015, Erstat-
ningsudgifter for egen regning er opgjort til
326,2 mio. kr. mod 271,8 mio. kr. i 2015.

Skat .

SEB Pensionsforsikring A/S har i 2016 i alt ud-
giftsfort 73,1 mio. kr. i skat mod 60,1 mio. kr. |
2015.

| skatteopgerelsen indgar en indtegt vedrarende
regulering af skat for tidligere ar pa 32,0 mio. kr.
mod 12,5 mio, kr. i 2015.

Udbytte
Bestyrelsen indstiller, at der deklareres et udbyt-
te pa 1.017,0 mio. kr. for 2016.

Kommentarer til balancen

SEB Pensionsforsikring A/S' balance er steget
med 16.280,8 mio. kr. til 142,834,3 mio. kr. De
samlede investeringsaktiver er opgjort il
139.943,4 mio. kr. inklusive investeringsaktiver
titknyttet markedsrenteprodukier mod 121.883,1
mio. kr. i 2015. Stigningen i balancesurmmen kan
for bade gennemsnits- og markedsrenteproduk-
ter primart henfores il en eget beholdning af
derivater samt pget beholdning af obligationer.

Hensattelser til forsikrings- og investeringskon-
trakter udger i alt 95.808,7 mio. kr. meod
80.520,0 mio. kr. 1. januar 2016,

Organisation og selskabsledelse
Kvinder i ledelse

SEB Pension har udarbejdet og vedtaget politik
for kensdiversitet i selskabets ledelse. Politikken

opstiller maltal for antal kvinder i den daglige
ledelse (defineret som alle andre ledelsesniveau-
er end bestyrelsen). Derudover har bestyrelsen
fastlagt maltal for antal kvinder i bestyrelsen.

SEB Pension snsker en mere ligelig kensfordeling
i ledende stillinger i selskabet og har derfor gen-
nem en &rrkke haft fokus pa at skabe lige villdr
for maend og kvinder i ledelsen.

Ultimo 2016 udgar den kensmaessige fordeling af
ledende stillinger i SEB Pension samlet 30 pct.
kvinder og 70 pct. mand. Fordelingen lever stort
set op til bestyrelsens ambitiese maital pa 40 pct.
for andelen af kvinder i ledende stillinger.

Bestyrelsen har tilsvarende opstillet et maltal pa
40 pct. for andelen af kvinder i selskabets besty-
refse. Der er p& nuvarende tidspunkt 50 pct.
kvinder og 50 pct. maend i bestyrelsen. Selskabet
vil fortsat ved fremtidige udskiftninger i bestyrel-
sen sikre et bredt rekrutteringsgrundlag.

Begivenheder efter regnskabsarets

udieb

Der er i perioden fra den 31. december 2016 til
arsrapportens underskrivelse ikke indtruffet
forhold, som efter ledelsens opfattelse har ve-
sentlig pavirkning pa selskabets akonomiske
stilling. :

Peter Dahlgren er fratrddt som bestyrelsesfor-
mand den 1. februar 2017. Nils Lilieberg er ind-
valgt i bestyrelsen pa en ekstraordinzer general-
forsamling den 1. februar 2017 og er tilradt som
bestyrelsesformand fra og med denne dato.

Forventninger til 2017

SEB Pension forventer et lavere resultat for 2017
end i 2016, der har varet begunstiget af serde-
les tilfredsstillende afkast pa alle selskabets pro-
dukier. '

12
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“Alm. Brand Invest AfS (naastformand i bestyrelsen)

ledelseshverv _
Der oplyses om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrelses- og direktionsmediemmer beklaederi andre
erhvervsvirksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne 100 pct. ejede datterselskaber.

Bestyrelsen

Nils Liljeberg (bestyrelsesformand)

SEB Pension och Farsakring AB, Sverige (Managing Director)
SEB Life and Pension Holding AB, Sverige (Managing Director)
Ekman & Co Aktiebolag, Sverige (Deputy Board Member)
Ekman Invest Holding AB, Sverige (Depiity Board Member) -

Cristina Lage (nzestformand i bestyrelsen)

Det Obelske Familiefond (bestyrelsesmedlem)

Nykredit (medlem af repraesentantskab)

AES (tidl. Arbejdsskadestyrelsen), (formand for bestyrelsen)
LEQ Fondet (hestyrelsesmediem)

C.L.Davids Fond {bestyrelsesmedlem)

Den Berlingske Fond (bestyrelsesmediem)

Per Magnus Wallberg (bestyrelsesmediem)
SEB Life and Pension Holding AB {CFO0)

SEB Pension och Forsikring AB, Sverige (CFO)
SEB Assets Management AB (bestyrelsesmedlem)

Peter Heltermand {bestyrelsesmediem)

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial af Skandinaviska Enskilda banken AB (publ), Sverige (CEQ)
K/S Breda, Holland (bestyrelsesmediem)

LR Kredit (bestyrelsesmedlem)

Alice Lykke (bestyrelsesmediem)
SEB Administration A/S (bestyrelsesmedlem)}

B Videi]cen_ter'for Helbred & qusikring_(besty_relseémedie;g)__ B

Doris Nielsen Markussen (hestyrelsesmedlem)
SEB Administration A/S (bestyrelsesmedlem)

Direktionen

Soren Lockwooed (administrerende direktor)
Forsikring & Pension (bestyrelsesmedlem)

Red Barnet (bestyrelsesmedlem)

Kim johansen (direktar)

SEB Huset P/S (bestyrelsesmedlem)

Hannemanns Allé P/S (bestyrelsesmedlem)
Administrationsaktieselskabet Forenede Gruppeliv (bestyrelsesmedlem)

Mark Payne (direktor)

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Fillal af Skandinaviska Ensklida banken AB {publ), Sverige {CFO)
SEB Administration A/S (bestyrelsesmediem)

SEB Huset P/S (bestyrelsesmedlem)

Hannemanns Allé P/S (bestyrelsesmedlem)
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2016 for SEB Pensionsforsikring A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets akti-
viteter og pkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse af de vaesent-
ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stir over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. februar 2017

Direktionen

-

Seren Lockwood
Adm, direkter

Mark Payne

telsen

ina Lage
Formand Nastformand

A|EW Doris Nielsen Markussen

eter Haltermand
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Til kapitalejeren i SEB Pensionsforsikring A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet gwer et retvisende billede af selskabets aktiver, passwer og fmansnelle stil-
fing pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
i overensstemmelse med lov om finansie| virksomhed.

Hvad har vi revideret
SEB Pensionsforsikring A/S's arsregnskab for regnskabsaret 1, januar - 31, december 2016 omfatter resultat— og total-

Mlndkomstopgﬂrelse ba!ance egenkapita!opgﬂrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksss( regnskabet )

Grundlag for konklusmn
Vi udfarte vores révision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderiigere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategnin-

_gens afsnit Revisors ansvar for rewsionen afregnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tllstraakketegt og egnet.som grundlag for vores konkiusmn

Uathangighed i :
Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (JESBA's Etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrfge etiske forpllgteiser i over-
ensstemmelse med IESBA's Etiske regler. _

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberethingen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke iedelsesberetningen‘ og vi udtrykker ingen form for konklusion med

5|kkerhed om ledelsesberetningen,

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisio-
nen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejianformatlon

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henho[d til lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er detvores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet | overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vasent-
lig fejtinforination i ledelsesheretningen.

Nogletallet solvensdekning = -
Ledelsen er ansvarlig for nmgletallet so[vensdaeknlng. der fremgar af hoved- og nﬂgleta[suvermgten inote 2i regn-
skabet. :

Som anfert i hoved- og nmgletalsoVemlgten i note 2 er nagletallet solvensdeekning undtaget fra kravet om revision.
Vores konklusion om arsregnskabiet omfatter derfor ikke nogletallet solvensdaeknmg og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om dette negletal.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at overveje, om negletallet solvensdakning er va-
sentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indehol-
de vaesentlig fejlinformation.

Hvis vi pd dette grundlag kenkluderer, at der er vasentlig fejlinformation i nﬂgletaliet soivensdaknlng, skaf vi rap-
portere herom. Vi har ingenting at rapportere i den forbindelse. '
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser elier fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oply-
se om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser elier fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sik-
kerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er tkke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes | overensstemmelse med 1SA og de yderligere krav, der er gzldende | Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage va-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejt,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesattelse af intern kontrol.

»  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandiin-
ger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

»  Tagervistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af fedelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmzssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmerksom pa oplys-
ninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionshevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzngere kan fortsette driften.

»  Tager vi stilling il den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder notecplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan méade, at der gives
et retvisende billede heraf.

C

C
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Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmzassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen,

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den overste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarende uaf-
hangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke vores
uafhzengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

. Kebenhavn,den6.februar2017 . . ... . ... .. e e e

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskah

% CVR-nr, 33771231

ef Otto Edelbo Claus Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Note 1.000 kr. 2016 2015
3 Brutiopreemier 4,334.862 4,511.367
Afgivne forsikringspreemier -11.764 -17.543
Prazmier for egen regning, i alt 433,098 4.493 824

14 Indtzegter fra tiknyttede virksomheder 371381 341.000
15 Indtzegter fra associerede virksomheder 507 481
Indtzgter af investeringsejendomme 36.145 37.585
Renteindtzgter og udbytter m.v. 3.434.247 2.842.762

4 Kursreguleringer 3.422392 -596.979
Renteudgifter -48.062 -38.176
Administrationsomkostninger | forbindelse med investeringsvitksomhed -288.913 -186.807
Investeringsafkast, | alt 6.926.697 2.399.866
Pensionsafhastskat -883.468 -206.052

5 Udbetalte ydelser -5.814.103 -7.789.966
Modtaget genforsikringsdzkning 4982 11.347
Forsikringsydelser for egen regning, i alt 5,808,121 -7.778.619

6 Andring Hivsforsikringshens=ttelser -3.628.006 1.962.304
Zndring i genforsikringsandel 3.875 4,541
Andring i livsforsikringshenszttelser for egen regning, i alt -3.624,131 1.966.845
Zndring i fortjenstmargen 127.532 -3L.738

7 Erhvervelsesomkosininger -164.643 -181.038
8 Administrationsomkostninger -138.041 -147.187
Forsikringsmassige driftsomkostninger for egen regning, i alt -302.684 -328.225
Overfart investeringsafkast -236.707 -71.214

9 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 521.216 444.687
10 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- QG ULYKKESFORSIKRING -63.167 -94.713
_Egenkapitalens investeringsafkast 47.305 20.782
RESULTAT FOR SKAT 505.354 370,756

11 Skat -73.117 -6{.129
ARETS RESULTAT 432.237 310,627
Arets resultat 432.237 310.627

Anden totalindkomst - -

ARETS TOTALINDKOMST 432.237 310.627

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Hoved- og nagletal
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Note : 1.000 kr. 2016 2015
AKTIVER

12 Driftsmidler - -
MATERIELLE AKTIVER, | ALT ’ - -
13 Investeringsejendomime 581.092 - 663.865
14 Kapitalandele i ilknyttede virksomhedes N 1.365.839 2070234
Udlén til tilknyttede virksomheder 2874324 2.308.437

15 Kapitalandele i associerede virksomheder N S _ _ 54 5996
B £ Y T T LY e Tt - A -7 S ¥ -7 -
lnvesteringeriﬁlknyttede og associerede virksomheder, ialt 4268373 - 4307.342
16 Kapitalandele 6.828,090 5,996,978
Investeringsforeningsandele 7813373 7.078.357
Obligationer 38772552 34,540,858
Indldn T kreditinstitutter o 91346 2.015.688
Ovrige o 38.932.671 _ 28.239.282
Andre finansielle inVaieringsaktiver. jalt 92 438.032 77.871163
Genforsikringsdepoter - , o . . - 153.260
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT : 97.287.397 82.995,630
_17 INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTEPRODUKTER 4255&.ﬂ02 38.887.500
Genforsikringsandele af preemiehensattelser 3 -
Genforsikringsandele af livsforsikringshens=tteiser - 37782 ‘ 33.007
Genforsikringsandele af erstatningshensattelser ’ 224,818 196,587
Genforsikiingsandele af hensattelser il forsikringskontrakter, i alt 262,624 230.494
* Tilgodehavender hos forsikringstagere . 78571 70,929
'T_ilgadéhavehde-r“_ifor_ﬁindelse médt_[irgkfe fnrsikrings'kont__rak:ér.ialt _ 7351 .7{“.}.929"
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 48.195 123.278
_ Tilgodehavender hos associerede virksomheder _ o 1471 4,796
Andre tilgodehavender : 113332 55.979
TILGODEHAVENDER, {ALT c s ’ T 5043830 4BB.AT6
Aktuelle skatteaktiver : - 32.889
Likvide beholdninger 1.843,589 .. 3363132
Qurige 115563 . 457.804
ANDRE AKTIVER, EALT . 2065152 3.853.825
Tilgodehavende renter samt optjent leje 321586 33L061
PERIODEAFGRENSNINGSPOSTER, | ALT : 321586 331061

18 AKTIVER,IALT 142.834.330

126.553.492




Note Lo00 k. 2016 2015
PASSIVER
15 Aktiekapital 10.000 10.000
20 Sikkerhedsfond 383.254 383.254
Reserver,ialt 383.254 383,254
21 Overfort overskud 2.861.432 3.445.195
Foresliet udhytte 1.017.000 5(0.000
22 EGENKAPITAL,IALT 4.271.636 4.339.449
23 Anden ansvatlig finekapital 955,000 950.000
ANSVARLIG LANEKAPITAL, | ALT $59.000 959.000
Pr=michenszttelser 147.840 156.962
Livsforsikringshens:xttelser, gennemsnitsrenteprodukter 49,335,975 47.669.942
Livsforsikringshens=ttelser, markedsrenteprodukter 42.066.999 38.385.404
Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter 1.235.453 1.366.985
Erstatningshensattelser 2.900.789 2.841.531
Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter 117.686 99,195
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGS-
KONTRAKTER, | ALT 95.808.742 90.520.019
24 Udskudte skatteforpligtelser 162.531 133.757
HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT 152.531 133.757
Geeld i forbindelse med genforsikring 288.134 241572
Gaeld til tilknyhtede virksomheder 269,023 209.218
Aktuelle skatteforpligtelser 30.965 -
25 Anden gzld 4L027.842 30.136.014
26 GAELD,IALT 41.615.964 30.586.804
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 16.407 14.463
PASSIVER, | ALT 142.834.330 126.553.492

27 Koncerninterne transaktioner
28 Eventualaktiver og -forpligtelser
29 Koncerntegnskab

30 Risikostyring

31 Felsomhedsoplysninger

32 Aktiver og disses afkast
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LO00kr. " Aktiekapital Sikkerhedsfond Overfart overskud Foresliet udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2015 30.000 383.254 3.962.288 - 4,355542
Arets resultat * , - - 339.577 - 339.577
Arets totalindkomst S . - 339577 - 339.577
Foresldet udbyte L : - - -500.000 500,000 -
genkapilal 31. december 2015 10.000 - 383.254 3.801L.865 500.000 4.695.119
Egenkapital 31. december 2015 10.000 383.254 3.801.865 500,600 4,695.119
Endret veerdianszettelse af forsikringskontrakter
og aktiverede erhvervelsesombkostninger i henhold :
til princippernie som anvendes i Solvens Il regleme - - -355.670 - -355,670
_ EgenkapitalLjanuar2016 T 10.000 363254 . 3446195 500000 4339449

Betalt udbytte ‘ - . - -500.000 -500.000
Arets resultat S - - 432.237 - 432237
Arets totalindkomst T - . 432,237 - 432,237
Forestiet udbytte ~ : - - -1.017,000 - 1017,000 -
_Egenkapital 3L december 2016 ’ 10.000 383.254 - 2.861.432 1.017.000 4,271,686
Andret vaerdianszttelse af forstkringskontrakier
og aktiverede erhvervelsesomkostninger i henhold
til principperne som anvendes i Solvens i regleme. -355.670
iHenfert til 2015 . -28.850
Henfart til tidligere & . -326.720

: ' _ -355,670
Arets resultat ifolge drsrapport 2015 339.577
Pavirkning pa resultatet for perioden 1. januar 2015
il 31. december 2015, som falge af ndrede
vardiansetielsesprincipper ‘ -28.950
Arets resultat 2015 ifolge resultatopgerelse
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Notel

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed og Finanstilsy-
nets bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forstkringsselskaber og tvargaende pensionskas-
ser {regnskabsbekendtgerelsen).

1 tilknytning til implementeringen af Solvens II-
reglerne har Finanstilsynet udsendt en ny regn-
skabsbekendtgerelse med virkning fra 1. januar
2016.

De vasentligste andringer i forhold til den hid-
til geldende regnskabsbekendtgarelse vedrerer
verdiansattelsen af forsikringskontrakter og har
tll formal at ensrette opgerelsesmetoderne pa
regnskabsomradet vedrerende forsikringsmasssige
henszttelser med de principper, som anvendes |
henhold til Solvens Il-reglerne.

Dette medferer, at tilbagekab og omskrivning
tit fripolice indregnes i de forventede fremtidige
betalinger, samt at der implementeres et @ndret
princip for beregning af risikotillg. Ved den regn-
skabsmassige opgerelse af forsikringsmassige
henszttelser anvendes endvidere en ny rentekur-
ve, svarende til den rentekurve, der som en del af
Solvens Il-reglerne skal anvendes ved solvensop-
gerelsen fra og med 1. januar 2016.

Herudover er aktiverede erhvervelsesomkost-
ninger, der hidtil er indregnet under "Andre akti-
ver” nedskrevet i sin helhed.

Implementeringen af den nye regnskabshe-
kendtgerelse medfarer tillige @ndringer i balance-
og resultatopgerelsesskemaet, hvilket bl.a. inde-
barer sammenlzgning af en rekke separate po-
ster og oprettelse af nye poster i forhold til den
hidtidige regnskabsbekendtgerelse, primart in-
denfor hovedposten "Henseitelser til forsikrings-
og Investeringskontrakter” samt tilherende poster
1 resultatopgerelsen.

/ndringen i anvendt regnskabspraksis er ind-
regnet | primobalancen pr. 1. januar 2016 med til-
retning af sammenligningstal for 2015, hvilket pa-
virker resultatet for perioden 1. januar 2015 til 31.
december 2015 med -28,9 mio. kr. og egenkapita-
len pr. 1. januar 2016 (31. december 2015) med
-355,7 mio. kr.

Det har ikke vaeret muligt at opgere pavirknin-
gen af resultatet for 2016 eller egenkapitalen pr.
31. december 2016 som felge af ®ndringen i an-
vendt regnskabspralsis.

o ittty

Foregede forsikringsmzssige henszttelser 393

Andring i aktiverede erhvevelsesomtkostninger 22
Resultatpdvirkning far skat -371
Skat 82
Resultatpadvirkning -28.9

{3ldecemnber2015).

Foregede forsikringsmassige henszttelser -330.3

ZEndring | aktiverade erhvervelsesomkostinger -125.7

-456.0
Skat 1003
| Egenkaplial pavirkning -355.7

Pavirkningen af egenkapitalen pr. 1. Januar 2016
som folge af foregede forsikringsmassige henszt-
telser skyldes is®r syge- og ulykkesforsikringen,
hvor dels den eksplicit beregnede risikomargen og
dels beregningen af pr&miehensazttelser, opgjort
under hensyntagen til juridiske kontraktsgrenser,
har medfert agede hensattelser.

Sammenligningstal

Som felge af den &ndrede anvendte regnskabs-
praksis, jf. omtale under "Anvendt regnskabsprak-
sis”er sammenligningstallene for 2015 tilpasset.
Resultatopgerelsens sammenligningstal er tilpas-
set, med effekten af forggede forsikringsmassige
hensattelser, samt effekten af @ndring i aktivere-
de erhvervelsesomkostninger. Resultatopgerel-
sens post "Skat” er pavirket med den skattemzes-
sige effekt af ovennaevnie. Som sammenlignings-
tal for balancen anvendes selskabets Abningsba-
lance pr. 1. januar 2016. De nye veerdiansazttelses-
principper er indarbejdet i 3bningsbalancen.

/Zndring i regnskabsmaessige sken

Selskabets bestyrelse har valgt at anvende Finans-
tilsynets benchmark for den observerede nuva-
rende dadelighed og de forventede fremiidige
levetidsforbedringer ved opgerelse af livsforsik-
ringshenszttelserne. Den &rlige opdatering af
benchmark gav en samlet foragelse af livsforsik-



NOTER TIL RESULTATOPGORELSE

0G BALANCE

ringshensattelserne pa 2,3 mio. kr. pr. 31. decem-
ber 2016 vedrarende SEB Pension {il.

Selskabets overskudspolitik
Selskabets overskudspolitik vedrerende Traditio-
‘nel pension er i overensstemmelse med kontribu-
tionsbekendtgerelsen og vejledning om markeds-
discipin anmeldt til Finanstilsynet.

Arets resultat far skat bestar af en forrentning

- bestemt .af . de_forsikringsmaessige..hensattelser. -

tillagt det realiserede risiko- og omkostningsresul-
tat; i'det omfang, at selskabet har benyttet egen-
kapitalens midler til at daskke udlzg pa vegne af
kunderne overfores udleg i det efterfalgende &r i
henhold til kontributionsbekendtgerelsen,

Resultatet af Investeringsafkastet af de til
egenkapitalen allokerede. aktiver samt syge- og
ulykkesforsikring, resultatet af Tidspension, SEB
Link, SEB Pension Wi {livsvarige livrenter tiden ret
til bonus) og resultatet af selskabets gruppelivs-
forsikringer (administreret via Forenede Griippe-
fiv), tilgar fuldt ud egenkap[ta!en. og belaster sale-
des ikke de fofsikrede.

Generelt )

Koncernregnskab _ '

Selskabet er datterselskab af SEB Life and Pension
Holding AB.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ud-
arbejder koncernrégnskab, hvort SEB Pensionsfor-
sikring A/S indgar som datterselskab,

Der er derfor ikke udarbejdet koncernregnskab
for den koncern, hvori SEB Pensionsforsikring A/S
er moderselskab og SEB Ejendomme | A/S samt
SEB Ejendomme 1i A/S er datterselskaber. '

Koncerninterne transaktioner =
SEB Administration A/S leverer administrative
ydefser til selskaberne 1 SEB Pension.

- Ydelser til og fra koncerninterne selskaber af-
regnes p& omkostningsdaekkende basis eller mar-
kedsbaserede vilkar,

Konceminterne handler med aktiver, herunder
vaerdipapirer, sker til markedspiiser.

Koncerninterne transaktioner foretages’ efter
kontraktlig aftale mellem selskaberne.

Udenlaridsk valuta : I
-Aktivér og passivér i fremmed valuta, herunder
valutaderivater, omregnes til danske kroner efter
lukkekursen for valutaen p3 balancedagen.

Indtzegter og omkostninger i fremmed valuta
omregnes efter valutakursen pa transaktionsda-
gen_ . i .
Alle realiserede savel som urealiserede omreg-
ningsgevinster- og tab indregnes under posten
kursreguleringer i resultatopgarelsen.

Regnskabsmapssige skon
I forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabat

foretages. skon og-vurderinger; som har indvitk- -

ning pa den regnskabsmzessige vaerdi af aktiver og
forpligtelser og resultatet. De vasentligste sken
foretages ved vardiansatielsen af forsikrings- og
investeringskontraktér og fi nansnel[e instrumenter
til dagsvzerdi.

Ved vaerdiansattelsen af forsikrings- og inve-
steringskontrakter anvendes en razkke akturmas-
sige sken om bl.a. forventet levetid, dedelighed og
invalititetshyppighed samt de omkostninger, kon-
trakterne forverites at kunne administreres for.

For en andel af de finansielle investeringsakti-
ver, herunder unoterede altérnative investeringer,
ejendomme og afledte finansielle investeringer,
foreligger der ikke direkte observerbare markeds-
data. Vardiansattelsen af disse aktiver baserer sig
derfor i et vist omfang pa sken og vurderinger. |
den forbindelse anvendes almindeligt anerkendte
metader og modeller, der indebarer eksempelvis
diskontering af fremtidige cashflow og anvendelse
af andre relevante observerbare markedsdata.

Generelt om indregning og miling

‘Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsyn-

ligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan mles péhdehgt

~ Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forp!agte!sens vaerdi kan males
palideligt.

Ved indrégning og maling af aktiver og forplig-
telser tages der hensyn til oplysninger, der frem-
kommer efter balancedagen, men fnden arsrap-
porten udarbejdes, hvis op]ysningerne bekrafter
eller afkraefter forhold, som er opstaet senest pa
balancedagen -

Aktiver og forpligtelser males ved forste ind-
regning il kostpris Efterfn!gende males aktiverog

' forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regn-"

skabspost nedenfor.
Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt
med, atdeindtjenes.
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Ombkostninger, der er afholdt for at opna rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser, indregnes i resultatopge-
relsen. Herunder indregnes vardireguleringer af
finansiefle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris i resultatop-
gorelsen.

Veerdireguleringer, som folge af ®ndrede regn-
skabsmaessige sken indregnes tillige | resultatop-
gorelsen, :

Resultatopgarelse
Pramier
Preemieindtzegler for egen regning omfatter arets
forfaldne bruttopreemier og kapitalindskud for
torsikringskontrakier samt investeringskonirakter
med ret til bonus, reguleret for afgivne forsikrings-
praemier.

Periodiseringen af brutioprazmier reguleres
over fivsforsikringshenszttelserne.

Preemieindteegter vedrarende investeringskon-
trakter uden ret til bonus feres direkte i batancen
under "Livsforsikringshensattelser markedsren-
teprodukter”.

Periodiseringen af afgivne forsikringspraemier
reguleres over genforsikringsandele af pramie-
henszettelser.

Investeringsafikast

Indtzegter fra tilknyttede virksomheder indeholder
den til kapitalandelene svarende indtaegt i form af
udbytte og vaerdiregulering.

Indtzgter af investeringsejendomme indehol-
der ejendommenes driftsresultater med fradrag af
omkostninger til administration.

Renteindteegter og udbytter m.v. indeholder de
i aret indtjente renter og udbytter, rentebetalinger
pa finansielle instrumenter samt indeksregulering
af indeksobligationer,

Kursreguleringer omfatter realiserede savel
som urealiserede gevinster og tab, herunder valu-
tareguleringer, pa investeringsaktiver bortset fra
gevinster og tab vedrgrende tilknyttede og associ-
erede virksomheder.

Udover administrationsomkostninger i forbin-
delse med investeringsvirksomhed indgar tillige de
omkostninger, der kan henferes til handel med og
administration af investeringsaktiver.

Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskat er resultatfert med individuel
pensionsafkastskat, som beregnes af den lpbende
rentetilskrivning pa kundernes depoter, samt insti-
tut pensionsafkastskat, som beregnes af henleg-
gelser til kollektivt bonuspotentiale, m.v. Pensi-
onsafkastskattesatsen udger 15,3 pct.
Reguleringer vedrerende tidligere ar indgar li-
geledes i resultatopgerelsen.

Forsikringsydelser
Forsikringsydelser for egen regning omfatter arets
udbetalte ydelser for forsikringskontrakter og in-
vesteringskontrakter med ret til bonus reguleret
for bevaegelser i erstatningshensatielser.
Farsikringsydelser vedrarende investerings-
kontrakter uden ret til bonus feres direkte i balan-
cen under "Livsforsikringshensattelser markeds-
renteprodukter”.

Andring i livsforsikringshenszttelser
Andring i livsforsikringshensztielser omfatter
arets a&ndring i livsforsikringshensattelser, boriset
fra preemier og forsikringsydelser vedrarende in-
vesteringskontrakter. Andringen omfatier bade
gennemsnitsrenteprodukter og markedsrentepro-
dukter.

Andring i fortjenstmargen

Andring i fortjenstmargen omfatter arets ndring
i den forventede fremtidige fortjeneste i de reste-
rende kontraktperioder for forsikringskontrakterne
vedrarende livsforsikringsvirksomheden.

Erhvervelses- og
administrationsomkostninger
Omkostningerne omfatter et administrationshono-
rar til SEB Administration A/S, hvis medarbejdere
varetager selskabets salgsmassige og administra-
tive funktioner pa omkostningsdakkende basis.
Erhvervelsesomkostningerne  omfatter om-
kostninger forbundet med at erhverve og forny
bestanden af forsikringer.
Driftsmidler afskrives linezert over den forven-

tede brugstid:

Inventar Bar
iT 3ar
Biler 5ar

Der beregnes forholdsmeessig afskrivning i an-
skaffelsesaret.
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Software, herunder omkostninger til egne [T-
udviklingsomkostninger, aktiveres ‘og males til
anskaffelses-/kostvaerdi. Afskrivning sker linezert
over den vurderede okonomiske brugstid, der
seedvanligvis udger 3-10-4r.

Ikke direkte henferbare omkostninger er i om-
kostningsgrupper og delbestande og mellem er-
hvervelses- og administrationsomkostninger ‘for-

delt pd basis af estimeret tidsforbrug eller vurderet

.omkostnmgsbelastning o e

averfartmvesteﬂngrafkasnstfars:knng
Overfart investeringsafkast omfatter den del af
investeringsafkastet, der vedrarer egenkapitalen
samt syge- og ulykkesforsikring. -

Forsikringsteknisk resultat af syge- og qu—
kesforsikring :

Forsikringsteknisk resultat for syge- og ulykkesfor-
sikring opgores efter reglerne for skadesforsik-
ringsselskaber. Det fors;knngsteknlske resuitat er
specificeret | en note.

Preemieindteegter bestdr af arets forfaldne
praemier reguleret for afgivne forsikringspremier
og forskydning i preemiehensatielser.

Erstatningsudgifter indeholder drets betalte er-
statninger reguleret for @ndring i erstatningshen-
sattelser med fradrag af genforsikringens andel. |
erstatningsudgifter indgar tillige skadebehand-
lingsomkostninger samt sandring i hensasttelsen til
administration af erstatninger.

Investeringsafkastet indeholder den. andel af
det samlede investeringsafkast, der kan henfares
il syge- og ulykkesforsikringen.

Endvidere indgar den del af @ndringen af hen-

holdsvis praemie- og erstatmngshensaette!ser der

kan henfares til &endnngen i diskontenngsrenten

-Skat - ‘ 4

De danske selskabsskatter, der pahviler arets re-
sultat, indregries | resultatopgerelsen, tansét om
en del af drets resultat farst beskattes eller fradra-
gesisenere regﬂskabsperloder (udskudt skat)

Endvidere indregnes regulermger védrerende
tidligere &r i resultatopgarelsen.

Selskabet er sambeskattet med alle ‘ovrige
‘danske selskaber og fnlaa!er i.SEB-koncernen og
ffgerér $om administrationsselskab for sambeé-
‘skatningen. Den samlede selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber og filialer ef-
ter den i skattelovgivningen foreskrevne rietode.

Udenlandske udbytieskatter, som ikke kan mod-
regnes i dansk selskabsskat, eller pensionsafkast-
skat indregnes | arsrapporten for de enkelte sel-
skaher, som har betalt disse.

Da aktiverne i de 100 pct. ejede ejendomsdat-
tervirksomheder, som har vaeret ejet i hele 2016, i
gennemsnit over indkomstaret for mindst 90 pct.
vedkommende har best3et af fast ejendom, anses
indkomsten i dattervirksomhederne i skattemaes-

- -sig henseende for indtjent-af SEB Pensionsforsik- - -

ring A/S i overensstemmelse med reglerme i sel-
skabsskatieloven,
Den samlede selskabsskat for SEB Pensions-

 forsikring A/S og ejendomsvirksomhederne, der

har vaeret ejet i hele 2016, indregneés derfor fuldt
ud i arsrapporten for SEB Pensionsforsikring A/S.
Selskabet er omfattet af acontoskatteordnin-
gen. Tilleg, fradrag og godigerelser vedrerende
skattebetalingen mdgar i posterne “Renteindteg-

ter og udbytter m.v." og “Renteudgifter”.

Balance

Driftsmidler

Driftsmidler méles til anskaffelsesvaerdien med
fradrag af foretagne afskrivninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme méles til dagsvaerdi i hen-

“hold til Finanstilsynets retningslinjer.

Retningslinjerne indebaerer, at dagsvardien for
hovedparten af selskabets grunde og bygninger
fastszettes med udgangspunkt i nutidsveerdien af

* de fremtidige betalingsstremme, som ejendom-

mens besiddelse medfarer, De fremtidige betalin-

get faststtes som de estimerede betalmger ien
 budgetperiode, samt en termiinalvasrdi,

RestEJerIejIlghedSEJendommene rna!eé 1it for-
ventet salgspris.

Investenng‘erl tilknyttede og associerede
virksomheder )
Kapitalanidele i tilknyttede og ‘associerede virk-
somheder indregnes til den til ejeraridelen svaren-
de andel af virksomhedemes regﬂskabsmassfge
indre vaerdi.

Som associerede betragtes virksomheder, der
ikke er dattervirksomheder; men- hvori: selskabet-

" direkie eller indirekte besidder mere end 20 pct. af
‘kapitalen efler &t reprmsenteret iselskabets besty-
Telse. :



NOTER TIL RESULTATOPGORELSE

OG BALANCE

Andre finansielle investeringsaktiver
Investeringsaktiver indregnes i balancen pa afreg-
ningsdagen. Bersnoterede finansielle instrumenter
{kapitalandele, obligationer, investeringsforenin-
ger m.m.), males til lukkekursen pa balancedagen
eller anden officiel kurs, der svarer hertil. Unotere-
de, finansielle instrumenter méales til skennet
dagsveerdi ved arets slutning.

Ovrige finansielle investeringsaktiver

Vardien af valutaterminsforretninger, som er ind-
gaet til stkring af investering | vardipapirer i frem-
med valuta, males som forskellen mellem sikrings-
kursen og den aktuelle markedskurs. Terminstilleg
og -fradrag resultatferes over kontrakiperioden.

Swaptioner, aktiefutures, terminskontrakter og
uafviklede handler m.v., indgaet som led i aktiv-
{passivstyringen og sikring af fremtidige aktiver
og forpligtelser, males til dagsveerdi ved arets slut-
ning. Positive eller negative dagsvaerdier indgér
som en srskilt post under evrige finansielle inve-
steringsaktiver eller under anden gaeld.

Savel renter og realiserede kursgevinster som
urealiserede @ndringer i dagsveerdien indgar i re-
sultatopgoerelsen.

Agte salgs- og tilbageksbsforretninger (repo-
forretninger) behandles som lan mod sikkerhed.

Finansielle forpligielser modregnes i de finan-
sielle investeringsaktiver i det omfang, der er mod-
regningsret. Modregningsretten vil ofte vaere be-
greenset, idet tidspunktet for afhndelse af aktiver
og afviklingen af forpligtelsen ikke i alle tilfelde er
sammenfaldende. Dette medfarer, at hovedparten
af selskabets derivatportefelje ikke opfylder regn-
skabshestemmelserne for modregning. Indregnin-
gen i balancen gennemferes efter et bruttoprincip
safremt regnskabshekendtgerelsens betingelser
om ret tif modregning af finansielle aktiver og fi-
nansielle forpligtelser ikke er opfyldt.

Genforsikringsdepoter

Genforsikringsdepoter omfatter tilgodehavende
belab vedrarende overtagen genforsikring, tilba-
geholdt af modparterne i henhold il genforsik-
ringskontrakterne.

Tilgodehavender

Tilgodehavender og mellemvarender males til
skannet dagsveerdi ved arets sluining, hvilket sva-
rer til palydende vardi med fradrag af eventuel
nedskrivning til imedegaelse af tab.

Periodealgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under akti-
ver omfatter afholdte betalinger vedrarende udgif-
teri det efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som bestyrelsen indstiller til generalfor-
samlingens godkendelse, indregnes som en szr-
skilt reserve i egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en forpligtelse, nar generalforsamlingens be-
slutning foreligger.

Ansvarlig lanekapital

Anden ansvarlig linekapital

Anden ansvarlig lanekapital er efterstillede kapital-
indskud der er stillet til radighed af moderselska-
bet, SEB Life and Pension Holding AB, Sverige.

Forsikringsmassige henszttelser
Premichensattelser
Przzmiehenszetielser vedrarer syge- og ulykkesfor-
sikring og opgeres til nutidsveerdien af de forven-
tede betalingsstromme for skader der indtraffer
efter arsskiftet, og som er dzkket af forsikrings-
kontrakter selskabet har indgaet. Dakningsperio-
deme er bestemt under hensyntagen til juridiske
kontraktsgranser.

Henszttelsen er opgjort ved diskontering. Dis-
konteringskurven er beskrevet under livsforsik-
ringshenszttelser.

Livstorsikringshensaettelser
Livsforsikringshensaitelserne opgeres til nuiids-
vaerdien af bedste sken af de forventede beta-
lingsstramme, der afstedkommes af de forsik-
ringskontrakter selskabet har indgéet.

Livsforsikringshensettelser er opdelt i garante-
rede ydelser, bonuspotentialer og en risikomargen,
som er det belgb selskabet forventeligt vil skulle
betale et andet selskab for at denne vil overtage
risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle sel-
skabets bestand af forsikringskontrakter afviger
fra den opgjorte nutidsvzrdi af de forventede be-
talingsstramme.

Ved opgarelsen anvendes en diskonteringskur-
ve udarbejdet efter principper og pa basis af et
datagrundlag, der ma antages at fere til en diskon-
teringskurve svarende til den opgjort af den euro-
piske tilsynsmyndighed EIOPA. Selskabet har i

)
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den forbindelse faet godkendt at anvende et tilleg
til kurven, den sdkaldte volatilitetsjustering.

Forudsztningerne om bedst mulige sken om-
fatter bl.a. kundeadfzrd, de involverede forsik-
ringsrisici, herunder bl.a. dedelighed og invalidi-
tetshyppighed, samt de omkostninger som forsik-
ringerne gennemsnitligt forventes at kunne admi-
nistreres for under de vilkdr, der er gaeldende pa
markedet.

- Bonusherettigede forsikringers-andel af negati-- -

ve realiserede resultater indregnes primzrt ved at
nedbringe bonuspotentialerne.

Hvis bonuspotentialernie ikke er store nok til at
opfange de negative realiserede resultater, redu—
ceres fortjenstmargen.

For forsikringsaftaler med bonusret opgares
veerdien af bonus indirekte som vaerdien af de ak-

tiver, inklusive vardien af de forventede fremtidi-

ge premier, der er tilrddighed for opfyldelsen af
bonus efter henszttelsen til garanterede ydelser,
risikomargen og nutidsvaerdien af den forventede
fremtidige fortjeneste er daekket.

Fortjenstmargen

Fortjenstmargen bestdr af nutidsvaerdien af den
forventede fremtidige fortjeneste i de resterende
kontraktperioder for forsikringskontrakterne, sam
selskabet har indgdet vedrarende livsforsikrings-
virksomheden.

Erstatningshensattelser
Erstatningshensattelserne vedrarer syge- og ulyk-
kesforsikring og opgeres som nutidsveerdien af de
forventede betalinger, som virksomheden skal
afholde som falge af skader indtruffet for arsskif-
fet. . L . . -

Erstatningshensattelser .indeholder tillige en
hensattelse til direkte og indirekte omkostninger i
forbindelse med skadebiehandling.

Henszttelsen-er opgjort ved diskontering. Dis-
kontéringskurven er beskrevet under livsforsik-
ringshensattelser.

Gevinst eller tab pa aflab af tidligere ars erstat—
ningshensattelser er indeholdt | erstatmngsudgif-
terne.

Rm!romargenpaskadesforsrknng‘skantrakter- :

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter om-
fatter det-beleb som selskabet forventeligt vil skul-
le betale en anden forsikringsvirksomhed for at
denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne

ved at afvikle selskabets skadesforsikringskontrak-
ter afviger fra de beleb, der er opfert under "Pra-
michensattelser” og "Erstatningshenszttelser”.
Cost of capital metoden er anvendt.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes I resultatopgerelsen og i
balancen. Den udskudte skat males efter gzids-
metoden som den skat realisation af aktiverne og

forpligtelserne til bogfarte veerdier-ved-arets-slut- - - - -

ning vil udlese under forudsztning af de galden-
de beskatningsforhold.

Ved malingen tages hensyn til skattemaessige
underskud, som med overvejende sandsynlighed
ma forventes udnyttet i fremtiden. Negativ ud-
skudt selskabsskat indregnes i balancen under
aktiverne, hvis den med sandsynlighed ma forven-
tes udnyttet | fremtiden.

Der indregnes ikke udskudt skat af ubeskatte-
de danske sikkerhedsfondshenlaggelser i henhold
til gzldende regnskabsbekendtgarelse.

Skatten vil i praksis ikke blive aktuel, nr sik-
kerhedsfondshenlzggelserne anvendes efter de-
res formal. '

Et vaesentligt fald i forsikringsaktiviteten (for-
sikringsmassige henszttelser) vil dog kunne udle-
se beskatning af sikkerhedsfondshenlzggelserne.

Gald

Gzld og finansielle forpligtelser males til amortise-

ret kostpris, bortset fra derivater og forpligtelser.
Repomellemvaerende - indregnes under regn-

skabsposten "Anden gzld”. Repoméllemvarende

omfatter modtagne belab under repoforretninger,

hvilket vil sige salg af vaerdipapirer, hvor der sam-

~ tidig treeffes. aftale_om tilbagekab pd et senere

tidspunkt.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under pas-
siver omfatter modtagne betalinger vedrerende

indteegter | det efterfalgende regnskabsar.
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Note 2

Hoved- og negletal

2016 2015 2014 2013 2012

Hovedtal i mio. kr.

Pramier 4335 4.511 5134 4,259 4,382
Forsikringsydelser -5.814 -7.790 -5,779 -6,24{) -5.899
Investeringsafkast 6.927 2400 9,052 4368 8.143
Forsikringsmassige driftsomkostninger, | alt -303 328 -331 -357 -375
Resultat af afgiven forretning -3 -2 -1 -7 4
Forsikringsteknisk resultat _ . 51 445 506 561 614
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring -63 -95 -50 -90 -80
Arets resultat 432 n 377 402 488
Henszttelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt 95809  90.520 90.020 81898 79.720
Egenkapttal, | alt 4,272 4339 4.356 3.978 3577
Aktiver, 1 alt 142,834 126553 125244 88.235 92,717
Aflghsresultat for syge- og ulykkesforsikring 9 156 66 153 93
Investeringskontrakter uden ret til bonus

Preemier 4,151 4.056 3.662 2.859 2374
Forsikringsydelser -2.447 -1.686 -1.771 -1345 ~1.205
Negletal i procent

Afkastpct. relateret til gennemsnitsrenteprodukter 7.8

Afkastpct. relaterat tl markedsrenteprodukter 5,3

Risiko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter 43

Omkostningsprocent af henszttelser 03 04 05 05 06
Dmkostringer pr. forsikret i kr. 1350 1449 1.423 1496 1533
Egenkapitalforrentning efter skat 9.8 15 9,0 10,6 14,7
Solvensdmkning * {urevideret) 404 1746 1796 185,5 165,9
Negletal i procent for syge- og ulykkesforsikring

Bruttverstatningsprocent 54,1 145,0 148,0 95,4 1324
Bruttoomkostningsprocent 15,1 151 134 12,5 1,6
Combined ratio 176,7 158,8 167,0 1242 1448
Operating ratio 173 14,3 1180 1373 1232
Relativt aflabsresultat 3.7 51 27 5% 36

"Hovedtal i mic.kr.” er for regnskabsaret 2015 omarbejdet | henhold t beskrivelsen under *Anvendt regnskabspraksis”,

jf. afsnittet "Sammenligningstal”. Det har ikke veret muligt at omarbejde sammenligningstatlene for regnskabsarene 2014, 2013 og 2012,

Information, der muliggar omarbejdelse er ikke indsamlet i tidligere perioder, og det har ikke veeret praktisk muligt
at genskabe disse informationer. Sammenligningstallene for regnskabsérene 2014, 2013 og 2012 er derfor ikke tilpasset.

“Nogletal | procent” e for drene 2015, 2014, 2013 og 2012 fastholdt uforandret fra selskabets rseapport for 2015,

Negletallet "Solvensd@kning” er for regnskabsarene 2015, 2014, 2013 og 2012 opgjort som det dag=idende solvens | krav,

*

Negletallet "Solvensdzkning” for 2016 er undtaget fra kravet om revision jf. bekendtgarelse nr. 837 af 27, juli 2015 om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvargiende pensionskasser og dermed ikke reviderat.
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1000 kr. 2016 2015
Note3
Bruttopraemier
Labende praeemier, forsikringskontrakter 2.437.249 2447.835
Engangspreemier, forslkringskontrakter 1.897.613 2.063.532
Bruttopreemier, direkte forrétning forsikringskontrakter 4.334.862 4511367
Lebende premier, investeringskontrakter ' 1,976.544 1:784.554
Engangspramier, investeringskontrakter 2174,692 2271370
Bruttopreemier, direkte forretning investeringskontrakter . 4151236 4,055,924
Bruttopreemier, direkte forretning i alt . 8.486.098 '8.567.291
Bruttopraemier, direkte forretning, hidrarer fra: _
oy miﬂdivtduﬁ]ttﬂgne‘deforsikriﬂger s s e w wee e ey e en fown e emm S YRR e 1.958.672 :
Forsikeinger tegnet som led | et ansattelsesforhold : 6.196.892 6022494
Gruppelivsforsikringer L ' 581634 586.125
8.486.098 8.567.291
(: .- Bruttopramier fra direkte forsikringskontrakter hidrarer fra forsikringstagere med bopaii:
Danmark B8.486,098 8,567.291
' ' 8.486.098 8.567.201
Kontrakter med ret til bonus 2.847.872 2,948,051
Kontrakter uden ret tit bonus . 1467.458 1545.827
Kentrakter hvor investeringsrisikoen baeres af forsikringstagerne 4.170.768 4.073.413
. - . 8,486,008 ° B.567.291
Antal forsikrede:
Individuelt tegnede forsikringer 136.224 140307
Forsikringer tegnet som fed 1 et ansa:ttelsesforhold 68.165 67.556
* Gruppelivsforsikiinger 175.860 184.379
380.249 392242
Noted
Kuisreguleringer
Investeringsejendomme 10.382 53.631
Kapitalandele _ - 478095 342105
C " Investeringsforeningsandele ' ' ' 355997 1303.069
- Obligationer 775938 -146.757
Qurige . .. ... . : . 1.801,980 -2.148,027
- ] o ) 3422392 -596.979
Note5
. Udbetalte ydelser : _
Forsikringssummer ved ded © -345479 -385.330
Forsikringssummer ved invaliditet -87.341 -78.785
Forsikringssummer ved udlab -296.102 2,090,572
Pensions- og renteydelser : ' : : ' . -1637.188 -L655.123
Tilbagekab - .. -3.045568 -3.188.922
Kontant udbetalte bonusbeleb _ -379.706 -367.982
invaliditetshegraensende omkostringer : -22.719 | -23.252

-5.814.103

-7.789.966
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1.000 kr. 2016 2015
Note s
Andring i livsforsikringshensattelser
Gennemsnitsrenteprodukter
Livsforsikringshensztielseme primo 47,669.942 57401471
Fortjenstmargen primo 835.828 973.236
Forsikringsmassige hensztielser { alt primo 4B8.505.770 58.374.707
Kollektivt bonuspotentiale primo -5.828.372 -6.994.913
Akkumuleret vaerdiregulering primo -5,820.086 -7.210.607
Retrospektive henszttelser primo 36,857.312 44.165.187
Bruttopraemier 2.847.872 3.015.810
Titskrivning af afkast 1.502.955 2.858.780
Forsikringsydelser -4,052 458 -12.915.807
Ombkostningstillzeg efter tilskrivning af omkostningsbonus -214.191 -241.660
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus 2.086 -28.998
Retrospektive henszttelser ultimo 36.943.576 36.857.312
Akkumuleret veerdiregulering ultimo 5.657.658 5.820.086
Kolektivt bonuspotentiale ultimo 7.411,081 5.828.372
Forsikringsmassige hensattelser i alt ultimo 50.012.315 48.505.770
Fortienstmargen ultimo -676.340 -835.828
Livsforsikringshenszzttelserne ultimo 49335875 47.669.942
Markedsrenteprodukter
Livsforsikringshensattelserne primo 38.385.404 28.668.452
Fortjenstmargen prmo 531157 356268
Forsikringsmaessige hens=ttelser i alt primo 38.516.561 29.024.720
Kollektivt bonuspotentiale primo - -
Akkumuleret vaerdiregulering primo - -
Retrospektive henszttelser primo 38.916.561 29,024.720
Bruttopreemier 1.635.,478 9.017.884
Bruttoprazmier investeringskontrakter uden ret tif bonus 4541176 4,945,689
Tilskrivning af afkast 2.340.440 553,827
Forsikringsydelser -1.008,838 -2352.364
Forsikringsydelser investeringskontrakter uden ret til bonus -2.838.951 -2.608.217
Omkostningstilizg efter tilskrvning af omkostningshonus -55.175 -57.438
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -6.579 -7.640
Retrospektive hensetielser ultimo 42.630.112 38.916.561
Akkumuieret vaeedireguledng ultimo - -
Kollektivt bonuspotentiale ultimo - -
Forsikringsmassige hensaztielser i alt ultimo 42.630.112 38.916.561
Fortlenstmargen ultimo -563.113 -531157
Livsforsikringshensattelserne ultimo 42.066.599 38.385.404
Zndring i gennemsnitsrenteprodukter -1.666.033 9.731.525
Zndring i markedsrenteprodukter -3.681.595 -8.716.952
Andring i investeringskontrakternes andel af markedsrenteprodukterne 1.704,225 2337.472
Andre @ndringer i livsforsikiingshenszttelser, herunder afgiftsberigtigelser 15,397 -389.745
Andring | livsforsikringshensaettelser -3.628.006 1962.304

Udviklingen i livsforsikringshenszttelserne i sammenligningstallene er udarbejdet p3 grundlag

af foreliggende oplysninger, som det har vret praktisk muligt at tilvejebringe.

Sammenligningstaliene for livsforsikringshensttelserne ultimo svarer til

selskabets Abningshalance pr. 1. januar 2016,
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1000 kr. 2016 2015
Note G
Andring i livsforsikringshens=ttelser (fortsat)
Livsforsikringshens=ttelser
Gennemsnitsrenteprodukder
SEB Traditionel Pension
Rentegruppe 1 18.030.225 16.494.850
Rentegruppe 2 5.5939.198 5.893.407
* Reptegruppe 3 3.118.264 3,000,655
Rentegruppe 4 © 20,067,224 20.027.986
ScliDad 82741 65381
SEB Pension Ilf 1.236.035 1417869
o FarenEdE'Gmppeiiv" D S S i i e s A w4 T L s 627.999 = ke d 597:175
SEB Link, aktuelle premiefritagelser 168,591 126,415
Tidspension, aktuelle preemiefritagelser 65.698 46.164
o 49335975  47.669.942
SEB Traditionel Pension _
SEB Traditionel Pension omfatter selskabets bonusherettigede forslkringsbestande. Fordelingen af disse forsikringers realiserede
resultater til forsikringstageme folger de principper, der er fastlagt i bekendtgerelse om kontributionsprincippet.
SoliDad
SoliDed er selskabets bestand af solidariske produkter uden garanti,
SEB Pension Ll
SEB Pension Il omfatter selskabets bestand af livsvarige livrenter p haijt forrentet grundlag uden ret til bonus.
Forenede Gruppeliv
Forenede Gruppeliv omfatter sefskabels bestand af gruppelivsforsikringer.
SEB Link, aktuelle preémiefritagelser
Omfatter selskabets premiefritagelser i SEB Link bestanden, hvor den udbetalte pension Ikke er afhangig
af udviklingen p& de af kunden valgte investeringer, men raguleres efter andre principper.
Tidspension, aktuelle premiefiitagelser
Omfatter selskabets premiefritagelser i Tidspension bestanden, hvor den udbetalte pension ikke er afhzngig
af udviklingen p de af kunden valgte investeringer, men reguleres efter andre principper. T
SEB Traditionel Pension
Rentegruppe 1 _
Garanterede ydelser .. 15151977 . 13915214
" Individuelt bonuspotentiale 1.018.796 1.185.683
Kollektivt bonuspotentiale 1.802.943 1.348.646
17974716 16.449.543
Risikomargen 55509 45347
18.030.225 16,494.890
Afkastprocent 72% :
Bonusgrad 17,5% 16,8%




Lo00 kr. 2016 2015
Note 6
ZAndring i livsforsikringshensattelser (fortsat)
Rentegruppe 2
Garanterede ydelser 4592717 47542
Individuelt bonuspotentiale 60.066 60.442
Kollektivt bonuspotentiale 1271531 1.064.669
5924314 5,878.332
Risikomargen 14.884 14.075
5.939.198 5.883.407
Afkastprocent 9,7%
Bonusgrad 29,9% 24.3%
Rentegruppe 3
Garanterede ydelser 2.564.323 2532426
individuelt bonuspotentiale 70.233 80.120
Kollektivt bonuspotentiale 471720 381.268
3.106.276 2.993.814
Risikomargen 11.988 6.841
3.118.264 3.000.655
Afkastprocent 9,1%
Bonusgrad 22,8% 19,5%
Rentegruppe 4.
Garanterede ydelser 16.141.729 16.917.524
Individuelt bonuspotentiale 27525 36.582
Kollekiivt bonuspotentiale 3.848.402 3.021.358
20.017.656 19.975.464
Ristkomargen 49.568 52,522
20.067.224 20.027.986
Afkastprocent 81%
Bonusgrad 32.4% 24,2%
Kollektivt bonuspotentiale for risikogrupperne -
Kollektivt honuspotentiale for omkostningsgrupperme -
Omkostningsgruppeme
Omkostningshidrag efter tilskrdvning af omkostningsbonus 197357 218362
Forsikringsmessige driftsomkostninger -172.508 -192.574
Dmkostningsresultat 24.849 25.788
Omkostningsresultat i pct 0,1%
Risikogrupperne 74.488 64.046
Ristkoresultat efter tilskrivning af risikobonus 74.488 64.046
Risikoresultati pct 0,2%
SoliDad
Garanterede ydelser 82741 65.381




1000 kr. 2016 2015
Note 6
Andring i livsforsikringshenszettelser (fortsat)
SEB Pensionlll
Garanterede ydelser 1213133 1.394.283
Individuelt banuspotentiale - -
Kellekiivt bonuspotentiale - -
1213133 1.394.283
Risikomargen 22802 23.586
1.236.035 1.417.869
Afkastprocent _ 5,2%
Forenede Gruppeliv
Garanterede ydelser 611.513 578.972
Individieit bonuspotentiale -
Kollektivt bonuspotentiale 16.486 18.203
B 627,999 597.175
Afkastprocent 6,7%
Bonusgrad 2,7%
Livsforsikringshens=ttelser
Markedsrenteprodukter
Tidspension 17.549.427 16:926.654
SEB Link 24,517.572 21,458,750
42,066,989 38.385.404
Tidspension
Tidspension omfatter selskabets bestand af opsparingsprodukter der indeholder en pensionskonto
og en udjvningskonto.
Tidspension kars tegnes med en garanti der indebzerer at kundens afkast ikke bliver negativ.
SEB Link
SEB Link omfatter selskabets bestand af opsparingsprodukter hvor kunden selv vazlger,
hvilke fonde opsparingen skal investeres i.
Livsforstkringshenszettelsemne § SEB Link opdeles i forsikrings- og investeringskontrakter. Forsikringskontrakier er kontrakter
som indehalder vaesentfige forsikringsrisici. Investeringskontrakter er kontralder med ubetydellg farsnknngsnsnko
og bestar af markedsrenteprodukter; hvor forsikringstageren barer Investeringsrisikoen. -
~ Livsforsikringshenszettelser, markedsrentepradukter tegnet uden garanti for e vis minimumsforren 26.612.081 23.517.629
" Livsforsikringshenszeitelser, markedsrenteprodukter tegnet med garanti for en vis minimumsforrent 15.454.918 _14.867.775
42.066.999 38.385.404
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1.000 kr. 2016 2015
Note &
Zndring i livsforsikringshenszttelser (fortsat)
Markedsrenteprodukter afkast i procent og risiko
31. december 2016
Pct. af gennemsnitlige
Ar til pension hensettelser Afkastipct. Risiko
30 &r 09 78 43
153r 23 7.3 43
5ar 0,7 6,6 35
5 ar efter 01 51 33
SEB Link 97 6,4 45
Tidspension 424 7.8 3.8
Forrentning af kundemidter efter omkostninger for skat
Gennemseitsrenteprodukter 6,6%
Markedsrenteprodulter 6,8%
Risikemargen
Gennemsnitsrenteprodukter
Rentegruppe 1 55,509 45347
Rentegruppe 2 14.884 14.075
Rentegruppe 3 11988 6.841
Rentegruppe 4 48,568 52.522
SEB Pension I 22902 23,586
SEB Link, aktuelle premiefritagelser 5570 4,162
Tidspension, aktuelle preemiefritagelser 2,164 1456
Markedsrenteprodukter
Tidspension - -
SEB Link - -
162.985 147.589
Fortjenstmargen
Gennemsnitsrenteprodukter
Rentegruppe 1 70.136 65,767
Rentegruppe 2 82.68% 81581
Rentegruppe 3 63.187 78.585
Rentegruppe 4 454 465 604.150
Solibed - -
SEB Pension #I - -
Forenede Gruppefiv 5.803 5745
Markedsrenteprodukter
Tidspension 563.113 531157
SEB Link - -
1.238.453 1.366.985
Note 7
Erhvervelsesomkostninger
Provisioner vedrarende divekte forsikrings- og investeringskontrakter -34.310 -36.362
Andre erhvervelsesomkostninger -130.333 -144.676
-164.643 -181.038
Note 8
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger ~138.041 -147.187
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1000 kr. 2016 2015
Note 8
Administrationsomkostninger (fortsat)
Len og vederlag inkl. pensionshidrag til direktion -8.383 -8.130
Lan og vederlag til bestyrelse -388 . -438
Len og vederlag fordelt pa fast og variabel lan:
Direktienen:
Fast len - <7520 ~1.430
Variabel lon -454 =700
Bestyrelsen:
Fastlon -398 -438
Vaﬂabe”.n T Aer omr o+ oun Tk e e emoabe s oepede oo das e e R S i i 5
Ansatte, hvis aktivitet har vaesentlig mdﬂydelse p4 virksomhedens risikoprofil:
Fast jan -8.156 -8.429
Variabel lan -1.378 -855
18315 -17.856
Samlet fen og vedeslag til medlemmer af direktionen:
Saren Lockwood -3.468 -3.486
Kim Johansen -2.799 -2724
Mark Payne : 2116 -350
Thomas Dyhrberg Nielsen (udtradt af direktionen den 1. juli 2015} - -1570
-8.383 -8.130
Samlet lan og vederlag til medlemmeraf bestyrelsen:
Mogens Andersen -48 -150
Cristina Lage -250 -188
Alice Lykke 50 50
Doris Nielsen Markussen -50 -50
-398 -438
Ovrige medlemmer af bestyrelsen har ikke modiaget lon og vederlag,
Lan og vederlag inkl. pensionshidrag til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse p vicksomhedens risikoprofil -8,534 -5.288
Antal personer;
Direktionen 3 3
Bestyrelsen : 6 ]
. Ansatte, hvis aktivitet har. msentiig indflydelse pa wrksamhedens nszkupraﬁl 5. -

Ovenstiende oplysninger om lon og vederag il dii‘ekﬁun;bestyi'else og ansatte, hvis aktiviteter
harvasentlig indflydelse p3 virksomhedens risikoprofil indéhotder den samlede len og vederlag.
Der har ikke veret ansat medarbejdere | selskabet i regnskabsdret. Selskabets admmistration
varetages af SEB Administration A/S, if. note 27,

Oplysninger om selskabets lanpolitik og -praksis for bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa visksomhedens risikoprofil if; Bekg, om isnpolitik
samt oplysningsforpligtelser or aflenning i finansielle virksombeder ngf‘ nansielie holdingselska-
ber§2stk.1 fremgér af SEB ?ensinns h;emmeslde
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1.000 kr. 2016

Note 8
Administrationsemkostninger (fortsat)
Incitamentsprogrammer

2016: Share Deferral Share Deferral
Stk. Programme Programme total
Saren Lockwood 10.474 23.943
Kim fohansen 5.985 20,531
Mark Payne 4114 35,717
Ansatte, hvis aktivitet har vasentlig indflydelse pd vitksomhedens risikoprofil 8724 26.325
Pwrige ledende medarbejdere 9,724 29159
Total 40,021 135.715

12012 besluttede generalforsamlingen i Skandinaviska Enskilda Banken AB publ. at indfere
et Share deferral program for udvalgte ledende medarbejders.

Share deferral programmet er prastationsbaseret, har en modningsperiode pa 3-5 & med obliga-
torisk tilbageholdelsesperiode pd 1 &r og afvikles med aktierettigheder til SEB A-aktier,

Et antal betingede aktierettigheder tildeles deltageme baseret pa tidligere ars prastationer.

Efter 3 &r konverteres 50% af de betingede aktierettigheder til aktierettigheder og ejerskab overfo-
res til deltagerne. Efter 5 &r konverteres yderligere 50% af de betingede aktierettigheder. For kon-
verteringen vurderes en rakke parametre, hvorefter tildefingen evt. kan reduceres efler nulstilles.
Hver aktierettighed berettiger til en SEB A-aktie, Omkostningen asfholdes af Skandinaviska
Enskilda Banken AB publ.

Share deferral programmet indfart § 2012 aflpser de hidtidige incitamentsprogrammer i form af
Share matching program indfert i 2009 og 2011 samt Performance shares.

Stk

2016: Share Matching
Programme aktier*

Seren Lockwood

Kim Johansen

Mark Payne

Ansatte, hvis aktivitet har vesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil
Qvrige ledende medarbejdere

16.057

Total

16.057

* * Matching aktier modtaget

12011 besluttede generalforsamlingen i Skandinaviska Enskilda Banken AB publ. at indfare
et nyt Share matching program for udvalgte neglemedarbejdere.

Share matching programmet er preestationsbaseret, har en modningsperiode pa 3 ar og afvikles
med SEB A-aktier.

Efter 3 &r modtager deitagerne en SEB A-aktie for hver SEB A-aktie, deltageren har kebt som led

i programmet samt derudover maksimalt tre matching-aktier. Antallet af matching-aktier afhanger
af udvildingen i aktiekursen. Omkostningen afholdes af Skandinaviska Enskilda Banken AB publ.

Share matching programmet indfert 1 2011 afleser de hidtidige incitamentsprogrammer i form af
Share matching program indfort i 2009 samt Performance shares.

12005 besluttede generalforsamlingen i Skandinaviska Enskilda Banken AB publ, at indfere

et Incitamentsprogram med sikaldte performance shares. Ambitionen med performance
shares er at ledende medarbejdere i SEB koncernen skal agere som og p sigt blive aktiesjere i
SEB.
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1.0G0 kr. 2016 2015
Note 8
Administrationsomkostninger (fortsat)
I henhold ti incitamentsprogrammet er en "Performance share” en ret tit { fremtiden at kebe
en A-zktie for 10 SEK. Hvert &rs program har en lebetid pa 7 &r, med en modningsperiode
pa 3 dr, Den endelige tildeling og udnyttelse af performance shares, beror pa udviklingen af
to forudbestemte preestationskrav nemlig udviklingen i aktiekursen samt det opgjorte totale
afkasti forhold til SEB's konkurrenter | de ferste tre &r, Omkostningen afholdes af
Skandinaviska Enskilda Banken AB publ. og forventes at udgere 40% af den beregnede veerdi
muitipliceret med antallet af tildelte performance shares.
Den beregnede veerdi af performance shares i 2005, 2006 2007, 2008 2009 og 2010 udg]urde o
LERholdsviE 46, 65, 86,55, 1068 15SFK. ~— 7 T T e e s e
Performance shares er ikke vaerdipapirer og kan ikke szlges, pantszttes eller overdrages. :
Fra 2005 til og med 2010 har et antal ledende medarbejdere i alt fiet tildelt 105383
performance shares,
Antallet af tildelte performance shares er omregnet som felge af aktieemission i 2009.
Samlet honorar til selskabets revisor: :
PricewaterhouseCoopers -1.399 -1.182
Honorar for lovpligtig revision af rsregnskabet -L027 -856
Honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed . <134 -65
Honorar for skatterddgivning -17 118
Honorar for andre ydelser - ‘ -221 -153

Ud over de nzvnte honorarer er der afholdt omkostninger tif selskabets interne revision,

Note 9

Forsikringsteknisk resultat

Realiseret resultat for SEB Pensionsforsikring A/S opgeresi henhold tlI bekendigerelse om kontributionsprincippet.

Opgerelsen af det realiserede resultat omfatter kun forsikringer under kontribution.

Realiseret resultat:

Forstkringsteknisk resultat . 521.216

Andel af forsikringsteknisk resultat der ikke er omfattet af kontributionsprincippet -106.196
Forstkringsteknisk resultat pa forsikringer omfattet af kontributionsprincippet - 415.020
Pensionsafkastskat * : . ‘447.876
~Tiiskrvning afbonus . .- . S . e e Ce e o BOZEIL L e
Zndringi kollektivt hunusputenttale ' 1424241

Zndring i risikomargen, som er indeholdt i kollektivt bonuspotentiale ; © o -4829

Zndring i fortjenstmargen, som er indeholdt i kallektivt bonuspotentiale 159.343
Endellg_fgtftsbeﬂgtigelseaf ufordelte midler . -15.316

Reallseret resulfatiait - . _ i . 2928746

Realiseret resultat fordeles siledes: : '
Forsikringstagerme ] "2513.726

Egenkapitalen . L . _ - 415020

2.928.746
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1000 kr. 2016 2015
Note10
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring
Bruttopraemier 227.484 225.685
Afgivre forsikringspremier -65.934 -07.160
Zndring | premiehenszttelser 16.052 -12187
Andring i risikomargen -808 58
Premieindizgter for egen regning, i ait 176.794 116,397
Udbetakie erstatninger -363.198 -352.426
Modtaget genforsikringsdeekning 26181 57.142
Zndring i erstatningshensattelser 6.955 -20.506
Zndring i risikomargen -17.684 874
Zndring [ genforsikringsandel af erstatningshensattelser 21543 43121
Erstatningsudgifter for egen regning, i alt -326.203 -271.785
Erhvervelsesomkostninger -23.458 -23.497
Administrationsomkostninger -13,208 -14.618
Forsilringsmeessige driftsomkostninger for egen regning, i alt -36.706 -38.115
Investeringsafkast 122.948 98.800
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -63.167 -94.713
Investeringsafkast fordelt til syge- og ulykkesforsikring 189.402 50.432
Kursreguleringer erstatningshensattelser -66.454 48.368
Investeringsafkast i alt, inkl. kursreguleringer 122,948 88.800
Der kan oplyses felgende om syge- og ulykkesforsikring
{skadesforsikringsklasserne 1 og 2):
Bruttopremier 227484 225.685
Bruttopreemieindtzgter 242728 213557
Bruttoerstatningsudgifter -373.927 -372.058
Forsikiingmasssige drifisomkostninger, i alt -36.706 -38.115
Resultat af afgiven forretning ~18.210 3103
Forsikringsteknisk resultat -186.115 -193,513
Bruttoprmieindtzpter direkte forsikringer 241281 209.532
Bruttopreemieindtzgter indirekte forsikringer 1447 4.025
242728 213.557
Bruttopreemigindtgter for direkte forsikringer fordelt geografisk efter risikoens
beliggenhed:;
Danmark 241281 209,532
241.281 209.532
Under erstatningsudgifter for egen regning indgér felgende aflabsresultater:
Aflabsresultat for indtrufne skader, brutto 125,964 122,975
Aflobsresultat for indirufne skader pa den afgivne forretning. ~-34 850 33,105
Aflgbsresultat for indirufne skader for egen regning 91.114 156.080
Der kan oplyses felgende om udviklingen | erstatningerne 1 syge- og ulykkesforsikring
(skadesforsikringsklasserna 1 og 2):
Antallet af erstatninger 430 432
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader, tke. 1.000 1048
Erstatningsfrekvensen 5.8 promille 5,9 promille
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1.000kr. 2016 2015
Note1l
Skat
Skat af drets resultat fremkommer siledes:
Arets aktuelle skat -98.051 4,554
Zndring § udskudt skat vedrarende drets indkomst -7.104 85,355
Zndring af skattesats - . BI134
Regulering af skat vedrarende tidligere 3r 32.038 . 12538
~73.117 -6{),129
Skat af &rets resultat afstemmes séledes:
Arets resultat far skat 505.354 370.756
"" -indregnet resulfat fid tilknyttede virkSomtieder, der ik er skattefiitagne ejéndoimsselskaber T. oA
- 505354 370.756
Beregnet 22,0% (2015: 23,5%) skat af drets resultat far skat ekski. resultat af tilkmyttede virksomher -111.178 -87.128
Skatteeffekt af:
Reguleringer vedrarende investeringsejendomme 5,887 7191
Andre ikke skattepligtige indtzgter og ikke fradragsberettigede omkostninger 136 -309
Skat vedrarende &rets indkomst -105.155 - -B0.246
Andring af skattesats - 7.578
Regulering af skat vedrerende tidligere & 32.038 12539
' ~73,117 -60.129
Effektiv skatteprocent vedrarende rets indkomst 20.8% 21.6%
Effektiv skatteprocentialt 145% 16,2%
Note12
Driftsmidler
‘Kostprisen: -
Kostprisen ved det foregdende regnskabsrs slutning uden af- eller nedskrivninger 106 106
Den samiede kostpris pa balancetidspunktet _ ' 106 108
Ned- og afskrivninger: ¢ .
Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsars slutning -106 -97
 Arets afskrivninger - 9
 De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet -106
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Note 13
Investeringsejendomme
Dagsvaerdien ved det foregiende regnskabsdrs afslutning 817.568 776.118
Tiigang i drets lab, herunder forbedringer 4,879 14.231
Afgang i drets jab -48,558 -42.879
Arets verdiregulering tit dagsvaerdi -32.194 70.098
741695 817.568
Heraf overfert il investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter -160.603 -153.703
D_agsvardien pa balancetidspunktet 581.092 663,865
Det oplyses endvidere, at enkelte investeringsejendomme har vieret genstand for ekstern maglervurdering.
Afkasthkrav til investeringsejendomme, der er lagt il grund ved fasts=ttelsen af de
enkelte investeringsejendommes dagsvaerdic
Samtlige investeringsejendomme:
Vegtet gennemsnithigt afkastkrav 4,8% 4,8%
Erhvervsejendomme:
Vezgtet gennemsnitligt afkastkrav 51% 5,0%
Balanceverdi 470.602 551431
Beboelsesejendomme:
Veegtet gennemsnithigt afkastkrav 3,6% 3,7%
Batancevard: 110.490 112.434
Note 14
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
SEB Eiendomme | A/S 1.336.848 2.257.005
SEB Ejendomme Il A/S 432,517 334.979
1769365 2501984
Heraf overfart til investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter -403.526 -521.750
1.365.839 2.070.234

Resultat ifelge

Egenkapital ifslge

Ejerandel  senest foreliggende senest foreliggende

Navn, hjemsted og retsform: Aktivitet % Arsrapport Arsrapport

SEB Ejendomme | A/S, Kebenhavn, aktieselskah Ejendomsdrift 100,0 229,843 1336.848

SEB Ejendomme il A/S, Kebenhavn, akiieselskab Ejendomsdrift 100,0 141538 432,517

Note 15

Kapitalandele i associerede virksomheder

DAN-SEBIA/S 13.539 13.032

13.539 13.032

Heraf overfert til investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter -8.104 -7.0356

5.435 5.096

Resultat ifalge Egenkapital ifalge

Eierandel  sepest foreliggende senest foreliggende

Navn, hjemsted og retsform: Aktivitet % Arsrapport arsrapport

DAN-SEB1A/S, Kabenhavn, aktieselskab Eiendomsdrift 50,0 1014 27.163
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Note 16
Kapitalandele
Selskabet investerer i en bredt sammensat aktieportefalie, De enkelte

- aktieinvesteringer zndres Jahende ud fra de enkelte overordnede portefeljesammen-

stningsmal. SEB Pensions aktieinvesteringer pr. 31 december 2016 kan ses pa sebpension.dk

Note17

Investeringsaktiver tillmyftet markedsrenteprodukter

Investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter 42.656.002 * 38,887,500
Hensttelser til markedsrenteprodukter 42,066,999 38.385.404

i A S e B 4 b e ettt e QT IS T e et e

Investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter er udskilt i separate portefeljer, Tidspension

og SEB Link.
investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter specificeres siledes: : '
Investeringsejendomme 160.603 153703
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 403,526 © 520750
Udlan til titknyttede vicksomheder . _ 800.576 516,563
Kapitalandele | associerede virksomheder 8103 7.035
Kapitalandele 7.608.473 5.828135
Investeringsforeningsandele 6.679.285 8361910
Obligationer - 24725638 21.974.982
Qvrige ' : 1911496 - 1232480
Likvide behaldninger o * 140542 118236
Tilgodehavende renter samt optjent leje 127.660 172,696
o I ' 42656002 = 38.8B7.500
Note 18
Aktiver, ialt

Efter Bekendtgarelse nr. 1359 af 30. november 2015 (Bekendtgarelse om registrering af aktiver {
forsikringsselskaber og firmspensionskasser) er der

registreret aktiver til fyldestgorelse af forsikringstageme til dekning af

forsikringsmassige henszttelser. De samlede registrerede aktiver udgjorde

100.690.167 thr. til dkning af samlede forsikringsmaessige henszttelser pa 95.769.456 thr.

De registrerede aktiver specificeres siledes:

Grunde og bygninger 6.185.826 5.595.106
Investeringsforeningsandele 10.830.223 11634127
-Kapitalandele,mv. -~ e o oo oo e e : © - - IL76778. - - - 10233589
Ohbligaticner . . 42371827 36.698.383
Andre lin og vardipapirer 12.430.291 7.704,809
Qvrige finansielle investeringsheviser 14.908.128 14.8668.738
Genforsikringskontrakter 224,842 . 230494
Tilgedehavender hos kreditinstitutter 2022252 7,088,383

: 100,690,167 '95,063.629

Anfordringstilgodehavender med en bogfert vierdi pa 7.170 thr. er deponeret af kaber i for-
bindeise med ejendomssalg. Belpbet frigives, nar endeligt skade foreligger,

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for 393,096 thr. tif sikkerhed for de forsikringsmassige
forpligtelser, ' : : = . -
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Note 19
Aldiekapital
Aktiekapital ved det foregdende regnskabsars afslutning 10.000 10.000
10.000 16.000
Selskabets aktiekapital er fordelt pa I aktie & 2.000.000 kr., 1 aktie § 51.591 kr.,
1 aktie & 948,409 kr., 1 aktie & 1.262.585 kr., 1 aktie & 737.415 kr., samt 1 aktie 3 5.000.000 kr.
Note 20
Sikkerhedsfond 383.254 383.254
Heraf ubeskattet 383.254 383.254
Selskabet har efter vedtzgterne fire sikkerhedsfonde;
Sikkerhedsfond A 138.454 138,454
Sikkerhedsfond B for skadeforsikring 69.848 69.848 ..
Sikkerhedsfond C for direkte forsikring 174.952 174.952 C
Sikkerhedsfond D for indirekte livsforsikring - .
383.254 383.254
Alle sikkerhedsfonde er ubeskattede
De midler, der er henlagt til sikkerhedsfond A, kan tkke fraferes denne.
Sikkerhedsfondens midler kan dog anvendes til dkning af tab ved afvikling af de
forsikringsmassige forpligtelser eller pa anden méde til forde! for de forsikrede.
Silckerhedsfond B, C og D er oprettet i medfar af lov nr. 630 af 23, december 1980, §138.
De midler, der er henlagt til sikkerhedsfondene, kan ikke fraferes disse. Er
basiskapitalen, herunder medregnet sikkerhedsfondene A, B, C og D, sterre end den
nadvendige solvensmargen, kan den overskydende del af sikkerhedsfondene anvendes 1
deekning af tab ved afvikling af de forsikringsmaessige forpligtelser eller pa anden made il
forde! for de forsikrede.
Note 21
Overfart overskud
Overfert overskud ved drets begyndelse 3.448,195 3.801.865 C
Andret veerdiansattelse af forsikringskontrakter og aktiverede erhvevelsesomkostninger
i henhold til principperne som anvendes i Solvens |l reglerne -355.670
Arets resultat 432237
Forestdet udbytte -1.017.000 -
2,86L.432 3.,446.195




Anden ansvarlig lanekapital er stiflet til radighed af moderselskabet, SEB Life and Pension Holding AB, Sverige.

Anden ansvarlig linekapital er indskudt uden fastsasttelse af Isbetid.

Renter | 2016 indeholder regulering vedrerende tidligere ar
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Nate 22
Egenkapital, i alt
Kapitalgrundiag til radighed for d=kning af solvenskapitalkravet 5.100.477 5.814.697
Kapitalgrundlag fremkommer sdledes:;
Egenkapital 4271686 4339449
Foresliet udbytte -1.017.600 -500.000
Ansvarlig lanekapital fra moderselskab 959.000 955.000
4.213.686' 4,788.44%
Forskel i vardiansettelsesprincipper mellem Solvens |l og regnskabsmaassig _
balance, Forskellen bestar primaert af selskabets forjenstmargen fraregnet skatteeffekter 886.791 1015.648
e e e T e e S e
Bevaegelserne pad egenkapitalen specificeres siledes:
Egenkapital ved arets begyndelse 4339448 4,695,119
Endretvardianszttelée af forsikringskontrakter og aktivereds ertwervelsesomkostninger
i henhold tii principperme som anvendes | Solvens || reglerne - -355,670
Udbetalt udbytte -500.000 -
Arets resultat 432.237 -
Arets totalindkomst 432237 -
Egenkapitalen ultimo dret 4271686 4,339,449
Beregningen af Fortjenstmargen ultimo 2016 falger Finanstilsynets fortolkningsbidrag af 20. maj 2016,
hvilket betyder en reduktion i den beregnede Fortjenstmargen pa 1564 mia.kr. i forhald kil den metode,
selskabet anser som varende mest korrekt, med en deraf falgende reduktion af selskabets samlede
kapital tit deekning af solvensbehovet pa 122,0 mio, kr.
Note 23
Anden ansvarlig lanekapital
Der kan oplyses falgende om anden ansvarig lanekapital: .
Renter -41.805 -28,770
Ekstraordinzre afdrag - -
On;ikastlé'inger' ved optagelse og indfrielse 1 labet af reghskabsperiaden - -
Andel af anden ansvarh‘g lanekapital der kan medregnes.ved opgerelsen af hasiskapitalen 100,0% 100,0%
Anden ansvarlig linekapital er denomineret i danske kroner, og er uamortisabelt, - -
Rentesats 3,0% 3.0%
Forfaldsdagen - -
Andre vilkar;




NOTER TIL RESULTATOPGORELSE 44
1060 kr. 2016 2015

Note 24

Udskudte skatteforpligtelser

Udskudte skatteforpligtelser sammensztter sig siledes:

Udskudte selskabsskatteforpligtelser 162.531 133,757
162,531 133.757

Udskudte selskabsskatieforphigtelser ved arels begyndelse 133.757 57115

Zndring vedrerende investeringsaktiver 6.457 2,100

Zndring vedrerende andre aktiver 794 -1.017

Zndring vedrerende forsikingsmazssige hensattelser 72667 -8.653

fendring vedrerende anden gaald -75376 108.443

Zndring vedrerende skattemzssige underskud 24232 -24.231

Andring i udskudte selskabsskatteforpligtelser indregnet i resultatopgarelsen 28.774 76.642

Udskudte selskabsskatteforpligtelser ultimo &ret 162,531 133.757

Indregnede udskudte selskabsskatteforpligtelser specificeres siledes pa hver type

af midiertidig forskel:

Investeringsakiiver 139,672 133.214

Andre aktiver -2382 24.474

Forsikringsmassige henszttelser - -100.317

Anden g=id 25241 100.617

Skattemessige underskud - 24,231
162,531 133.757

Note 25

Anden gald

Anden g=ld 41.027.842 30.136.014

Heraf udgar derivater 32.604.307 25.504.625

Heraf udger modtaget sikkerhedsstillelse | forbindelse med indgaelse af collateraler 7.675.147 2.748.870

Note 26
Geeld
Ingen del af geelden forfalder til betaling mere end 5 ir efter balancetidspunktet,
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Note 27

Koncerninterne transaktioner

Selskabets admiristration varetages af SEB Administration A/S.
i ebende koncerinterne aftaler med selskaber § SEB koncernen:
Markedsbaserede villdér og omkostningsdazkkende basis,

Forvaltning af vaerdipapirer og administration af ejendomme.

Portefeljemanagement aftale med SEB Assets Management | Danmark og Sverige,
hvor der er udgifisfart 40,761 tkr. (30,191 tkr. i 2015),

" QA EHRTIRISEANIGN: = = =" 7 T e s e e s e e

Selskabet har handlet veerdipapirer med andre koncermnselskaber, Alle handler er foretaget
til markedsvardier. :

Selskabets udlan til tilknyttede virksomheder er aget med 950.000 tkr. | 2016
Selskabet har modtaget udbytte fra tilknyttede virksomheder pA 1.194.000 thr. i 2016
Selskabet har optaget 1in hos SEB Administration A/S p4 200.000 tkr. { 2016

Tilgedehavender hos tilknyttede virksomheder, specificeres saledes:
SEB Ejendomme | A/S

Hannemanns All& P/S

SEB Huset P/S

2016

40,434
7.761

2015

58.166
43,616
21.496

123,278

Geeld ti titknyttede virksomheder, specificeres saledes:
SEB Ejendomme I A/S

SEB Huset P/S

SEB Administration AfS

SEB Administration A/S, simpelt gldsbrey

SEB Life.and Pension Holding AB, Sverige

48195

288
350
40.965
200,000
27.420

353

194,480

14.385

Labende mellemvaerender forrentes med OMXC Average Bond Yield

 {Obligationsrentegennemsnit) for obligationer rioteret pi NASDAQ OMX

Kabenhavn, med restlabetid under 3 ar, Reénten beregnes og bogfares p3 méﬁedeﬁg basis.
Herudover er der ikke foretaget vaesentlige konceminterne transaktioner,

Note 28 : -

Eventualaktiver og -forpligtelser

Eventualaktiver

Der er i form af collateraler modtaget eventualaktiver for 9.335 tkr. it sikkerhed for markedsvaerdi af derivater.

Eventualforpligtelser

269.023

Der er i form af collateraler afleveret eventualpassiver for 1.402.506 thr. til sikkerhad for markedsvardi af derivater.

Momsreguleringsforpligtelse i forbindelse med opferelse og byggeri til ethvervsmassigt brug.
Selskabet har afgivet investeringstilsagn for

4580
6.566.000

209218

- 5.060
5.424.000

6.570.580

5.429.060
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Note 28

Eventualaktiver og -forpligtelser {fortsat)

Selskabet indgar i feelles registrering vedrerende mervardiafgift og lensumsafgift
med hovedparten af de svrige danske selskaber og filialer | SEB-koncernen, og
haefter solidarisk med disse enheder herfor.

Selskabet deltager sammen med fem andre forsikringsselskaber som ejerselskaber
al Forenede Gruppeliv.

Note 29

Koncermnregnskab

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Kungstridgardsgatan 8, Stockholm, Sverige,

udarbejder koncernregnskab for den siarste koncern, hvori SEB Pensionsforsikring A/S

indgar som dattervitksomhed, og er samtidig modervirksomhed for den mindste koncern, hvord

SEB Pensionsforsikiing AfS indgar som dattervirksomhed, og for hvilken der udarbejdes koncernregnskab.
Koencemregnskabet kan rekvireres hos Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),

Kungstradgardsgatan 8, Stockholm, Sverige.

Note 30

Risikostyring

SEB Pensionsforsikring A/S har etableret metoder og procedurer, der sikrer, at risikofaktorer, der kan
pavirke selskabet eller selskabets kunder, identificeres, kvantificeres, handteres, overviges og kontrolle-
res, ligesom der rapporteres pa relevante risici,

Arbejdet med risikostyring | SEB Pensionsforsikring A/S tager udgangspunkt i den af bestyrelsen formulerede
forretningsmodel og risikoprofil. Der er defineret et risikostyringsrammevzerk, som har til formél at sikre
overholdelse af gldende lovgivning pa omradet, samt sikre udavelsen og kontrollen af en effektiv risikostyring.

Bestyrelsen i SEB Pensionsforsikring A/S har det overordnede ansvar for risikostyringen og vurderer lpbende
den samlede risiko og kapitalbehovet til imadegaelse af risiciene. Bestyrelsen fastimgger granser for selskabets
maksimale Asikoeksponering inden for de enkelte omrader.

Bestyrefsen har ligeledes fastsat mal for selskabets kapitalgrundiag, der skal sikre, at seiskabet er i stand til at eksekevare sin
strategi selv under ugunstige forhold som for eksempel en meget negativ udvikling pa de finansielle markeder.

Til varetagelse af arbejdet med risikostyring er der nedsat en intern risikokomite. Komitéen er ansvarlig for at
have overblik over selskabets risikoeksponering og for at sikre, at alle vasentlige risici identificeres, samt at der
foreligger de nadvendige og tilstrakkelige rammer for en effektiv hindtering af disse.

Det daglige ansvar for risikostyringen og risikoidentifikationen ligger hos de enkelte forretningsomrader. Hver
afdeling har saledes ansvaret for identifikation og rapportering af risici og heendelser vedrprende eget
forretningsomréde og for at regisirere disse i det tif formélet implementerede opsamlingssystem.

Risikofunktionen assisterer forretningen med relevante vaerkiejer og yder stette og sparring til
forretningen i relation til risikohéndtering og forestdr den samlede rapportering til selskabets risikokomite,

Identifikationen og overvigning af de identificerede risici sikres gennem fabende afrapportering fra
risikokomiteen tif direktionen, revisionsudvalget og bestyrelsen,

Selskabet har identificeret falgende risikokategorier:
Markedsrisici, hidrerende fra de investeringsmarkeder, hvor SEB Pension investerer
for kundernes og for egne midler. Markedsrisici omfatter for eksempel aktierisiko, renterisiko,

ejendomsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko og koncentrationsrisiko.

Forsikringsrisici, hidrarende fra de tegnede forsikringer dzkkende ded, invaliditet
og levetid samt katastroferisici og risici for, at kundemes engagement opherer fer aftalt udlab.
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Note 30

Risikostyring {fortsat}

Operationelle risici herunder politiske, it-mzssige, juridiske, besvigelses- og
outsourcing risici.

Forretningsmzessige risici, herunder strategiske risici, omdemmerisici og andre
risici relateret til eksterne faktorer,

Likviditetsrisici hidrerer fra at selskabet ikke kan skaffe ilstrkkelig ikviditet til at kunnpe imadekomme
sine forpligtetser. tikviditetsrisici er hovedsageligt forbundat med, at et meget stort antal kunder flytter deres aftale samtidigt.

Markedsrisici

" 'SEB Pensionsforsikring A/S har fokus pA markedsrisikoen, herunder specieféps ~ 77 7 T T

samspillet mellem de afgivae ydelsesgaramaer i traditmne! opsparing og de opndede
investeringsafkast over drene.

Sammenhzengen mellem selskabets forpligtelser og investeringsresultaterne overviges lebende
via Asset-Liability Managerent (ALM). Ud fra selskabets risikokapacitet fastizgges den

optimale investeringssammensztning og renteafdekning, der sikter kinderne et maksimait afkast,
en bevarelse af bonuspotentialeme, samt at selskabet fastholder en passende kapitatbuffer til
sikring af de afgivne ydelsesgarantier,

Endvidere opstilles ma| for de maksimale kurs- og renterisici samt mal og rammer for

udsving i aktivsammensatningen.

Selskabet sikrer bl.a. via rammer for investering i ratede obligationer, modtagelse af sikkerhed for
bi.a. renteafdekninger og labende ristkoovervigning, at selskabets investeringsrisici, herunder
modpartsrisici og kreditrisici holdes pa et acceptabelt niveau,

SEB Pensionsforsikeing AfS har igennem 2016 haft passende kapitalbuffere og et solidt kapitalgrundlag
indenfor rammerne af det af bestyrelsen fastsatte mal for kapitalgrundlaget.

Forsikringsrisici
SEB Penslonsforsikring A/S patager sig forsikringssisici, bl.a, ved forsikring af dedsrisici,
Invaliderisici samt risko for, at forsikrngstagerne lever lengere end statistisk forventet,

_Endvidere patager SEB Pensionsforsikring A/S sig invaliderisici tegnet som syge- og ulykkesforsikringer,

Det betyder, at dedsfald, sygemeldinger etc. pavirker udgifterne til dedsfalds- og invaliditetsdakninger,
mens lzngere levetid end det forventede pvirker varigheden pa visse pensionsudbetalinger (livrenter).

SEB Pensionsforsikring A/S arbejder med styring af de forsikringsmessige risici ud fra bl.a,
helbredskrav ved antagelse af en forsikring og gennem genforsikring.

Forprivate forsilringer deltager SEB Pensionsforsikeing A/S i det fmlles branchesamarbejde, HEFO
{Helbred og Forsikeing), hvor branchens feelles erfaringer benyttes, ndr forsikringssogendes helbred skal
vurderes.

Pa markedet for firmapensionsordninger er der ved fastlaggélisen af helbredskray ved etablering
af en forsikring ofte hensyn il bl.a. mobiliteten p4 arbejdsmarkedet. Derfor kan der veere lempe-
ligere krav end for private forsikringer. Modsat vil en pensionsordning etableret via en pensions-
overenskomst ofte have et betydeligt obligatorisk element, ligesom forsikringen ofte vil indg3 i et
risikofellesskab, 53 risikoen kan udjzvnes.

Seiskabet behyﬂer genfarsikring il styriﬁgen af fﬁfsikﬂngsﬁsikoen. Selskabet génforsikfér’ "
enkeltrisici, der overstiger selskabets maksimale egen risiko pa 5 mio, kr., ligesom selskabet har
afdzkket risikoen for sterre tab pa enkeltbegivenheder via en katastrofedzkning,
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Note 30

Risikostyring (fortsat)

Operationelle risici

Operationet ristko er den ristko, som skyldes fejl i it-systemer, juridiske tvister, utilstraekkelige eller

fejlagtige procedurer og bedrageri, SEB Pensionsforsikring A/S har til imedegaelse af s3danne risici etableret
interne kontroller og funktionsadskillelse, som lebende vurderes og afstemmes med omfanget af den

givne aktivitet.

Ledelsen | SEB Pensionsforsikring A/S foretager arligt en gennemgang af forretningen med henblik pa
atidentificere nye relevante operationelle risici og ivaerksztie eventuelle tiltag til imedegaelse af disse.

Forretningsmaessige risici

Forretningsmaessig risiko omfatter strategiske dsici, omdemmerisici og andre risici relaterede til

eksterne faktorer. SEB Pensionsforsikring A/S folger noje markedsudviklingen for at sikre konkurrencedygtige
priser og kundeserviceniveau og tilstrber en korrekt behandling af kunderne samt dbenhed og gennemsigtighed
i sin kommunikation med henblik pd at minimere disse risici.

Likviditetsrisici

Selskabet handterer likviditetsrisici ved at sikre, at selskabets aktivportefelie er sammensat under hensyntagen
til dels det samlede likviditetsbehov pa kort og meliemlangt sigt, og dels likviditetsbehovet § en stresset situation
eksempelvis hvis et meget stort antal kunder flytter deres aftale samtidigt.

Y
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Note 31
Falsomhedsoplysninger
Pavirkning a?l
Heendelse egenkapitalen
Rentestigning pé 0,7-1,0 pct. point -49
{Rentefald pd 0,7-1,0 pct. point 35
Aktickursfald p 12 pet. -39
Ejendomsprisfald pa 8 pct. <25
Valutakursrisiko {VaR 99 pct) 29
Tab pa modparter pa 8 pct. -120
' Noteas e e e em e e .
Aktiver og disses aflast
Afkastipct. p.a.
Gennemsnitsrenteprodukter Primo Ultimo for skat
Grunde og bygninger 5,516 5245 73
Noterede kapitalandele 3.046 4,754 85
Unoterede kapitalandel 2,690 1.71% 16,9
Kapitalandele i alt 5,736 6473 121
Stats- og realkreditobligationer 20,399 24,861 38
Indeksobligationer - . R
Kreditobligationer og emerging markets obligationer 5,056 5921 6.9
Udlan mv. . - -
Obligationer og udln i alt 25.455 30.782 44
Dattervirksomheder - - -
Qvrige investeringsaktiver 10,041 8,094 6.8
Afledte finansielle instrumenter til silkaing af
nettozndringen af aktiver og forpligtelser * 272 6.828 24,0
* Tallet er preesenteret netto, der henvises til batancen for bruttoficeringen.
Afkastipct. pa.
- [Markedsrenteprodukter Primo Ultimo | ... forskat| .
Grunde og bygninger 1459 1592 6,4
Noterede kapitalandele 7.013 5.549 248
Unaterede kapitalande! 801 1693 73
Kapitalandele i alt 7.914 1242 21,6
Stats- og realkreditobligationer 11974 13.107 LS
Indeksobligationer - - -
Kreditobligationer og emerging markets obligatione 9649 10.874 35
jUdlan mv. : - - -
Obligationer og udtan i alt ' 21.623 231,081 2,6
| Dattervirksomheder - - -
QVﬂge investeringsaktiver 3.561 4.347 5,0
Afledte finansielle instrumenter til sikring af
nettoendringen af aktiver og forpligtelser * 663 1.718 34,6

* Tallet er prezsenteret netto, der henv'lses til balancen for bruttoficeringen.



