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Aret der gik

SEB Pensions vision er at vzre det forende
online pensionsselskab i Danmark, der giver
kunderne en exceplionel oplevelse.

SEB Pension har igennem 2015 fortsat arbej-
det mod at realisere visionen og hester loben-
de anerkendelse for vores markedsledende
losninger, der sikrer bide medarbejdere og
virksomheder overblik og mdlrettede pensi-
onslosninger.

SER Pension ligger fortsat helt i toppen, ndr
den anerkendte konsulentvirksomhed Aalund
maler kundetilfredsheden blandt virksomhe-
derne. Det er specielt vores internetbaserede
losninger, som kunderne kvitterer for i denne
mdling.

Endvidere vandt SEB Pension hele to priser
ved en international prisuddeling i november
2015 (IPE Awards) — bide prisen som Euro-
pas  bedste  pensionsselskab il  ak-
tieinvesteringer og for andet ar i trzk den
prestigetyldie investeringspris “Smart Beta™.
SEB Pension har dermed vundet internationa-
le priser tre ar i trek for sit investeringsuni-
vers.

Disse anerkendelser er vi naturligvis meget
stolte af. De ansporer os til at arbejde endnu
mere malrettet for at sikre vores kunder en
exceptionel oplevelse.

SEB Pensionsforsikring A/S har i 2015 opnéet
et samlet afkast af bonusberettigede kunde-
midler for investeringsomkostninger og pensi-
onsafkastskat pd 2,5 pct. mod 13,5 pet. i 2014,
Indregnes zndringer af livsforsikringshensaet-
telserne og investeringsomkostninger, er afka-
stet af’ bonusberettipede kundemidler p 4,0
pct., hvilket SEB Pension anser som meget
tilfredsstillende. Det sterke investeringsresul-
tat har medvirket til, at kundernes bonusreser-
ver fortsat er blandt de stzrkeste i markedet.
Siledes er bonusgraden i Traditionel pension
steget fra 16,2 pet. 1 2014 til 17,1 pct. ved
udgangen af 2015. Bonusgraden er forskellig i
selskabets fire rentegrupper og udgor mellem
8.1-25.0 pet. SEB Pensionsforsikring A/S har
ingen skyggeekonto ved udgangen af 2015.

Afkastet i Tidspension udgjorde 3,3 pet. i
2015, hvilker er tilfredsstillende set i forhoid

til investeringsstrategien og udviklingen pa de
finansielle markeder i 2013.

Afkastet i Markedspension varierer mellem
0,2-5,8 pct. afhaengig af kundernes alder op
valg af risiko, hvilket er tiltredsstillende set |
forhold til investeringsstrategien og udviklin-
zen pi de finansielle markeder i 2015.

SEB Pensionsforsikring A/S har haft brutto-
prezmier inkl. indbetalinger til investerings-
kontrakter, ckskl, syge- og ulykkesforsikring
pi 8.681,8 mio. kr. i 2015 mod 8.796,1 mio.
kr. i 2014. De samlede omkostninger i SEB
Pensionsforsikring A/S ekskl. syge- og ulyk-
kesforsikring er faldet fra 330,8 mio. kr. i
2014 il 3304 mio. kr. i 2015. Det er meget
tilfredsstillende, at selskabet har varet i stand
til at fastholde indbetalingerne pd niveau med
rekorden i 2014, samtidig med at omkostnin-
gerne holdes i ro.

SEB Pensionsforsikring A/S’ resultat for skat
udgjorde 407,9 mio. kr. i 2015 mod 475,1
mio. kr. 1 2014.

Selskaberne i SEB Pension bestir udover SEB
Pensionsforsikring A/S med tilhorende ejen-
domsdatterselskaber af sosterselskabet SEB
Administration A/S.

Kunder

SEB Pension har i 2015 forsat arbejdet med
at udvikle en rzkke nye kundefokuserede
lasninger, der skal sikre, at vi fortsat har de
mest tilfredse kunder pA det danske pensions-
marked.

Vores konstante fokus pd kundetilfredshed
hos vores eksisterende kunder er ogsd funda-
mentet for den fortsatte vekst, vi har oplevet 1
2015, hvor vi har sagt velkommen iil mange
nye firmapensionskunder. Desuden har mange
virksomhedsejere og privatkunder med szrli-
ge pensionsbehov sagt ja tak til vores milret-
tede tilbud til disse kundesegmenter.

Blandt de vasentligste kunderettede aktivite-
ter i 2015 kan n®zvnes:

e-Pension — Dunmarks forende online pensi-
onslosning

1 2015 har vi fortsat udviklingen af vores onli-
ne-lasninzer med udgangspunkt i red-gul-
gron” trafiklys samt flere iPad-baserede vark-
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tojer, der sikrer overskuelighed og involvering
i rddgivningssamtalen med kunden.

Vi har dermed i 2015 lagt de sidste dele af
tundamentet til, at vi i 2016 siger farvel til alt
papir i vores kunderettede processer og bliver
100 pct. digitale,

Flere og flere kunder tager et e-Pensionstjek
SEB Pension lancerede i 2010 online-
lesningen e-Pensionstjek, hvor alle kunder pd
f minutter kan {2 klart svar pa, om deres pen-
sionsopsparing og forsikringsdekning er |
rad’, "pul” elier "gran’ - dvs, om deres pensi-
onsordning passer til deres livasituation og
behov. Er resuliatet “gult’ eller 'radt’, bliver
kunden anbefalet at kontakte os for nzrmere
rAdgivning og hjxlp til at opdatere pensions-
ordningen.

12015 har vi igen haft stor fokus pa at sikre, at
sd mange af vores kunder som muligt fir gjort
brug at de mange muligheder i e-
Pensionstjekket. Verdien af verktojet realise-
res forst i det ojeblik, den enkelte kunde veel-
ger at bruge de nedvendige minutter pd at
gennemga tjekket.

Ud over den unikke mulighed for selvbetje-
ning giver e-Pensionstjekket ogsd mulighed
for, at vi mélrettet kan folge op pa de kunder,
som har behov for en tilpasning af deres pen-
sionsordning. Omkring en million danskere
bliver hvert ir enten gift, skilt, tir born, skifter
job eller keber/sxlger fast ¢jendom. Alt dette
pavirker pensions- og forsikringsbehovet.

I 2015 har vi derfor fortsat vores proaktive
indsats for, at kunder i SEB Pension skal bru-
ge fem minutter en gang om &ret pd deres
pensionsaftale. Seerligt har muligheden for at
fi gennemgdet sit personlige e-Pensionstjek
med en ridgiver via vores webridgivning
varet meget populzr i 2015, hvor mere end
dobbelt s& mange kunder har gjort brug af
dette tilbud som i 2014,

Personlig ridgivaing

Med lanceringen af vores online-varktojer har
kunderne f3et endnu bedre mulighed for at
betjene sig selv. SEB Pension tilbyder dog
stadig personlig rddgivning, enten ansigt-til-
ansigt eller via webridgivning. Fra Aalunds
tilfredshedsmdling kan vi se, at det netop er pa
den personlige kontakt, at kundetne scorer
SEB Pensions service allerhajest, og vi vil

ogsd i de kommende ar arbejde pd at videre-
udvikle vores personlige rddgivningstilbud.

Nyt forsikringsprodukt til ressourceforiob
Det okonomiske sikkerhedsnet i Danmark i
forbindelse med sygdom mv. er igennem de
senere Ar blevet gradvist forringet, og med
introduktionen af sikaldte ressourceforlob og
jobafklaringsforlob er der opstiet et nyt for-
sikringsbehov for rigtig mange af SEB Pensi-
ons kunder. Vi har derfor i 20135 lanceret vores
nye ressourceforiabs-ydelse, hvor forsikrings-
dzkningen skreddersyes til den enkelte kun-
des specifikke behov.

Uafh®ngize mmglere pd det danske marked
har bl.a. pd grund af mulighederne for indivi-
duel tilpasning af den nye forsikringsdakning
kaldt SEB’s lasning for "den vel nok bedste
lasning™ pa det danske marked.

I tillzg til vores nye ressourceforlebsydelse
har vi desuden forbedret og opdateret vores
generelle  forsikringsbetingelser, hvilket vi
gleder os til at fortzelle vores kunder meget
mere om i 2016,

Fokus pd seniorradgivaing
SEB Pension arbejder for langvarige relatio-
ner. Vi onsker at sxtte kunden i fokus og ska-
be nogle rammer, som giver hej kundetil-
fredshed igennem hele livet.

Det kraver fokus pid bide nye kunder, og pa
den meget vigtige gruppe af kunder, som vi
kalder seniorkunder. Det er typisk kunder,
som har vzret hos os i mange r, og som - i
takt med at de na:rmer sig pensionering - har
brug for mélrettet ridgivning.

Vi har i lebet af 2015 varet i kontakt med
flere af vores kunder i denne aldersgruppe end
nogensinde for,

| 1akt med at pensionstidspunktet kommer
nzrmere, far alle kunder hos SEB Pension
tilbudt at deltage i heldags-seniorseminarer.
Fokus ligger for nogle kunder i denne alders-
gruppe pad opsparing, men der er ogsd mange
andre avervejelser som f.eks. arv, offentlige
ydelser mv., som kan blive aktuelle for denne
kundegruppe.

Ud over tilbuddet om deltagelse i vores seni-
orseminarer tilbyder vi ogsd kunderne en indi-
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viduel riddgivning om deres specifikke behov
og pensionsaftale.

Vi har i 2015 lanceret en helt ny rddgivnings-
losning srligt milrettet vores seniorkunder.
Den nye losning giver pa en enkel og over-
skuelig méde vores kunder endnu bedre over-
blik over og oplimering af deres udbetalings-
forlab, og giver mulighed for at skraddersy
okonomicn i pensionstilverelsen efter den
enkelie kundes behov.

Bade vores seniorseminarer og den efterfol-
gende, individuelle rAdgivning er blevet posi-
tivt modtaget af vores kunder, og den gen-
nemsnitlige kundetilfredshed med disse moder
ligger pd 4,7 malt pd en skala fra 1 til 5, hvor
5 er det hojeste.

Nir man som kunde kommer helt tzt pa pen-
sionstidspunkiet, er fokus skiftet fra opsparing
til mdden, hvorpd opsparingen skal anvendes.
Her inviterer vi igen alle vores kunder til en
radgivning om, hvordan de helt konkret kan
indrette sig okonomisk i pensionstilvarelsen.
Nogle af de spargsmdl, vi behandler, er, hvil-
ken del af opsparingen, der skal bruges forst?
Over hvor lang tid opsparingen skal udbeta-
les? Hvordan sikrer man sine arvinger? Vi har
ogsd her en klar anbefaling og ridgivnings-
veerktojer, der understotier besvarelsen af
disse sporgsmdl.

[ 2016 vil vi fortszette vores fokus pd senior-
kunderne og forventer bl.a. at introducere nye,
spzndende  opsparingsmuligheder  malrettet
dette kundesegment.

Titbud om anwalg til over 50.000 kunder
SEB Pension tilbed i 2015 mere end 50.000
udvalgte kunder i rentegruppe | og 2 mulig-
hed for at flytte deres opsparing i Traditionel
pension til markedsrenteproduktet Tidspensi-
on med garanti pa serlige vilkar.

Det vigtigste for os har varet at sikve, at kun-
derne har f3et en objektiv og neutral ridgiv-
ning, 54 den enkelte kunde pd ct oplyst grund-
lag har kunnet vurdere, hvad det rigtige opspa-
ringsprodukt er for ham eller hende under
hensyntagen til risikolyst.

Knap en tredjedel af kunderne sagde ja tak il
tilbuddet om at 4 ¢t omvalgsbelab oven i
deres opsparing og til geng=zid opgive deres
garanti i det traditionelle pensionsprodukt.

To tredjedele af kunderne beholdt deres op-
sparing 1 Traditionel pension. Det bekrzfier,
at mange kunder fortsat oplever Traditionel
pension som et attraktivt og relevant produkt.
der giver tryghed i kraft af ydelsesgarantien,
Samlet blev 7,1 mia. kr. overfort fra Traditio-
nel pension til Tidspension med garanti i
20135,

Afgifisherigtigelse

Folketinget vedtog i december 2014 at for-
lenge fristen for afgifisberigtigelse af kapital-
pensioner til udgangen af 2015. SEB Pension
dbnede derfor igen mulighed for at afgifisbe-
rigtige kapitalpensioner for de kunder, der
onskede dette, og gennemforte sidst i 2015
den endelige afgiftsberigtigelse for 13.699
kunder med en afgift til staten pd 2,1 miza. kr.
som resultat.

Opsparingsprodukter

SEB Pension tilbyder kunderne en af marke-
dets bredeste portefoljer af opsparingsproduk-
ter:

Tidspension

SEB Pension tilbyder som det eneste pensi-
onsselskab opsparingsproduktet Tidspension.
Det szrlige ved Tidspension er, at en indivi-
duel udjevningsmekanisme gor det muligt at
have en attraktiv aktivfordeling med et forven-
tet hejt afkast gennem bide hele opsparings-
og udbetalingsperioden. Samtidig kan det ske
med stabile udbetalinger uden store udsving,
selvom investeringsmarkederne opforer sig
som under finanskrisen.

Afkastet for kunder, der igennem hele 2015
sparede op i Tidspension, udgjorde 3,3 pct. for
pensionsafkastskat, men efter omkostninger.
Afkastet er prazget af, at ca. 60 pct. af de op-
sparede midler har varel investeret i aktier og
lignende risikoaktiver, der har givet positive
afkast i 2015, og er fornufligt set i forhold til
udviklingen pd de finansielle markeder.

Fra januar 2016 har SEB Pension forbedret
Tidspension ved at forege den rente, der for-
lods fordeles til Pensionskontoen fra et niveau
omkring 1 pet. il 2 pct. Dette foroger kunder-
nes primare opsparing pi Pensionskontoen og
stabiliserer yderligere de forventede pensions-
udbetalinger.
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Markedspension

Markedspension er SEB Pensions markeds-
rentepradukt for kunder, der ikke selv onsker
at foretage investeringsvalget, men er indstil-
let p4, at udsvingene pd finansmarkederne
pivirker deres afkast bide positivt og negativi.
Kunderne tar med Markedspension en investe-
ring, der automatisk tilpasses deres alder.

Kunderne i Markedspension har § 2085 — et dr
med stor, finansiel uro — haft stor glede af
SEB Pensions ekspertise i alternative investe-
ringer. Séledes gav alternative investeringer et
samlet afkast pd 10,6 pct. i 2015, bedre end
globale aktier.

| Markedspension kan kunderne vzlge imel-
lem fem risikoprofiler — Hajeste, Hoj, Middel,
Lav eller Laveste risiko. Afhengig af den
enkelte kundes valg af risikoprofil investeres
der med forskellige andele i risikofyldte akti-
ver.

Kunder med middel risikoopsparing i Mar-
kedspension har i 2015 opndet et afkast pi
mellem 1.9-4,7 pct. efter investeringsomkost-
ninger, men for pensionsafkastskat athengig
af valg af risikoprofil. Afkastet for samtlige
aldersgrupper kan 5€s pa
www.seb.dk/mpaftkast.

Unit-link

Unit-link er et opsparingsprodukt. hvor kun-
den selv valger, hvilke fonde opsparingen
skal investeres i.

SEB Pension udvziger og overviger lobende
de investeringsfonde, som vi tilbyder tl Unit-
link-kunder. Kunderne har pt. mulighed for at
velge imellem 57 fonde udbudt af |8 forskel-
lige kapitaiforvaltere.

Traditionel opsparing
| Traditionel opsparing garanteres kunderne en
minimumsydelse ved pensionering.

Ud fra de afgivne garantier og de opbyggede
butfere vurderer SEB Pension lobende, hvor
stor ¢n andel, der kan investeres i aktier, ejen-
domme, virksomhedsobligationer mv. for
derved at opn risikospredaing samt el forven-
tet hajere. langsigtet afkast.

Kontorenten har 1 2015 udgjort 6,0 pet. for
pensionsatkastskat i rentegruppe 3 og 4, mens
kontorenten i rentegruppe | og 2 har udgjort

4,0 pct. for pensionsatkastskat. SEB Pension
fastholder de haje kontorenter i 2016 for 2ldre
kunder i rentegrupperne 3 og 4 og eger samti-
dig kontorenten for kunder 1 rentegruppe 2 fra
4,0 til 6,0 pct. Nyere kunder i rentegruppe |
far i 2016 en markedsledende kontorente pid
3,0 pct., fastsat under hensyntagen til SEB
Pensions mdl om en langsigtet stabil og mar-
kedsledende kontorente.

SEB Pension har meget solide bonusgrader i
alle fire rentegrupper, og det giver grundlag
for at tilbyde kunderne haje kontorenter. 1
lighed med tidligere 4r vil SEB Pension lo-
bende vurdere kontorenternes starrelse bl.a. i
forhold til konkurrencesituationen og de ako-
nomiske forhold. Eventuelle =ndringer vil
have virkning fra udgangen at' den maned,
hvori mndringen sker, og de vil blive anmeldt
til Finanstilsynet.

Risikoprodukter

SEB Pension tilbyder traditionelle invalide-
og dedsdzkninger, der etableres i SEB Pensi-
onsforsikring A/S.

Endvidere tilbyder SEB Pension forsikring
ved visse kritiske sygdomme, administreret af
selskabet Forenede Gruppeliv A/S.

SEB Pension formidler pd vegne af eksterne
leveranderer  behandlingsforsikringer, der
sikrer kunden behandling og dzkning af ud-
gitter til behandling at' sygdom eller skader
efier et ulykkestiifzlde. En behandlingsforsik-
ring giver eksempelvis adgang til hurtig un-
dersogelse og behandling pa privathospital.

Distribution

SEB Pension distribuerer sine produkter gen-
nem flere salgskanaler, bl.a. assurandoerer, call
center, certificerede liv- og pensionsassuran-
dorer i Codan Forsikring A/S samt gennem
torsikringsmeglere og Skandinaviska Enskil-
da Banken.

Bzredygtighed

SEB Pension er en del af SEB-koncernen og
arbejder ud fra en fzlles koncernbeslutning
om bazredygtighed. For SEB indebzrer bzre-
dygtighed at skabe langvarig verdi ved at tage
hand om muligheder og hindtere risici ud fra
et bide okonomisk, etisk, socialt og miljo-
massigt perspektiv. Vi fokuserer pd tre omri-
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der — Ansvarsfuld forretning, Mennesker og
samfund samt Miljo.

Bueredygtighedsaspekterne er vigtige og ned-
vendige for, at SEB kan opnd mélene i forret-
ningsplanen, der omfatter kundetilfredshed,
medarbejderengagement, image samt et stabilt
og konkurrencedygtigt afkast. Det er SEB’s
opfattelse, at en beredygtig virksomhed styr-
ker kundernes tillid til os og leder til langsigtet
vakst.

I SER Pension er det naturlizt, at vi har sarlig
fokus pa at bidrage til, at vores kunder forbli-
ver raske og p4 at hjzlpe de kunder, der ram-
mes af sygdom. Ligesom vi er et sikkerheds-
net for de kunder, der mister evoen til at ar-
bejde eller dor inden pensionering.

Ansvarsfuld forretning

Ansvarlige investeringer

Bxredygtighed er en naturlig del af SEB’s
investeringspolitik.

SEB Pension er som en dei af SEB-koncernen
underlagt principperne i PRI {Principles for
Responsible Investments). SEB forventer, at
virksomheder, vi investerer i, folger de inter-
nationale retningslinjer og principper. SEB
benytter sig af aktivt medejerskab til at pavir-
ke udvalgte virksomheder, der ikke opfylder
vores retningslinjer. Hvis en virksomhed ikke
lever op til disse standarder, kan SEB beslutte
at udelukke den pdgzldende virksomhed fra
investeringsuniverset. For at sikre at arbejdet
med ansvarlige investeringer foregdr professi-
onelt, har SEB et samarbejde med en ekstern
professionel aktor,

SEB-koncernen har taget speciel stilling til
klimazndringer, ferskvand og bornearbejde.
Sidelabende hermed har vi udarbejdet sektor-
politikker for viben- og forsvarsindustri,
skovbrug, fossile brendstoffer, minedrift og
metalindustri, vedvarende energi samt ship-
ping. Vi har ligeledes en sarskilt politik for
menneskerettigheder baseret pd FN's vejle-
dende principper for menneskerettigheder og
erhverv.

Radet for Samfundsansvar offentliggjorde i
slutningen af 2013 en vejledning om Ansvar-
lige investeringer i statsobligationer. | forien-
gelse af denne har SEB udformet en politik pd
omridet, der blev implementeret i 2015, Poli-
tikken omhandler investeringer og omfatter de

fonde, som barer SER’s varemzrke. SEB
Pension falger denne politik.

SEB udelukker virksomheder, som producerer
og/eller szlger vaben, der reguleres af interna-
tionale konventioner og retningslinjer. Herud-
over besluttede SEB ved udgangen al’ 2013 at
udelukke virksomheder, der deitager i udvik-
ling og produktion af atomvdbenprogrammer.
Las mere om omfanget af SEB's politik for
ansvarlige investeringer og se vores udeluk-
kelsesliste p&d www.seh.dk.

SEB Pension gav i 2015 kunderne mulighed
for at investere gront via en ny fond for gron-
ne obligationer 1 Unit link-universet. “Green
Bond Fund” investerer primzrt i globale obli-
gationer, der for 70 procents vedkommende
skal veere klassificeret som gronne.

En gron obligation er en obligation, der er
oremzrket projekter med positiv effekt pd
milje og klima. For at kvalificere sig til at
vaere en gron obligation skal udstederen leve
op til endnu strengere krav til dokumentation
end klassiske obligationer. Grenne obligatio-
ner blev udviklet af Verdensbanken i samar-
bejde med SEB i 2007.

Mennesker og samfund

Medarbejdere

Vi streber efter at have en sund arbejdsplads,
der tilrezkker og fastholder de rigtige medar-
bejdere. Vi giver plads til personlig udvikling
og onsker, al vores ansatte skal fale sig vaerd-
satte, involverede og engagerede.

P4 medarbejdersiden har vi i drets lob arbejdet
kontinuerligt med en fortsat styrkelse af per-
formancekulturen og har igangsat et Perfor-
mance Boost-forlab pé alle niveauer i organi-
sationen.

Som en styrkelse af organisationens samlede
[T-kompetencer er alle medarbejdere blevet
tilmeldt online-uddannelser pd Microsofi-
platformen, og i vores kundeserviceorganisa-
tion er der etableret et internt kursuskatalog
med henblik pa en fortsat styrkelse af de sy-
stemrelaterede og forsikringsfaglige kompe-
tencer.

Hvad angir de forsikringsfaglige kompeten-
cer, har vores interne coaches sikret en besta-
elsesprocent pd forsikringsakademiet meget
tet pd 100 pet., og vi er meget stolte af, at
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vores nyuddannede elever {ik branchens bed-
ste karakterer 1 2015.

Vores arlige medarbejderundersagelse viste
ogsi dennc gang en fortsat fremgang pd de to
vasentlige indeks vedrorende arbejdsglade og
performance.

Den seneste opgorelse pi egen sygdom (2014)
fra Finanssektorens Arbejdsgiverforening har
desvame vist, at det samlede sygdomsbillede
for selskabet ligger noget over forsikrings-
branchens samlede gennemsnit, hvilket bhar
afstedkommet ¢l oget lederfokus og en op-
stramning af vores sygepolitik. Mélet er inden
for det kommende ar at i bragt tallene ned
under branchegennemsnit.

Kunder og sundhed

Med erfaringerne fra vores eget performance-
og robusthedsarbejde lancerede vi i 2015 web-
siden Bedredag.dk. Her inspirerer vi til oget
sundhed og arbejdsglade hos kunder og andre
virksomheder.

Sundhed er i det hele taget et omrdde, som
vores kunder interesserer sig mere og mere
for, og som de anser som en naturlig del af
deres pensionsordning. Ud over vores fortsatte
arbejde med proaktiv skadebehandling arbej-
der vi p4 at lancere en rzkke spzndende, fo-
rebyggende sundhedstiliag i 2016.

Samfund

Bern og unge

SEB ansker aktivt at stotte udviklingen i de
lokalsamfund, hvor vi er reprasenteret, bl.a.
gennem tiltag mélrettet bam og unge. En del
af denne mélsetning udtrykkes i SEB’s spon-
sorstrategi, der til og med 2014 indeholdt
sponsorat af de nationale tennisforbund i Nor-
den. Aftalen blev endeligt afviklet i 2015,
hvor SEB var vart ved finalen i SEB Tennis
Cup, Danmarks sterste tennisturnering med
deltagelse af mere end 1.300 born og unge.

Adgang til finansielle ydelser

SEB Pension har fortsat et samarbejde med
Landsforeningen Evnesvages Vel, som hjzl-
per foreningens medlemmer til at f3 en pensi-
onsordning pd szrlige vilkir. Hermed kan de
sikre sig sociait og skonomisk ved overgan-
gen til pension.

Milje

P4 det miljomessige omride er det SEB’s ml
at reducere miljepdvirkningen og bidrage til
beredygtige investeringer og finansiering. Det
er vigtigt for os, at miljo tankes ind i daglig-
dagen som en naturlig del af vores forbrug.

SEB Danmark overgik i 2015 til gron energi
pa hovedkontaret i Kebenhavn via en aftale
med Dong og keb af RECS-certifikater. Vi
har endvidere fiet udarbejdet et energisyn af
hovedkontoret og har i den forbindelse identi-
ficeret 10 energisparende projekier.

Vi valgte i 2014 at fraflytte to kontorer i hen-
holdsvis Odense og Arhus og samle forretnin-
gen pd et samlet og mindre miljobelastende
kontor i Kolding. Besparelsen pA varmebud-
gettet kan i den forbindelse opgores til ca. 75
pct.

Vi implementerede i 2014 en ny bilpolitik. der
indeb=zrer et mil om, at firmabiler maksimalt
ma have en emission pd 130g CO2. Vores
bilpark vil lebende blive udskifiet, og induil
videre udgor miljavenlige biler 76 pct. Dette
har betydet, at vi nu har en gennemsnitlig
udledning pa 126,1 g CO2 pr. firmabil i SEB
Danmark.

Antallet af kunder, der benytter e-Boks, vok-
ser stadigt, hvilket betyder, at der nu er over
230.000 af vores kunder, der er tilmeldt og
modtager deres drsbrev digitalt via e-Boks.
Flere og flere kunder tilgdr ogsd information
om deres pensionsordning via Pensionsinfo,
hvor der alene i 2015 har varet mere end
90.000 unikke opslag. SEB Pension har bl.a. i
kraft af dette reduceret sit printforbrug.

SEB Pension bidrager desuden ogsd milje-
massigt via arbejdet i SEB Ejendomme, hvor
vi lobende fokuserer pd energioptimering af
gjendomme i portefolien.

! 2012 tog vi Skandinaviens dengang storste
solcelleanlzg pd 13.000 m2 i brug — svarende
i 2014 til en produktion af 486.600 KWH.
Anlzgget er opfort i Teknikerbyen i Virum,
som SEB Ejendomme [ A/S ejer. Og i 2015
blev der etableret supplerende solceileanlzg
pd fire retsbygninger i hhv. Heming, Holbzk,
Holstebro og Kolding (alle fire er OPP-
aftaler). Derudover har SEB Ejendomme i
samarbejde med Professionshejskolen UCC
opfert uddannelsescentret Campus Nordsjzl-
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land i Hillerod, hvor en andel af centrets strom
kommer fra solcelleanlxg pa bygningens tag.

Las mere om Corporate Sustainability (CS) i
SEB herunder CSR-rapport omhandlende hele
SEB-koncernen p4 www.sebsroup.com,

Risikostyring

Arsrapportens note 34 indeholder en beskri-
velse af de vassentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som selskabet kan pAvirkes af.

Kapitalforhold

Selskabets solvensbehov udgor ultimo 2015
2.729,6 mio. kr. mod 2.806,5 mio. kr. ultimo
2014. Selskabets basiskapital udgor i 2015
4.764,8 miao. kr., mod 5.041,3 mio. kr. i 2014,

Overdekningsgraden er ultimo 2015 pa 174,6
pet. mod 179,6 pet. ultimo 2014,

Solvensbehovet opgeres som det storste af
belobene - kapitalkravet opgjort efter lov om
finansiel virksomhed (FIL) og det af selskabet
opgjorte individuelle solvensbehov,

1. januar 2014 tridte en ny bekendigorelse om
solvens i kraft. Med bekendigorelsen indforte
Finanstilsynet en standardmodel til beregning
af selskabets individuelle solvensbehov. Dog
anvender selskabet en partiel intern model, der
folger en branchestandard, til beregning af
levetidsrisiko. Standardmodellen gzlder frem
il indferelsen af Solvens Il den 1. januar
20186,

Selskabets risikoappetit tager udgangspunkt i
selskabets opgjorte solvensbehov og er fastsat
under hensyntagen til, at selskabet tilstreber at
have en kapitalisering, der giver selskabet
mulighed for at agere selvsteendigt under en
ugunstig udvikling i de risici, som selskabet er
eksponeret overfor. Det betyder. at selskabet
har en hajere kapitalmilszining end fastsat
ved solvensbehovet,

Selskabets beregnede risici, den anvendte
tabsabsorberende buffer og solvensbehovet er
vist skematisk nedenfor,

Mio. kr, 2015 2014
Risikokategori

Markedsrisici 7.3749 97212
Maodpartsnisiel 6004 2416
Livstorsikringsrisic 7179 1.172,0
Sundhedslorsikringsrisic: 4930 408,0
Diversifikation -1.266,t -1.321.5
Agvendabsabsocherende

buffer og skat -7.001.5 -9.489.9
Operztianelle nsicl 3147 3323
Fuorenede Gruppeliv 234 23,2
[ndsviduelt sulvensbehov 1.236,7 11520
Kapitalkray 2.729.6 28065
Selskabets salvensbehov 2.729.6 2 806,35
Basiskapital 4.764.8 5041,3

Det individuelle solvensbehov opgjort efter
selskabets principper er steget med 104,7 mio.
kr. fra 2014 ul 2015,

Selskabet udarbejder arligt en kapitalplan og
en kapitalnodplan baseret pd den anvendie
model for det opgjorte solvensbehov. Kapital-
planen skal sikre, at selskabets basiskapital vil
vare tilstrekkelig til ai dekke de risici. sel-
skabet kan forventes at blive udsat for i sel-
skabets strategiske planlzgningsperiode. Ka-
pitalplanen viser, at SEB Pension forventer at
have en tilfredsstillende overdzkning i hele
selskabets planlzgningsperiode.

Solvens II

Fra 1. januar 2016 bliver Solvens 11 den frem-
tidige, risikobaserede solvensopgorelse for
forsikringsselskaber i Europa. Seiskabet har
tdet godkendt en intern partiel model til be-
regning af selskabets risici i henhold til Sol-
vens 1.

SEB Pension er i besiddelse af en kapitalstyr-
ke samt know how, der sikrer en overholdelse
af solvens Il-reglerne. Selskabet er en del af
det Globale Solvens 11 projekt og har siledes
tilknyttet medarbejdere til projektet for at
sikre den fornadne indsigt i SEB Pensions
forhold.

Revisionskomité

| overensstemmelse med "Bekendtgerelse om
revisionsudvalg i virksomheder samt koncer-
net, der er underlagt tilsyn af Finanstilsynet",
har bestyrelsen oprettet en revisionskomité i
SEB Pensionsforsikring A/S. Cristina Lage er
udpeget som uafhzngigt medlem af’ Revisi-
onskomitéen og er formand for komitéen.
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Cristina Lage er uddannet cand. merc. og har
varet adm. direktor i Unipension indul 1.
februar 2016. Hun har tidligere varet adm.
direktor i Nordea Liv & Pension samt Nordea
invest og har varet medlem af bestyrelsen
samt formand for revisionsudvalget i Pensi-
ondanmark og GF Forsikring og herved tileg-
net sig et solidt kendskab til branchen og et
revisionsudvalgsvirke.

Udover Cristina Lage bestdr revisionsudvalget
af SEB Pensionsforsikring A’'S™ bestyrelses-
formand Peter Dahlgren og nastformand Mo-
gens Andersen.

Revisionskomitéen gennemgir og drofier bl.a.
regnskabs- og kontrolmassige forhold med
selskabets direktion, selskabets generalfor-
samlingsvalgte revision, intern revision og
compliancefunktionen.

Investeringspolitik og afkast
SEB Pensionsforsikring A/S’ afkast pd inve-
steringsaktiver udgjorde 2.586,7 mio. kr. i
2015, Efter pensionsafkastskat pd 206,1 mio.
kr. og direkte omkostninger p& 186,8 mio. kr.
blev nettoafkastet 2,193,8 mio. kr.

SEBR Pensionsforsikring A/S havde ultimo
2015 investeringsaktiver pd 82.995,6 mio. kr.
Hertil kommer investeringsaktiver tilknyttet
Unit-linked kontrakier pd 38.887,5 mio. kr.
Investeringsaktiverne pd 82.995,6 mio. kr. var
sammensat af obligationer pd 34.540,8 mio.
kr. (41,6 pct.), kapitalandele for 5.997,0 mio.
kr. (7.2 pct.) og investeringsforeningsandele
pad 7.078.4 miokr. (8,5 pct). Endelig var
4.971,2 mio. kr. (6,0 pct.) investeret i ejen-
domme, bide direkte og gennem ejendomsdat-
terselskaber og 30.408,2 mio. kr. (36,7 pct.) i
ovrige investeringsaktiver.

SEB Pensionsforsikring A'S' afkast af de
bonusberettigede kundemidler for pensionsat-
kastskat og investeringsomkostninger blev i
2015 p4 2.5 pet., hvilket betragtes som til-
fredsstillende i forhold til bide markedet og
det af bestyrelsen fastsatte benchmark.

1 nedenstiende tabel er vist sammenhangen
mellem investeringsafkast og kontorente for
SEB Pensions fire rentegrupper samlet:

T

2018 2014
Arels mvestenngsalkast, brutto 25%| 13,5%
Investenngsomkostnriger 0.5%|  -0.6%
Afkast af bonusbercttigede kundemidler 200 129%
Pensionsafkastskat 000 -1.6%
Andrng 1 varde af forstknngs forpligtelser 42%|  <3A%
Risskoforentning for dret £9%| -09%
Overfursel Ul fra bonuspotentizle -1,7%|  -28%
Regulerng pga. forskel i nzvaer " 0,6%] [
Kontorente efter pensionsafkastskat 4.2% 4,2%)

1y Regulenngen opstir bla. fordi kontorenten er opgiort i
procent af kundemes opspaning, mens drels investenngs-
alkas| mv. e opgort pi grundlag al markeds varrdien af
nettoaktiverne.

Kontorenten for 2015 udgjorde 6,0 pet. for
pensionsafkastskat og 5,1 pet. efter pensions-
afkastskat for rentegruppe 3 og 4. For rente-
gruppe 1 og 2 udgjorde kontorenten for 2015
4,0 pct. for pensionsafkastskat og 3.4 pct. efter
pensionsafkastskat. Det svarer til en gennem-
snitlig kontorente efier pensionsafkastskat i
2015 pi 4,2 pct. Kontorenterne var i 2015
uendrede fra 2014.

De finansielle markeder

Udviklingen pA de finansieile markeder blev
igennem 2015 sariigt praget af centralban-
kernes pengepolitik, Grekenland og oliepris-
udviklingen. Alle omrader havde stor indvirk-
ning p4 de finansielle markeder og var igen i
2015 medvirkende til at skabe et dr med stor
volatilitet.

Verdens centralbanker forseger med deres
pengepolitik at stabilisere ekonomierne — en-
ten ved at stotte gennem lave renter og stotte-
opkob, eller ved at holde igen via stigende
renter. Aret indledtes med, at Den Europiske
Centralbank (ECB) introducerede stetteopkeb
af statsobligationer, hvilket havde til formal at
tilfare likviditet til markederne, at svaekke
valutaen og at holde renterne lave. Omfanget
af indgrebet kom som en overraskelse for
markedet og havde derfor en betydelig elfekl
pa bade EUR-kurs over for USD og pé aktie-
markederne, som steg markant i farste kvartal.
ECB var herefter afventende i det meste af
iret, men annoncerede yderligere begrensede
lettelser i december. Denne gang var et stort
indgreb imidlertid forventet, og markederne
blev skuffede.
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Over for ECB stir Den Amerikanske Central-
bank (FED}, som i 2015 havde som milset-
ning at stramme pengepolitikken gennem be-
gyndende rentestigninger begrundet i lav ar-
bejdsloshed med tiltagende risiko for lenpres.
| september blev FED's onske om rentestig-
ninger torpederet af en kinesisk nedjustering
af deres valuta. En aktion, der skabie fornyet
usikkerhed om den reelle vakst i Kina — og
dermed kraftig turbulens pa de globale, finan-
sielle markeder. Forst i december kom FED's
forste rentestigning i nasten 10 Ar pd bagkant
af fortsat stzrke tal for arbejdsmarkedet. Mar-
kedet tog godt imod den velannoncerede stig-
ning, som blev opfattet som velbegrundet. 1
2016 vil fokus nu vaere p4 tempoet for FED's
fremtidige rentestigninger og eventuelle yder-
ligere leuelser fra ECB. Centralbankernes
markedsdominans er ikke forbi med 20135.

Forste halvdr var ogsa kraftigt praget af ud-
viklingen i Grakenland, hvor befolkningen
onskede at vriste sig fri af sparekravene fra de
evrige eurolande. Det hele endte med en aftale
om massive besparelser og reformer, men
undervejs var det meget usikkert, om Greken-
land kunne forblive i EUR, og forestillingerne
om en "Grexit” gav betydetig usikkerhed i
markedet.

Den faldende oliepris foranlediget af’ OPEC’s
stigende produktion har szrligt i andet halvar
af 2015 ligget som en sort sky over markedet.
Den lave oliepris giver umiddelbart lerelser
for forbrugere verden over og skulle derfor
virke stimulerende. Omvendt har faldet nu
haft en storrelse, si effekten har varet falden-
de investeringer i energisekioren og et stigen-
de antal konkurser, hvilket pa kort sigt trakker
den modsatte vej. Frygten har farst og frem-
mest sat sig i det amerikanske kreditmarked,
hvor high yield-obligationer er kommet under
stigende pres. Usikkerheden om udbudspres-
set i oliesektoren er fortsat stor, og pt. tales der
mere om yderligete fald end om stabilisering.

Alt i alt var 2015 praget af voldsomme, mid-
lertidige udsving p4 de finansielle markeder,
men for dret som helhed var forskydningere
mindre. Sdledes gav globale aktier et afkast pa
1.3 pet., mens rentemarkederne endte dret med
en marginal rentestigning, efier at renten i
aprit var faldet tif et historisk lavpunkt.

Borsnoterede aktier
MSCl-verdensindekset (uden valutaefiekier)
sluttede Aret med et afkast p& 1,3 pet., mens
det danske akticindeks OMX sluttede &ret med
et afkast pd 30,8 pet.

SER Pensionsforsikring A/S opniede i samme
periode et akticafkast pd 2,5 pct. Afkastet
endle dermed lavere end benchmark, hvilket
bl.a. skyldes en overvagt af aktier pd de van-
skelige markeder i tredje kvartal samt regiona-
te allokeringer i portefaljen. Kinesiske vaekst-
bekyrmringer, bl.a, katalyseret af den pludseli-
ge devaluering | efterdret, forte til store aktie-
fald i netop tredje kvartal.

Obligationer og ovrige renteinstrumenter
SEB Pensionsforsikring A/S’ rentestrategi er
at beskytte kundernes garanterede opsparing
mod store renteudsving. Strategien betyder, at
renterisikoen under hensyntagen til selskabets
garantier gencrelt holdes lav for at begranse
kurstab ved rentestigninger. Rentemarkederne
oplevede i 2015 en mindre rentestigning,
hvorfor selskabets investeringer i stats- og
realkreditoblizationer kun gav et mindre,
positivt resultat pi 0,1 pet,

Ud over investeringer i obligationer har SEB
Pensionsforsikring  A/S indgdet betydelige
aftaler i rentebaserede, finansielle instrumen-
ter med henblik pa tilpasning af felsomheden
over for renteandringer. PA grund af arets lille
rentestigning har disse afdekninger i 2015
bidraget med et tab svarende (il -1.4 pet. i
kundernes portefeljer i Traditionel opsparing
for indregning af effekten pa passiverne,

Virksomhedsobligationer og -lin samt stats-
obligationer i udviklingslande

SEB Pensionsforsikring A/S har ogsé igennem
2015 veret skeptisk over for de meget be-
grensede risikopramier, der kunne opnis |
high yield- og emerging markets-obligationer.
Selskabet valgte derfor at tage langt hovedpar-
ten af kreditrisikoen i den sikreste ende at
kapitalstrukturen, hvilket var med til at for-
bedre afkastet i 2015, Den mere sikre kredit
led dog ogsé et mindre tab, bl.a. som falge af
Volkswagen-krisen, og selskabel opniede
sdledes et samlet afkast pAd -0,5 pct. p4 be-
holdningen af likvide virksomhedsobligatio-
ner og statsobligationer i udviklingslande.
Deltte anses som tilfredsstillende.
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Ovrige aktiviyper

SEB Pension har igennem en drrekke opbyg-
get en portefolje at mindre likvide aktiver med
henblik pd at skabe et konkurrencedygtigt
afkast og sikre en god risikospredning. 1 denne
portefalje, som ultimo 2015 udgjorde mere
end 20 pect. al kundernes samlede aktiver,
indgdr forskellige typer af mindre likvide kre-
ditinvesteringer samt aktivklasser som kapital-
fonde og infrastrukturfonde. Illikvide kredit-
investeringer har med et tilfredsstillende af-
kast pd 3,7 pel. klaret sig markant bedre end
borsnoterede  kreditinvesteringer. Portetoljen
af alternative investeringer har i 2015 givet et
meget tilfredsstillende afkast p 10,6 pct. En-
delig foretager SEB Pension en rxkke deri-
vatbaserede overlay-investeringer, og disse
har i 2015 afkastet DKK 722 mjo. kr. svaren-
de til et afkastbidrag pa 0,8 pet.

Ejendomme

SEB Pensionsforsikring A/S® investerer |
ejendomme direkte, via datterselskaber og via
ejendomsfonde mv. Afkastet af ejendomsinve-
steringerne blev i 2015 p4 9,5 pet.

Afkastet pad danske ejendomme blev forbedret
i 2015 via frasalg af en razkke darligt belagte
ejendomme og opskrivninger af enkelte velbe-
liggende ejendomme. Afkastet pd danske
ejendomme isoleret set blev pa 8,4 pet. Uden-
landske ejendomsfonde oplevede fortsat frem-
gang i 2015, hvilket forte til et afkast pd 15,0
pet.

Regnskabsberetning

Arets resultat blev et overskud pa 407,9 mio.
kr. for skat mod 473,1 mio. kr. i 2014, hvilket
er tilfredsstillende.

Arets skat udger 68,3 mio. kr. mod 96,0 mio.
kr.i2014.

Der er i 2015 i alt overfort 877,2 mio. kr. fra
det kollektive bonuspotentiale, og dette udgar
herefter 5.866.7 mio. kr. ved udgangen af
2015 mod 6.743.9 mio. kr. ved udgangen af
2014.

Overskudspolitik

SEB Pensionsforsikring A/S' overskudspolitik
for selskabets traditionelle livsforsikringsvirk-
somhed er baseret pa Finanstilsynets kontribu-
tionsbekendigorelse. Egenkapitalen tildeles en
forrentning svarende til en procentandel af de

torsikringsmassige henswettelser samt fuldt ud
de realiserede omkostnings- og risikoresulta-
ter,

Egenkapitalens risikoforrentning af de forsik-
ringsmassige hensattelser kan alene indtegts-
fores, hvis det realiserede resultat er tilstrazk-
keligt. Der opgeres et realiseret resuliat for
hver af selskabets fire rentegrupper. Hvis det
ikke er muligt at indizgtsfare egenkapitalens
risikoforrentning pa grund af utilstraekkeligt
realiseret resultat i den enkelte rentegruppe,
vil den manglende risikoforrentning blive
opfort pd en skyggekonto for rentegruppen.
Skyggekontoen vil efterfolgende blive ind-
tegtsfort, ndr selskabets realiserede resultat i
den pagzldende rentegruppe gor det muligt,
Jf. reglerne i kontributionsbekendtgarelsen,

Indregning og mdling

I forbindelse med udarbejdelsen af &rsrappor-
ten foretages en rxkke skon og vurderinger
om fremtidige forhold, hvifket har indtlydelse
pd den regnskabsmassige veerdi af aktiver og
forpligtelser. Disse sken er is@r vigtige, hvad
angir henszttelser til forsikrings- og investe-
ringskontrakter samt veerdianszttelsen at uno-
terede, alternative investeringer, ejendomme
og afledte finansiclle instrumenter.

De sken og vurderinger, som anvendes, hviler
pd forudsztninger, som ledelsen anser for at
vere forsvarlige. Forudsatningerne kan dog
vzre ufuldstendige, og uforudsete begivenhe-
der kan opstd. [ note 35 er folsomhedsoplys-
ninger omkring en rzkke af de indgdende
forudsaztninger angivet.

Resultatsammenswining

Det forsikringstekniske resultat af livsforsik-
ring udger 437,3 mio. kr. mod 506,5 mio. kr. i
2014,

Resultatet af syge- og ulykkesforretningen pi
-50,2 mio. kr. bares fuldt ud af egenkapitalen.
da syge- og ulykkesforsikring efter gaeldende
regler ikke ma pdvirke livsforsikringskunder-
ne negativt. Resultatet er pd niveau med resul-
tatet for 2014,

Egenkapitalens  investeringsafkast  udgor
20,8 mio. kr. mod 16,4 mio. kr. i 2014,
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Resultat for s kat 2018|2014
Mia. kr
Fgenkapitalens sndel ol liviorrctnngen 4373 506.4

Forsiknngstekinsk resubat af sy pe- og
uly kkes fors knng

Resulbtan af fursiknnggdniien for

sky ggekonta 387.1 456,7

Hermat overon fra sky gpekonto - -

-50,2 49,7

Epenkapualens mvestermpsaikasy 0.8 164
Resulinl for skul 4079 4731

Kommentarer til resultatopgerelsen
Bruttopraemier

Selskabets samfede bruttopramieindtzgter
(inkl. investeringskontrakier, ekskl. syge- og
ulykkesforsikring) faldt med 1,3 pet. fra
8.796,1 mio. kr. i 2014 til 8.681,8 mio. kr. i
2015. Bruttopreemier indregnet i resuitatopge-
relsen faldt i 2015 med 9,9 pct. til 4.625.8
mio. kr. Faldet bestdr af et fald i lobende
prazmier pd 3,7 pct. og et fald i engangspra-
mier pd 16,2 pel.

Investeringsafkast efter pensionsafkastskat
Resultatet af investeringsvirksomheden udger
2.193.8 mio. kr. mod 7.832,9 mio, kr, i 2014,

De direkie omkostninger ved investeringsvirk-
somhed udger (86,8 mio. kr. mod 146,4 mio.
kr. i 2014, De sligende omkostninger kan pri-
mert henfores til markedsrenteprodukterne.

Der er samlet set overfort 2.799,4 mio. kr. til
de bonusberettigede kunders depoter svarende
til en kontorente pa henholdsvis 4,0 pct. og
6,0 pct. for pensionsafkastskat afthzngig af
rentegruppe. Forskellen imellem det opndede
afkast og afkastet, som er tilzdet kunderne, er
henfert it foregelse af bonuspotentialerne.

Forsikringsydelser for egen regning i alt
Udbetalte forsikringsydelser udgoer
7.815,7 mio, kr. mod 5.753,1 mio. kr. i 2014.
Stigningen kan primart henfores til foregede
forsikringssummer ved udleb som falge af
afgifisberigtigelse af kapitalpensioner, Tilba-
gekob udger 3.214,7 mio. kr. mod 2.448,5
mio. kr. i 2014,

Andring i livsforsikringshensetielser

Livsforsikringshensattefserne er 1 alt reduce-
ret med 8.954,8 mio. kr. mod en stigning i
2014 p4 1.594,3 mio. kr. Forskellen mellem
2015 og 2014 kan primart tilskrives omvalg
hvor der samlet blev overfort 7,1 mia. kr. fra

Traditionel pension til Tidspension med ga-
ranti i 2015.

AEndring i henseettelser for Unit-linked kon-
trukter

Hensttelser til Unit-linked kontrakter er for-
ozet med 9.981,1 mio, kr. mod en foragelse pa
4.865,9 mio. kr. i 2014. Forogelsen kan til-
skrives omvalg samt fortsat sterkt salg af
produkterne Tidspension og Markedspension.

Forsikringsnuessige  drifisomkostninger for
egen regning i alt

De forsikringsmaessige driftsomkostninger for
ezen regning er opgjort til 330,4 mio. kr. mod
330.8 mio. kr. i 2014, svarende til umndret
omkostningsniveau. Erhvervelsesomkostnin-
gerne er faidet fra 191,8 mio. kr. til 183,6 mio.
kr. mens administrationsomkostningerne steg
med 7,8 mio. kr. til 146,9 mio. kr.

SEB Administration A/S varetager pd vegne
af SEB Pensionsforsikring A/S alle salgs- og
administrative funktioner,

Syge- og ulvkhesforsikring

Resultatet af sype- og ulykkesforsikringerne
pavirker ikke forlebet af de wvrige forsikrin-
ger. herunder opsparing og pensionsforsikring,
som er tegnet af selskabet.

Resultatet i syge- og ulykkesforsikringen er
fortsat utilfredsstillende og skal ses som et
udtryk for hdrd konkurrence pd firmapensi-
onsmarkedet. |1 2015 realiserede SEB Pensi-
onsforsikring A/S et tab pd 50,2 mio. kr. mod
et tab pa 49,7 mio. kr. 12014,

Premieindtzgten for egen regning udgjorde
156,2 mio. kr. mod 176,0 mio. kr. 12014,

Erstatningsudgifter for egen regning er opgjort
til 267,1 mio. kr. mod 292,0 mio, kr. i 2014,

Skat

SEB Pensionsforsikring A/S har i 2015 i alt
udgiftsfert 68,3 mio. kr. i skat mod 96,0 mio.
kr.i 2014,

I skatteopgerelsen indgér en indtagt vedra-
rende regulering af skat for tidligere &r p& 12,5
mio. kr. mod 7,5 mio. kr. i 2014,

Udbytte
Bestyrelsen indstiller, at der deklareres et ud-
bytte pa 500,0 mio. kr. for 2015.
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Kommentarer til balancen

SEB Pensionsforsikring A/S’ balance er steget
med 1.552,4 mio. kr. til 126.796,3 mio. kr.

De samlede investeringsaktiver er opgjort til
121.883,1 mio. kr. inklusive investeringsakti-
ver tilknyttet Unit-link kontrakter mod
120.219,7 mio. kr. 12014,

Hensettelser til forsikrings- og investerings-
kontrakter udger i alt 90.082,1 mio. kr. mod
90.020,2 mio. kr. i 2014,

Organisation og selskabsledelse
Kvinder i ledelse

SEB Pension har udarbejdet og vedtaget poli-
tik for kensdiversitet i selskabets ledelse. Poli-
tikken opstiller méltal for antal kvinder i den
daglige ledelse (defineret som alle andre le-
delsesniveauer end bestyrelsen). Derudover
har bestyrelsen fastlagt maltal for antal kvin-
der 1 bestyrelsen.

SEB Pension ensker en ligelig kensfordeling i
ledende stillinger i selskabet og har derfor
gennem en Arrekke haft fokus pé at skabe lige
vilkar for mand og kvinder i ledelsen.

Ultimo 2015 udger den kensmeassige forde-
ling af ledende stillinger i SEB Pension samlet
30 pet. kvinder og 70 pet. mend. Fordelingen
lever stort set op til bestyrelsens ambitiese
mélital pa 40 pet. for andelen af kvinder i le-
dende stillinger.

Bestyrelsen har tilsvarende opstillet et maltal
pd 40 pet. for andelen af kvinder i selskabets
bestyrelse. Der er pd nuvaerende tidspunkt én
generalforsamlingsvalgt kvinde i bestyrelsen.
Selskabet vil ved fremtidige udskiftninger 1
bestyrelsen sikre et bredt rekrutteringsgrund-
lag.

Begivenheder efter regnskabsdrets

udleb

Ny regnskabsbekendtgorelse fra 1. januar
2016

Finanstilsynet har udstedt ny regnskabsbe-
kendtgorelse, der treder i kraft med virkning

for regnskabsperioder, der begynder 1. januar
2016.

De vesentligste mndringer i forhold til den
hidtil galdende bekendigarelse vedrarer veer-
diansattelsen af forsikringskontrakter og har
til formal at ensretlc opgorclsesmetoderne pa
regnskabsomradet og inden for rammernc af
Solvens IL

Herudover vil selskabets aktiverede erhvervel-
sesomkostninger, der regnskabsmzssigt ind-
gar under "Andre aktiver, i alt” blive nedskre-
vet i sin helhed.

Andringen af verdiansaticlsen af forsikrings-
kontrakterne og aktiverede erhvervelsesom-
kostninger forventes i &bningsbalancen pr. 1.
januar 2016 sammen med andre reguleringer
at medferer cn reduktion af selskabets cgen-
kapital i niveau en kvart milliard kr. efter skat.

Retssag om garantier

SEB Pension har siden 2013 vaeret involveret i
en retssag rejst af Forbrugerridet pd vegne af
en kunde 1 Traditionel pension. Sagen vedrarte
cn pistand om rentegaranti ctr. ydelsesgaranti.

@stre Landsret gav ved domsafsigelsen 9.
december 2013 SEB Pension fuldt medhold i
sagen. [ labet af 2015 blev sagen fort i Hoje-
sterct, som ved domsafsigelsen i januar 2016
stadfestede landsrettens afgerelse. Dermed
blev det endnu engang sliet fast, at kunden
ikke havde en érlig rentegaranti, men derimod
garanti for en bestemt ydelse.

Forventninger til 2016

SEBR Pension forventer ct resultat i 2016, der
er p4 niveau eller over 2015, bl.a. baseret pa
en fortsat styring af omkostninger, ogs selv-
om resultatet vil blive pavirkel af afgiftsberig-
tigelsen af kapitalpensioner i 2015. Forvent-
ningerne til resultatet cr dog athangige af
udviklingen pa de finansielle markeder.
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Ledelseshvery

Der oplyses om de ledelseshvery, som virksomhedens
bestyrelses- og direktionsmedlemmer beklzder i andre
erhvervsvirksomheder, bortset fra ledelseshvery

i virksomhedens egne 100% ejede datterselskaber,

Bestyrelsen

Peter Dahlgren (bestyrelsesformand)

SEB Pension och Farsikring AB, Sverige (CEQ)

SEB Trygg Liv Holding Akticbolaget, Sverige (CEO)

Gamla Livforsikringsakticbolaget SEB Trygg Liv, Sverige (bestyrelsesmedlem)
Svensk Forstikring Service AB, Sverige (bestyrelsesmedlem)

SEB Life International Assurance Company, Irland {bestyrelsesmedlem)

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus, Estland (mediem af Supervisory Council)
AS SEB Varahaldus, Estland (medlem af Supervisory Council)

AAS SEB Dzivibas apdrodinddona, Letland (medlem af Supervisory Council)
IPAS SEB Wealth Management, Letland (medlem af Supervisory Council}
UAB SEB gyvybés draudimas, Litanen (medlem af Supervisory Council)
UAB "SEB investiciju valdymas", Lithaven (medlem af Supervisory Council)

Mogens Andersen (niestformand, bestyrelsen)

Andwa ApS (bestyrelsesformand)

Pentatrade K/S (dircktor ag bestyrelsesformand)

Pentatrade Invest APS (direktor og bestyrelsesformand)
Pentatrade Komplementar APS (direktor og bestyrelsesformand)

Cristina Lage (bestyrelsesmedlem)

Alm. Brand invest A'S (nzstformand i bestyrelsen)
Det Obelske Familiefond (bestyrelsesmediem)
Nykredit (medlem af reprazscntantskab)

Peter Holtermand (bestyreisesmedlem)
K/§ Breda, Holland (bestyrelsesmedlem)

Alice Lykke (bestyrelsesmediem)
SEB Administration A/S (bestyrelsesmedlem)
Videncenter for Helbred & Forsikring (bestyrelsesmedlem)

Doris Nielsen Markussen (bestyrelsesmedlem)
SEB Administration A/S (bestyrelsesmedlem)

Direktionen

Saren Lockwood {administrerende direktor)
Farsikring & Pension (bestyrelsesmedlemn)

Kim Johansen (direktor)

SEB Ejendomme | A/S (bestyrclsesmedlem)

SEB Ejendomme Il A/S (bestyrelsesmedlem)

SEB Huset P/S (bestyrelsesmedlem)

Hannemanns Allg P/S (bestyrelsesmedlem)
Administrationsaktieselskabet Forencde Gruppeliv (bestyrelsesmedlem)

Mark Payne (direkter)

SEB Administration A/S (bestyrelsesmedlem)

SEB Ejendomme 1 A/S (bestyrelsesmediem)

SEB Ejendomme |1 A/S (bestyrelsesmedlem)

SEB Huset P/S (bestyrelsesmedlem)

Hannemanns AHé P/S (bestyrelsesmedlem)

SEB Pank AS (Estland) (medlem af Supervisory Board)
SEB Banka AS (Letland) (medlem at"Supervisory Board)
SEB Bankas AB {Litauen) (medlem ad Supervisory Board)
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Hestyrelse og direktion har dags dato behandlet og podkendt drsrapporten for regnskabsaret 1, januar - 31, december 2015 for SEB
Pensionstorsikring A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstenunelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabel giver efier vores opfattelse et retvisende billede af' selskabets akuver, passiver og finansiclle sulling pr. 31. december
2015 samt af resultatet al selskabets aktiviteter for 2015.

Icdelsesheretningen indehalder efer vores opfaticlse ¢n retvisende redegorelse for uds iklingen i selskabets aktiviteter og ekonomi-
ske forhold, Arets resultat og af selskabets finansiclle stilling samit en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedslaktorer,

som selskabet star over for,

Arsrappurten indstilles til generalforsamlingens godkendelsc.

Kobenhavn, den 9. februar 2016

’ Direktionen
/ Z" T
Soren Dockwood &Kim Johansen Mark Payne

.-idm./!dfrekmr

M / Bestyrelsen

s S
oren Mogens Aandersen
Fopmand Neesiformand

3 hobe D Woolse

Alice Lykke Doris Niclsen Markussen
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ERKLARINGER

Til kagitnlejeren i SEB Pensionsforsikring A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for SEB Pensionsforsikeing A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultate
opgorelsc, balance, cgenkapitalopzorelse og noter, herunder anveads regnskabspraksis for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efier lov
om finansiel virksombed,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelzen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver ¢t retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansict virke
somhed, Ledelisen har endvidere ansvarct for den interne kontrol, sum ledelsen anser nodvendig for al udarbejde et drsregnskab uden
vasentlig feylinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller tejl,

Revisors ansvar

Vares ansvar er at uduykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfor revisionen i overcnsstemmelse
aied internationale standarduer om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgiviing Dette kraever, at vi overholder cliske krav
sumit planlegger og udforer revisionen for at opnd hoj grad al sikkerhed for, om Arsregaskabet er uden vasentlig fejlinformation.

in revision omfauer udforelse al revisionshandlinger for at opnd revisionshevis for belob vg oplysninger i arsregnskabet, De valgle
revisionshandlinger athanger af revisors vardering. herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet. uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse al et drsrepnskab, der giver el retvisende hillede. Formalet hermed er ot udforme revisionshandlinger, der er passende efier
oristandighedeme. men ikke at udirykke en konklusion om effektiviteten af vicksomhbedens interne kontral, En revision omfiatier end-
videre vurdering afl om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende. og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt cn
vurdering al’den samlede prassentation af Arsregnskabel.

Det er vores oplaelse. at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og cgnet som grundlag for vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledming 1il forbehold.

rd
Konklusion /
Dt er vores apfattelse, at drsregnskabet piver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver op finansielle stitling pr. 31. december
2015 samt af resultatet af sclskahets aktiviteter (or regnskabsarey 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold (il lov om finansicl virksomhed gennemlast ledelsesberetningen, Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tlleg Gl
dea udforie revision af drsregnskabet. Det er pA denne bapzrund vores oplaticlse, au oplysningeme 1 ledetsesheretningen er i overcns-
stemmelse med drsregnskabet,

Kobenhavn. den 9. februar 20t6

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnersetskab
CVR-nr. 3377 12 51

cr Edelbo
statsautoriserct revisor
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Nuote 1000 kr. 2005 2014
3 Bruttoprniicr 4.625.841 5.133.704
Alfgivae forsikringspramicr -17.543 -7.756
Premicr for cgen regning, i alt 4.608.298 5125948
15 Indiegter fratilknyuede virksomheder 341.000 70,228
16 Indizegier fra associerede vicksomheder 431 385
Indizgier al investeringsejendomme 37.585 35.120
Renteindtxcgier og udbytter m.y. 2.842.762 3.693.362
4 Kursreguleringer -596.979 5.488.313
Renteudgifter =38 176 -48.663
Administrationsomkostinger i forbindelse med investeringsvirksomhed -186.807 -146.353
Invesieringsalkast, i alt 2.399 866 5.092.392
Pensionsafkastskat -206.032 -1.259.499
Invesieringsalkast efter pensionsafkastskat 2.193.814 7.832.893
5 Udbetalte ydelser -7.815.747 =5.753.133
Modtaget gentorsikringsdckning 11.347 4.442
Fadring i erstatningshensauiclser 32338 -25.681
Zndring i genforsikringsandel af erstatingshenseyielser 4.541 2.354
Forsikringsydelser lor cgen regning, i alt =7.767.521 ~5.772.018
6 Endring i livsforsikringshens®ttelser 8.954 755 -1.594.274
/Endring i kollektivt bonuspotentiale 460.317 -1.521.479
7 Endring i henszttelser for unit-linked kontrakter -7.610.703 -2.974.300
8 Erhvervelsesomkostninger -183.589 -191.790
9 Adnunistrationsomkostninger -146.850 ~139.030
l-'orsikringsm&ssigre driftsomkostninger for egen regningL.i alt -330.439 -330.820
Overfert investeringsafkast -71.214 -259.480
10 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 437.307 506,470
11 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -50.217 -49.741
Egenkapitalens investeringsafkast 20.782 16.378
RESULTAT FOR SKAT 407.872 473107
12 Skat -68.295 -96.029
ARETS RESULTAT 339.577 377078
Arcts resultat 339.577 377.078
Anden totalindkomst -
ARETS TOTALINDKOMST 339.577 377.078
I Anvendt reznskabspraksis
7

Hoved- og nogleial
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Note 1000 kr. 2015 2004
AKTIVER
13 Driftsmidler - 9
MATERIELLE AKTIVER, I ALT - 9
14 Investeringscjendomme 663.863 776.118
15 Kapitalandele i tilknytiede vicksomhedes 2.070.234 1.668.313
Udlan b titknynede virksomheder 2.208.437 3.025.000
16 Kapitalandele i associercde virksombheder 5.996 12.551
Udtan 1l associcrede virksomheder 22.673 22.673
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt 4,307,342 4.728.539
17 Kapitalandele 5996978 5.703.828
[avesteringsloreningsandele 7.078.357 6.344,651
Obligationer 34,540,858 4 180242
Andre udldn - 65424
Indidn i kreditinstitutier 2.015.688 185.678
Uvrige 28.239.282 28,976,677
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 71.871.163 85.456.500
Genlorsikringsdepoter 153.260 189.979
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 52,995,630 91,151.136
1R INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET UNIT-LINKED KONTRAKTER 38.887.500 29.068.569
Genforsikringsandele af erslatningshensztielser 230.494 176.574
Genforsikringsandele al hensztielser til fursikringskontrakter, i alt 230.494 176.574
Tilgodehavender hos forsikringstagere 70,929 68,803
Tilgodehavender i forbindelse med divekte forsikringskontrakter, i sl 70,929 68.893
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 123.278 24536
Andre tilgodehavender 55,978 47.281
TILGODEHAVENDER, 1 ALT 480.679 317.284
Aktuelle skatteaktiver 32.889 -
Likvide beholdninger 3.363.132 3939758
Ovrige 583.485 127.893
ANDRE AKTIVER, [ ALT 3,979,506 4.067.653
Tilgodehavende renter samt optjent leje 335.857 483.014
Andre periodeafgrensningsposter 117,172 156.242
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER. L ALT 453,029 639.256
(9 AKTIVER, [ ALT 126.796.344 125,243.907
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Note 100 kr. 2015 20104
PASSIVER

20 Aktiekapital 10,000 10.000

21 Sikkerhedsfond 381.254 383.254
Reserver, i alt 383254 383.254

22 Overfort overskud 3.801.863 3962 288
Foresliiet udbytie 500.000 -

23 EGENKAPITAL, I ALT 4.695.119 4.355.542

24 ANSVARLIG LANEKAPITAL 959,000 95%.000
Priemichensatielser 204.707 139802

25 Garanterede vdelser 37.086.183 45359 618
Bonuspotentiale pd fremtidige praemicr 3.905.650 4 868276

26 Bonusputentiale pa Iripoliceydelser 1.379.376 1.098.071
Livsforsikringshensacttelser, i alt 42.171.209 51,325,965
Erstatningshensmtielser 2,800,291 2.852.383

27 Kollektivt bonuspotentisle 5.866.701 6.743.919

18 Hensmtielser til unit-linked kontrakter 38.839.223 28 858 148
HENSAETTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGS-
KONTRAKTER, | ALT 90.082.133 90,020.217

28 Udskudte skatteforpligielser 234.074 149.266
HENSATTE FORPLIGTELSER. 1 ALT 234.074 149.266
Geld i forbindelse med genforsikring 241.572 163.517
Gazld 1l ulknvitede virksomheder 209218 185.601
Akwelle skatteforpligtelser - 661.453

29 Anden gzld 30.136.014 28.394.075

30 GALD,1ALT 30.586.804 29.404.646
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER 239.214 355,236
PASSIVER, 1 ALT 126.796.344 125.243.907

31 Koncerninterne transaktioner

32 Eventualaktiver og -lorpligtelser

33 Koncernregnshah

34 Risikostyring

35 Folsomhedsoplysninger

36 Aktiver og deres afkast til markedsvards

37 Kapitalandele procentvis fordeit pd brancher og rezioner



EGENKAPITALOPGORELSE

1000 kr.

Aktickapital Sikkerhedsfond  Overfort overskud  Foresliiet ndbyite Iall
Egenkapital 1. januur 2014 10.000 JH3.254 3.585.200 - 3.978.464
Arets resultat - 377.078 - 377.078
Arets 1o1alindkomst - - 377078 - 377.078
Egenkapital 31. december 2014 HLOOD 383.254 3.962.288 - 4.355.542
Egenkapital 1. junuar 2015 19.000 383.254 3.962.288 - 4.355.542
Arets resultat = 339.577 - 339.577
Arets wolalindkomst - - 339.577 - 339577
Forestiel udbvite - - -500.000 500.000 -
Egenkapital 31, december 2015 10.000 3483.254 3.801.865 500.000 4,695,119




NOTER TIL RESULTATOPGORELSE

OG BALANCE

Note 1
Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed og Finanstil-
synets bekendtgorelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvargdende pensi-
onskasser.

Arsrapporten er aflagt cfier sammc regn-
skabspraksis som sidste ar,

/Endring i regnskabsmassige sken

Selskabets bestyrelse har valgt at anvende Fi-
nanstilsynets benchmark for den observerede
nuverende dadelighed og de forventede fremti-
dige levetidsforbedringer ved opgorelse af livs-
forsikringshenszttelserne. Den arlige opdate-

ring af benchmark gav en samlct foragelse af

livsforsikringshensztelserne pd 69,3 mio. kr.
pr. 31. december 2015. Effekten fordeler sig
med 61,8 mio. kr. vedrorende SEB Traditionel
Pension og 7,5 mio. kr. vedrorende SEB Pensi-
on 1.

Herudover er der vedrarende SEB Pension
111 foretaget en szrlig foregelse pd 15,0 mio. kr.
vedrorende forventet fremtidig levetidsforbed-
ring.

Selskabets overskudspolitik

Selskabets overskudspolitik er, i overensstem-
melse med kontributionsbekendtgerelsen og
vejledning om markedsdisciplin, anmeldt til
Finanstilsynet.

Arets resultat for skat bestdr af investerings-
afkastet af de til egenkapitalen allokerede akti-
ver samt en risikoforrentning bestemt af de for-
sikringsmassige hensettelser tillagt det realise-
rede risiko- og omkostningsresultat. | det om-
fang, det ikke er muligt at indregne fuld risiko-
forrentning i henhold til kontributionsbekendi-
gorelsen, kan indregning heraf foretages over
de kommende 4r. Egenkapitalens risikoforrent-
ning kan alene indta:gtsfores, hvis det realisere-
de resultat er tilstreekkeligt. Der opgaves el rea-
liseret resultat for hver af selskabets fire rente-
grupper.

Resultatet af syge- og ulykkesforsikring, re-
sultatet af Tidspension, SEB Link, SEB Pension
IlI (livsvarige livrenter uden ret til bonus) samt
resultatet af selskabets gruppelivsforsikringer
(tegnet via Forenede Gruppeliv), tilgér fuldt ud
egenkapitalen, og belaster siledes ikke de for-
sikrede.

Generelt

Koncernregnskab

Selskabet er datterselskab af SEB Life and Pen-
sion Holding AB.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
udarbejder koncernregnskab, hvori SEB Pensi-
onsforsikring A/S indgdr som datterselskab.

Der er derfor ikke udarbejdet koncernregn-
skab for den koncern, hvori SEB Pensionsfor-
sikring A/S er moderselskab og SEB Ejen-
domme [ A/S samt SEB Ejendomme 1l A'S er
datterselskaber.

Koncerninterne transaktioner
SEB Administration A/S leverer administrative
ydelser til selskaberne i SEB Pension.

Ydelser til og fra koncerninterne selskaber
afregnes pd omkostningsdzkkende basis eller
markedsbaserede vilkdr.

Koncerninterne handler med aktiver, herun-
der va:rdipapirer, sker til markedspriser.

Koncerninterne transaktioner foretages efier
kontraktlig aftale mellem selskaberne.

Udenlandsk valuta
Aktiver og passiver i fremmed valuta, herunder
valutaderivater, omregnes til danske kroner et-
ter lukkekursen for valutaen pd balancedagen.
Indtzgier og omkostninger i fremmed valuta
omregnes efter valutakursen pd transaktionsda-
gen.
Alle realiserede sdvel som urealiserede om-
regningsgevinster- og tab indregnes under po-
sten kursreguleringer i resultatopgorelsen.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det er sand-
syniigt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan méles
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er
sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan
males palideligt.

Ved indregning og méling af aktiver og for-
pligtelser tages der hensyn til oplysninger, der
fremkommer efter balancedagen, men inden
Arsrapporten udarbejdes, hvis oplysningerne
bekrzfier eller afkrzfter forhold, som er opstiet
senest pa balancedagen.

Aktiver og forpligtelser maéles ved ferste
indregning til kostpris. Efterfolgende méles ak-
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tiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Indtegter indregnes i resultatopgorelsen i
takt med, at de indijenes.

Omkostninger, der er afholdt for at opna
drets indtjening, herunder atskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser, indregnes
i resultatopgorelsen. Herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtel-
ser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris i resultatopgorelsen.

Vardireguleringer, som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon indregnes tillige i re-
sultatopgorelsen,

Resultatopgerelse
Praemier
Premieindtzgter for egen regning omfatter
drets forfaldne bruttopreemier og kapitafindskud
for forsikringskontrakter samt investeringskon-
trakter med ret il bonus, reguleret for afgivne
torsikringspremier.

Periodiseringen af bruttopremier reguleres
over livsforsikringshensettelserne.

Premieindiegter vedrorende investerings-
kontrakter uden ret til bonus fares direkie i ba-
lancen under hensatielser til Unit-linked kon-
trakter,

Periodiseringen af afgivne forsikringspra-
mier reguleres over genforsikringsandele af
premichenszitelser.

Investeringsafkast

Indtaegter fra tilknytiede virksomheder indehol-
der den til kapitalandelene svarende indtzgl i
form af udbytte og vardiregulering.

Indizgter af investeringsejendomme inde-
holder ejendommenes drifisresultater med fra-
drag af omkostninger til administration.

Renteindizgier og udbytter m.v. indeholder
de i Aret indtjente renter og udbytter, rentebeta-
linger p finansielle instrumenter samt indeks-
regulering af indeksobligationer.

Kursreguleringer omfaiter realiserede sivel
som urealiserede gevinster og tab, herunder va-
lutareguleringer, pa investeringsaktiver bortsel
fra gevinster og tab vedrorende tilknyttede og
associerede virksomheder.

Udover administrationsomkostninger i for-
bindelse med investeringsvirksomhed indgér
tillige de omkostninger, der kan henfores til
handel med og administration af investeringsak-
tiver.

Pensionsafkastskat
Pensionsatkastskat er resultatfort med det be-
lob, der hviler pd det afkast, der er indregnet i
resultatopgorelsen, uanset om skatten er aktuel
eller farst skal betales eller modregnes i sencre
ar.

Reguleringer vedrorende tidligere &r indgar
ligeledes i resultatopgorelsen.

Forsikringsydelser
Forsikringsydelser for egen regning omfatter
drets udbetalte ydelser for forsikringskontrakter
og investeringskontrakter med ret til bonus re-
guleret for bevazgelser i erstatningshensattelser.
Forsikringsydelser vedrorende investerings-
kontrakter uden ret til bonus fores direkie i ba-
tancen under hensztielser til Unit-linked kon-
trakter,

Andring i livsforsikringshenszettelser
Andring i livsforsikringshenszttelser omfatter
drets &ndring i livsforsikringshenszttelser. £n-
dringen specificeres i noterne pd garanterede
ydelser, bonuspotentiale pd fremtidige preemier
og bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

#Andring i kollektivt bonuspotentiale
Zndring i kollektivt bonuspotentiale omfatter
arets ndring i kollektivt bonuspotentiale for de
bonusberettigede forsikringer.

#ndring i hensaettelser for Unit-linked
kontrakter

Zndring i hensattelser for Unit-linked kontrak-
ter omfatter drets ndring i Unit-linked henszt-
telser vedrorende Tidspension og SEB Link.

Erhvervelses- og
administrationsomkostninger
Omkostningerne omfatter et administrationsho-
norar til SEB Administration A/S, hvis medar-
bejdere varetager selskabets salgsmassige og
administrative funktioner pA omkostningsdak-
kende basis.

Erhvervelsesomkostningerne omfatter om-
kostninger forbundet med at erhverve og forny
bestanden af forsikringer.

Erhvervelsesomkostninger vedrorende for-
sikringer under forsikringsklasse 1I (Unit-
linked} aktiveres og afskrives i takt med selska-
bets indijening pd kontrakterne dog minimum
135 pet. Artigt,
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De aktiverede erhvervelsesomkostninger
udgor dog maksimalt nutidsveerdien af de frem-
tidige indtzegter pa ikraftvarende kontrakter.

Driftsmidler afskrives linezrt over den for-
ventede brugstid:

Inventar 5Aar
IT Jar
Biler 54r

Der beregnes forholdsmazssig afskrivning i
anskaftelsesaret.

Software, herunder omkostninger til egne
[T-udviklingsomkostninger, aktiveres og méles
til anskatfelses-/kostvaerdi. Afskrivning sker
linexrt over den vurderede okonomiske brugs-
tid, der seedvanligvis udgor 3-10 ar.

lkke direkte henfotbare omkostninger er i
omkostningsgrupper og delbestande og mellem
erhvervelses- og administrationsomkostninger
fordelt pi basis af estimeret tidsforbrug eller
vurderet omkostningsbelasining,

Overfort investeringsafkast i livsforsik-
ring

Overfert investeringsafkast omfatter den del af
investeringsafkastet, der vedrarer egenkapitalen
samt syge- og ulykkesforsikring.

Resuitat af syge- og ulykkesforsikring
Forsikringsteknisk resultat for syge- og ulyk-
kesforsikring opgores efter reglerne for skades-
forsikringsselskaber. Det forsikringstekniske
resultat er specificeret i en note.

Premieindtzgter bestdr af arets forfaldne
prazmier reguleret for afgivne forsikringsprae-
mier og forskydning i premichensettelser sva-
rende til en periodisering efter forsikringernes
risikoperiode.

Prezmieindtzgten indeholder endvidere zn-
dring i premiehensztielsen som folge af =n-
dringen i aldersreserven.

Erstatningsudgifier indeholder 4rets betalte
erstatninger reguleret for @ndring i erstatnings-
hensettelser med fradrag af genforsikringens
andel. | erstatningsudgifier indgar tillige skade-
behandlingsomkostninger samt ®ndring i hen-
szttelsen til administration af erstatninger.

Forsikringsteknisk rente er opgjort med ud-
gangspunkt i et beregnet renteafkast af de gen-
nemsnitlige erstatningshenszaelser korrigeret
for den del af @ndringen i henszttelserne, der
kan henfores til diskontering.

Den anvendte rentesats er fastlagt i overens-
stemmelse med bestemmelserne i regnskabsbe-
kendtgerelsens § 36. stk. 1.

Investeringsafkastet indeholder den andel af
det samlede investeringsafkast, der kan henfo-
res til syge- og ulykkesforsikringen med fradrag
for den del, der er overtort til forsikringsteknisk
rente.

Endvidere indgir den del af =ndringen af
henholdsvis premic- og erstatningshensatiel-
ser, der kan henfares til @ndringen i diskonte-
ringsrenten.

Skat
De danske selskabsskatter, der pahviler arets
resultat, indregnes i resultatopgorelsen, uanset
om en de! af arets resultat farst beskattes eller
fradrages i senere regnskabsperioder (udskudt
skat).

Endvidere indregnes reguleringer vedroren-
de tidligere &r i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med alle ovrige
danske selskaber og filialer i SEB-koncernen og
fungerer som administrationsselskab for sambe-
skatningen. Den samlede selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber og filialer
efter den i skattelovgivningen foreskrevne me-
tode. Udenlandske udbytteskatter, som ikke kan
modregnes i dansk selskabsskat, eller pensions-
afkastskat indregnes i Arsrapporten for de enkel-
te selskaber, som har betalt disse.

Da aktiverne i de 100 pct. ejede ejendoms-
dattervirksomheder, som har varet ejet i hele
2015, i gennemsnit over indkomstaret for
mindst 90 pct. vedkommende har bestaet af fast
ejendom, anses indkomsten i dattervirksomhe-
derne i skattemassig henseende for indtjent af
SEB Pensionsforsikring A/S i overenssiemmel-
se med reglerne i selskabsskatteloven.

Den samlede selskabsskat for SEB Pensions-
forsikring A/S og ejendomsvirksomhederne, der
har varet ejet i hele 2015, indregnes derfor
fuldt ud i rsrapporten for SEB Pensionsforsik-
ring A/S.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordnin-
gen. Tillzg, fradrag og godigerelser vedrorende
skattebetalingen indgdr i posterne “Renteind-
wzgter og udbytter m.v.” og “Renteudgifter”.

Balance

Immaterielle aktiver

Direkte og indirekte omkostninger til udvikling
af IT-platforme og andet vasentligh software
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males til anskaffelses-/kostveerdi med fradrag af

torctagne afskrivninger,

Udviklingsprojekter nedskrives til genind-
vindingsvardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Driftsmidier
Driftsmidler miles til anskaffelsesverdien med
fradrag af foretagne afskrivninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til dagsvardi i
henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Retningslinjerne indebrer, at dagsvaerdien
for hovedparten af selskabets grunde og byg-
ninger fastsa:ttes med udgangspunkt i nutids-
vardien af de fremtidige betalingsstromme,
som ejendommens besiddelse medforer. De
fremtidige betalinger fastsettes som de estime-
rede betalinger { en budgetperiode, samt en ter-
minalvardi.

Restejerlejlighedsejendommene  mdles il
forventet salgspris.

Investeringer i tilknyttede og associere-
de virksomheder

Andre kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder indregnes til den il
ejerandelen svarende andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vardi.

Som associerede betragtes virksomheder,
der ikke er dattervirksomheder, men hvori sel-
skabet direkte eller indirekte besidder mere end
20 pet. af kapitalen eller er reprasenteret i sel-
skabets bestyrelse.

Andre finansielle investeringsaktiver
[nvesteringsaktiver indregnes i balancen p3 at-
regningsdagen. Borsnoterede finansielle in-
strumenter (kapitalandele, obligationer, investe-
ringsforeninger m.n1.), méles til lukkekursen pa
balancedagen eller anden ofticiel kurs, der sva-
rer hertil. Unoterede, finansielle instrumenter
mdles til skonnet dagsvaerdi ved drets slutning,

@vrige finansielle investeringsaktiver
Vardien af valutaterminsforretninger, som er
indgdet til sikring af investering i vardipapirer i
tremmed valuta, miles som forskellen mellem
sikringskursen og den aktuelle markedskurs.
Terminstilleg og -fradrag resultatfares over
kontraktperioden.

Swaptioner, aktiefutures, terminskontrakter
og uafviklede handler m.v., indglet som led i
aktiv-/passivstyringen og sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, males til dagsvaerd ved
arets slutning. Positive eller negative dagsvar-
dier indgdr som en szrskilt post under ovrige
finansielle investeringsaktiver eller under anden
gald.

Savel renter og realiserede kursgevinster
som urcaliserede ®ndringer i dagsveaerdien ind-
gir i resultatopgerelsen.

Agte salgs- og tilbagekobsforretninger (re-
poforretninger) behandles som 1&n mod sikker-
hed.

Finansielle forpligtelser modregnes i de fi-
nansielle investeringsaktiver i det omfang, der
er modregningsret. Modregningsretten vil ofte
vare begraznset, idet tidspunktet for afhandelse
af aktiver og afviklingen af forpligielsen ikke i
alle tilfzlde er sammenfaldende. Dette medfo-
rer, at hovedparten af selskabets derivatporte-
folje ikke opfylder regnskabsbestemmelserne
for modregning. Indregningen i balancen gen-
nemfores efter et bruttoprincip sifremt regn-
skabsbekendigarelsens betingelser om ret til
modregning af finansielle aktiver og finansielle
forpligtelser ikke er opfyldt.

Genforsikringdepoter
Genforsikringsdepoter omfatter tilgodehavende
beleb vedrerende overtagen genforsikring, til-
bageholdt af modpartere i henhold til genfor-
sikringskontrakterne.

Tilgodehavender

Tilgodehavender og mellemvarender méiles til
skonnet dagsverdi ved drets slutning, hvilket
svarer til pAlydende verdi med fradrag af even-
tuel nedskrivning til imodegaelse af tab.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter bla. nutidsverdien afi
fremtidige omkostninger vedrorende ikraftva-
rende kontrakter, samt modtaget kontant sik-
kerhedsstillelse i forbindelse med indgaelse af
collateraler.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under ak-
tiver omfatter forudbetalte omkostninger og
forudbetaite forsikringsydelser,
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Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som bestyrelsen indstiller til general-
forsamlingens godkendelse, indregnes som en
serskilt reserve i egenkapitalen. Udbytte ind-
regnes som en forpligtelse, ndr generalforsam-
lingens beslutning foreligger.

Forsikringsmassige hensattelser
Praamiehensaottelser
Premichenszttelser vedrorer syge- og ulykkes-
forsikring og omfatter den del, der vedrerer ef-
terfolgende regnskabsar, samt henszttelser tor
stigende alder, der dekker den stigende risiko,
der folger af forsikringstagernes stigende alder,
og som ikke dekkes af en tilsvarende stigning i
przmierne over policens lobetid.

Henszettelsen er opgjort ved diskontering, og
der er anvendt en lobetidsafhzngig diskonte-
ringssats (rentekurve).

Livsforsikringshensattelser
Livsforsikringshenszttelserne opgeres for hver
forsikring pa basis af en nulkuponrentestruktur.

Livsforsikringshenszttelser er opdeit i ga-
ranterede ydelser og bonuspotentialer pd frem-
tidige premier og pa fripoliceydelser.

Ved opgorelsen anvendes de bedst mulige
skon over den forrentning, der kan opnis pd
markedet, over de involverede forsikringsrisici,
herunder dodelighed og invaliditetshyppighed.
samt over de omkostninger, som forsikringerne
gennemsnitligt forventes at kunne administreres
for under de vilkér, der er geldende pd marke-
det.

Bonusberettigede forsikringers ande! af ne-
gative realiserede resultater indregnes primart
ved at nedbringe kollektivt bonuspotentiale.

Hvis det kollektive bonuspotentiale ikke er
stort nok til at opfange de negative realiserede
resultater, reduceres bonuspotentiale pa fripoli-
ceydelser, dvs. livsforsikringshenszttelserne
med en yderligere ande! af’ de negative realise-
rede resuliater.

Garanterede ydelser males til nutidsvardien
af de ydelser, der er garanteret forsikringen,
samt nutidsveerdien af de forventede fremtidige
udgifter til administration af’ forsikringen med
fradrag af nutidsvardien af de aftalte fremtidige
premier.

Bonuspotentiale p4 fremtidige premier for
bestanden af bonusberettigede forsikringer ma-
les til forskellen meilem nutidsverdien af de

ydelser, der er garanteret forsikringen ved om-
tegning til fripolice, samt nutidsverdien af’ de
forventede fremtidige udgifter til administration
af fripolicen, og summen af garanterede ydelser
for hver forsikring.

Bonuspotentiale pd fripoliceydelser for be-
standen af bonusberettigede forsikringer males
til forskellen melliem vazrdien af retrospektive
henszttelser, dvs. det belob, der svarer til var-
dien af den del af selskabets samlede aktiver.
som selskabet har hensat vedrerende forpligtel-
ser pd den enkelte forsikring med fradrag af
nutidsverdien af forventet fremtidigt admini-
strationsresultat, og vaerdien af garanterede fri-
policeydelser, dvs. summen af garanterede tri-
policeydelser for hver forsikring samt nutids-
vardien af de forventede fremtidige udgifier til
administration af {ripolicen.

Erstatningshensattelser
Erstatningshenszltelser  indeholder  ubetalte,
forfaldne forsikringsydelser og indbefatier et
skon over forsikringsydelser for endnu ikke
anmeldte forsikringsbegivenheder vedrorende
aret.

Erstatningshensettelser indeholder tillige en
hensattelse til direkte og indirekte omkostnin-
ger i forbindelse med skadebehandling.

Henszttelsen er opgjort ved diskontering, og
der er anvendt en justeret diskonteringssats
{rentekurve).

Gevinst eller tab pi aflab af tidligere ars er-
statningshensaticlser er indeholdt i erstatnings-
udgifterne.

Kollektivt bonuspotentiale

Kollektivt bonuspotentiale er belob, der er hen-
sat koliektivt til bonusberettigede forsikringer,
udover de bonushensztielser, der indeholdes i
livsforsikringshensattelser.

Hensaettelser til Unit-linked kontrakter
Henszattelser til Unit-linked kontrakter omfatter
forsikrings- og investeringskontrakter og opge-
res til skennet dagsvardi i overensstemmelse
med dagsvardien af de aktiver, der er tilknyttet
kontrakterne.

Udskudt pensionsafkastskat

Hens=ttelse til udskudt pensionsafkastskat om-
fatter den beregnede fremtidige pensionsafkast-
skattebyrde. der pahviler drets og tidligere &rs
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investeringsafkast, men som forst beskaties el-
ler (radrages i sencre &r.

I hovedgruppen “Andre aktiver, i alt” j regn-
skabsposten “@vrige™ indgir negativ pensions-
afkastskat til fremforsel.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes i resultatopgorelsen og i
balancen. Den udskudte skat males efier
galdsmetoden som den skat, realisation af akti-
verne og forpligtelserne til bogforte veerdier ved
drets slutning vil udlese under forudsztning af
de galdende beskatningsforhold.

Ved milingen tages hensyn til skattemassi-
ge underskud, som med overvejende sandsyn-
lighed ma forventes udnyttet i fremtiden. Nega-
tiv udskudt selskabsskat indregnes i balancen
under aktiverne, hvis den med sandsynlighed
ma forventes udnyttet i fremtiden.

Der indregnes ikke udskudt skat af ubeskat-
tede danske sikkerhedsfondshenlzggelser i
benhold til ga:ldende regnskabsbekendtgorelse.

Skatten vil i praksis ikke blive aktuel, nir
sikkerhedsfondshenleggelserne anvendes efter
deres formal.

Et vesentligt fald i forsikringsaktiviteten
(forsikringsmassige henszttelser) vil dog kun-
ne udlose beskatning af sikkerhedsfondshen-
leggelserne.

Gaeld
Gezld og finansielle forpligtelser males til amor-
tiseret kostpris. bortset fra derivater og forplig-
telser.

Repomellemvarende indregnes under regn-
skabsposten "Anden gald”. Repomellemva-
rende omfatter modtagne belab under repofor-
retninger, hvilket vil sige salg af vardipapirer,
hvor der samtidig treeffes aftale om tilbagekab
pd et senere tidspunki.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter  indregnet under
passiver omfatter modtagne betalinger vedro-
rende indtzgter i det efterfolgende regnskabsr.
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Note 2
Hoved- og nogletal

2015 2014 2013 12 2011
Hovedtal | mio, kr.
Pramier 4020 5.134 4.259 4,382 4.100
['oraikringsydelser -7.783 -5.779 63,240} -5.899 -6.732
Investeringsafkast 2 400 9.092 4.368 8.143 3.303
Yorzikringsmassige defisomkostiinger, | all -330 =331 =357 -375 -318
Resultat af afgiven forretning e} -1 7 K] 1
Forsikringsicknisk resultal 437 506 56! 614 290
Forsikringsteknisk resultat alsyge- og ulykkestorsikring -50 =50 =90 -20 -20
Arzis resulta 340 377 402 488 274
[lensactietser til forsikrings- og nvesteringskontrakter, i alt 90.082 90.020 21.8Y8 79.720 63.647
Fgenkapial, i alt 4.693 +4.356 3978 3577 2.913
Aktver, ialt 126.796 125.244 48.233 92.717 72.097
Aflobsresultat for svge- og ulykkesforsikring 136 66 153 93 106
Investeringskontrakier uden ret til bonus
Przmicr 4.056 3.662 2.859 2374 2.483
Forsikringsydelser -1.686 -1.771 -1.345 -1.205 ~§.824
Nogletal § procent
Afkast (M) 1,8 1,1 3,2 10,1 5.6
Afkast (N) 03 0.4 0.3 20 238
Alkast (N,") 19 149 34 10.6 37
Atkast af bonusbercttigede kundemidler elier omkostiunger 2,0 129 4,0 LE5 -
Omkostningsprocent af praemier (Ny) 3,8 3.8 50 5.3 77
Omkostmngsprocent al hensxticlser {N,) 04 0.5 0.5 0.6 06
Omkostnger pr. forsikret 1 kr. (Ng) 1 449 [ 423 1.496 1.533 1.231
Omkostringsresultat (Ng) -0,04 -0,03 =0,04 -0,01 0,07
Forsikringsrisikoresultat {(N-) 0,07 0.10 0,14 G,i3 024
Bonusgrad {Ng) 16,3 156 119 2.2 4.0
Bonusgrad af bonusherettigede kundemidler 17,1 16,2 12,5 86 -
Ejerrapitalgead (Nyp) 15,7 12,3 1.3 97 79
Overdzkmungsgrad (Solvens 1) (Ny)) 5.7 52 3:2 39 23
Solvensdzkning {Sobvens I) (N;) 1746 179.6 1853 1659 146.9
Egenkamtaliorremtung for shat (N ) 9,0 L4 13,0 17,9 12,4
Egenkapitalfarrentng efter skat (N,) 7.5 9.0 10,6 14,7 94
Forrentning al' kundernes midler efter omkostanger for skat (N;.) 0.8 10.7 24 03 4.2
Forrentnung al ansvarlige lnckapital tor skat (N, 30 4,5 4.3 5,0 5,5
Nogletal i procent lor syge- og vlykkeslorsikring
Brutteerstatningsprocent 145,0 148,0 95,4 1324 1517
RBruttvemkostmmngsprocent 15,1 134 12.6 LL& 29
Combined ratipr 158,83 167,0 1242 144 8 1647
Operatng ratio 14,3 116,0 137,3 123,2 1649
Relatvt aflobsresultat 6.1 EET) 59 3.6 4.4

Pr. 1. junuar 2013 er der gennemtort spaltning af SEB Administration A/S (tdligere Forsikringsselskabet SEB Link A/S),
det indskydende setskab, ul det eksisterende selskab SEB Pensionstorsiknng A/S, det modtagende selskab.
Dt har wkhe vzret muligt atomklassificere sammenlhigmngstallene tor regnskabsret 2011 for at opai sammenlignelighed

med regnskabsirene 2012, 2013, 2014 og 2015

[nformation, der muliggor omklassifikation er tkke mdsamlet s udligere perioder, og det has ikke vzret prakusk muligt at genskabe

dissc informaucner. Sammenligningstatleng for regnskabsaret 2001 er dertor ikke tilpasset.

* Omkostminger pr tarsikeet s ke [N.) er steget 1 regnskabsirene 2012, 2013, 2014 og 2013, idet en andet al antal forsikrede der i tidligere

regnskabsar blev opgjort pr jundisk enlied efter spaltningen higger 1 samme yundiske enhed
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1.800 kr. 2015 2014
Note 3
Brottopraemicer
L.obende prazmiier, forsikringshontrakier 2,509,948 2.607.292
Engangspraemicr, fursikningskontrakter 2.115.893 2526412
Bruttoprazmier, dirckie forretning fursikringskontrakter 4.625.841 5.133.704
Lobende prenner, investeringskontrakter [.784.554 1.624.414
Engangspreemicr, invesleringskontrakier 2.270L.370 2.038.014
Bruttoprasmier, direkte forretning mvesterigskonirakier 4.055.924 3.662,425
Bruttoprazmuer. direkte forretnng 1 alt 8.681.765 8.796.129
Bruttopremicr, direkte forretning, hidrerer Ira
Individuel wgaede forsikringer 2.000 882 2332043
Forsikringer teznet som led i et ansxtielsestorhald 6.094 758 5.881.107
Gruppelivstorsikringer 586.125 582.979
8.681.765 §.796.129
Brutioprazmier fra dirckte torsikringskontrakaer hidrorer tra lorsiknngstagere med bopel i
Danmark 8.681.765 8.796.12v
8.681.765 8.796.129
Komprakier med ret til bonus 3.062.525 3.230.294
Konrakter uden ret il bonus 1.545.827 1.887.901
Kouirakler hvor investeringsrisikoen heres af forsikningsiagerne 4.073.413 3.677.934
8.681.765 8.796.129
Antal forsikrede:
[ndmwiduels tegnede forsikrinzer 140.307 [44,548
Forsikringer tegnet som led 1 et ansztielseslorhold 67.356 66.014
Gruppelivsfursikringer (84379 192,309
392242 402,871
Note 4
Kursreguleringer
Investeningsejendomnce 33,631 =11.391
Kapitalandele 342105 742,341
Investerningsforeningsandele 1.303.069 1.858.840
Ubligationer -146.757 862,578
Oviige -2.149.027 2.035.895
-§96.979 5.488,313
Note 5
Udbetalte ydeiser
Forsikringssummer ved dod -385.330 -315.290
Forsikringssummer ved invalid:tet ~78.783 -85.703
Forsikringssummer ved udlob <2.090.572 -853.142
Pensions- og renteydelser -1.655.123 -1.673.552
Tilbagekob -3.214.703 -2.448.491
Kontant udbetalie bonushelob -367.982 -364.014
Invaliditetsbegraensende onkostninger -23.252 -15.935
-7.815.747 -5.753.133
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1000 kr. 2015 2004
Note 6
Andring i brutiolivsforsikringshenswetielser
Livstorsikringshensauelserne primo 51.325 565 449.731.691
Akkumuleret vaerdiregulering primo -7.950.802 -5 344 640
Retrospektive hensziiedser primo 43 375163 43,787 051
Regulering af prinohensactielser for delbestande vedrorende
akkumulerct vaerdiregulenng ultime lornge periode - 3 867
Regulerede retrospektive hensaetielser primo 43575163 43790 914
Bruttoprazmier 3.062.525 3230294
Rentetitskrivining 2.R58 441 1.730.637
Forsikringsydelser -12.928.225 -5.050273
Omkostmngstillze cfter tilskrivning al omkostningsbonus -241.660 -159 149
Risikogevinst cfier tilskrivning ol risikobonus -54.507 -67.264
Resrospektive henszttelser ultimo 36.071.737 43375163
Akkumuleret vardiregulering ultimo 6.299.472 7.950.802
Livsforsikangshenszuelserne ulimo 42.371.209 51.325.965
A ndring i garanterede ydelser 8.273.435 -4.425.026
Andring i honuspotentiale pi rermtidige pramier 962.626 1 170,311
Andring i bonuspotentiale pd tripoliccydelser =281 306 1.660.44 1

#.954.755 -1.594.274

SEB Traditionel Pension
SER Traditione) Pension omfatter selskabets bonusberettigede torsikringshestande. Fordelingen af dissc forsikringers realiserede
resuMater ul forsikringstageme folger de principper, der cr fastlagt i bekendigorelse om kontributionsprineippet.
SIB Traditione! Pension cr de forsikringsbestande der or omfaitet af bekendigorelse om Konls ibutionsprincippet.
Livsforsikningshenszttelser fordeles sdledes pd rentezrupper.
Rentegruppe 1, fursikringer med en vagtet opgorelsesrente mellem 0518% o 1,518%.
Garanterede vdelser 10.414.994 13.511.931
Buonusputentiale pA fremtidige pramicr 3.493.764 4 340,330
Bunuspotentiake pi fripoliceydetser 1.270.851 493_894
Livsforsikringshensztielserne uitiniu rentegruppe | 15.179.609 18.846 135
Rentegruppe 2. lorsikringer med en vegtel opgorelsesreate fra 1.518% ul oz med 2.518%,
Garanterede vdelser 4,762.637 7134131
Bonuspotentiale pa fremudige premier 170.232 278.715
Bonuspotentiale pé fripolice ydelser 45.449 35.766
Livsforsikringshensatielserne ultimo rentegruppe 4978318 7.448.612
Rentegruppe 3. forsikringer med en vegtel apgerelscsrente fra 2.518% til oz med 3.518%.
Garanterede vdelser 2.104.663 2100219
Bonuspoicntiale pd fremtidige prazmier 70.24) 76.804
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 39.088 38.379
Livsforsikringshenszuelserne ultimo rentegruppe 3 2.214.892 2.215.402
Rentegruppe 4, forsikringer med en vaegiet opgorelsesrente pa fra 3,515% til og med 4,518%
Garanterede vdelser 17.822.302 20.420.732
Bonuspotentiale pA fremtidige prmier 171 413 172.427
Bunusputentiale pa fripoliceydelser 23.088 30.032
Livsforsikringshenszutelserne ultimo rentegruppe 4 18.016.803 20.623.191
SEB Pension I Oprindelig
Furdeling af livsforsikringshensauelserne citer oprindelize grundlagsrentcr grundlagsrenic
Garanterede vdelser 12.00% - 20.00% 1,435,148 1.676.704
Livsforsikringshenseuelserne ulimo SEB Pension [11 | 439 k48 1.676.704
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L000 kr. 2015 2014
Note 6
Endring i bruttolivsforsikringshensetelser (Fortsat)
Forenede Gruppeliv Oprindelig
Fordeling af livsforsikringshenszuelserne elter oprindelige grundlagsrenter grundlagsrenic
Garanterede vdelser 10,00%% 439.817 421.794
Livsfursikringshensaitelserne ultimo Forenede Gruppelv 439817 421.794
SEB Link Oprindelig
Fordeling af tivsforsikringshenszttelserne efier aprindelige grundlagsrenter grundlagsrentc
Graranterede vdelser 0.00% 102.622 94,107
Livsforsikringshensetietserne ulumo SEB Link 112,622 94.107
Note 7
Endring i hensweitelser for unit-linked konteakter
Livsforsikringshenszuelserne primu 2E.838.148 23992239
Akkumuleret varrdiregulering primu - -
Retraspektive hensaettelser primo i4.858.148 23.992239
Bruttopramicr, forsikringskontrakter 4,053.591 2,t73.112
Bruttopraerter investeringskontrakier uden ret til bonus 4.977. 141 4.019.102
Rentetilskriviting 954.266 I 857.337
Fuorsikringsydelser, forsikringskontrakier -2.345219 -1.001.675
Forsikringsydelser investeringskontrakter wden ret il bonus =2.607.36Y =2.127.493
Cmkostningstilleg elier titskrivning af omkostningsbonus =57.438 -51.658
Risikogevinsl efier tilskrivning af ristkobunus 3.503 -2.816
Retrospektive hensaetelser ultimo 35.839.223 ZH.858.148
Akkumuleret vaerdiregulering wltimo - -
Livsforsikringshensatielserne ultimo 38.814,223 28.858.148
Andnng i hensattelser for unit-linked forsikringskontrakier =7.610.703 =2,.974.300
Andring i henswettelser for unit-linked investeringskontrakier -2.370.372 -1.891,609
-9.981.075 -4.865.909
Tidspension
Hensauelser for unit-linked kontrakter 17.472.579 13.629.757
17.472.579 10.629.757
SEB Link
Hensastielser for unit-linked kontrakter 21.366.644 13.228.3Yt
21.366.644 18.228.391
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1000 kr, 2015 2014
Note 8
Erhvervelsesomkostninger
Provisioner vedrorende direkte forsikrings- og investeringskontraker =36.362 -59 682
Andre erhvervelsesomkostsninger -147.227 -132.108
-183.589 -191,790
Notc 9
Administrationsomkosininger
Administrationsomkostainger -146,85() -139.030
Lon vg vederlag inkl pensionsbidrag til dircktion -8.130 -8.058
Lon ug vederlag i bestyrelse 438 -230
Lon og vederlag fordeit pa fast og variabel lon
Dircktionen:
Fast Ion -7.430 -8.058
Variabel ion =700 -
Bestyrelsen:
Fast lon -438 =250
Variabel lon - -
Ansate. hvis akuvitet har vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil
Fast lon -8.479 -8.136
Variabel lon -850 -107
L17.856 16,551
Samlet lon og vederlag til medlemmer at dircktionen
Spren Lockwood -3.486 3126
Kim Johansen -2724 ~2.549
Mark Payne (indirdedt i direktionen den 2 november 2015} =350 -
Thomas Dvhrberg Nielsen (udirads al direktionen den 1. jub. 2015) -1.570 -2.383
-5.130 -8.058
Samlet Yon og vederlag il medlemmer af bestyrelsen
Mogens Andersen =130 =150
Crnisuna Loge -188 -
Alice Lykke =50 =50
Doris Niclsen Markussen -30 -50
-41K 251)
Ovrige medlemmer af bestyrelsen har ikke modtaget lon og vederlag.
Lon og vederlag inkl, pensionsivdrag til ansaue, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelsc pa virksemhedens risikoprofil -9 138 -5.243
Antal personcr:
Direktionen 3 3
Bestyrelsen G [

Ansatie. hvis aklivitet har vaesentlig indilvdelse pd vitksomhedens risikoprotil

Ovenstaende oplysninger om lon og vederlag til dircktion, bestyrelse og ansate, hvis aktiviteter
har vaesentlig indflvdelse pd virksomhedens risikoprofil indeholder den samicde lan og vederiag,
Dier har ikke veret ansat medarbejderc i sclskabet i regnskabsdret. Sciskabets administration
varetages af’ SEB Administration A/S, jf. note 31,

Oplysninger om selskabets lonpolitik og -praksis for bestyrelsen, dircktionen og andre ansatie,
fwis aktivileter har cn vaesentlig ind(lydelse pd virksomhedens risikoprofil jif. Bekg. om loapolitik
samt oplysningstorpligiclser om ationning i finansiclle virksvmheder og tinansiclle holdingsclska-
ber § 2 stk. | fremgar af SEB Pensions hjemmeside:
_dl/om-seb/hvem-vi-er/juridiske-informationer/seb-
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LODD kr.
Note 9
Administrationsomkostninger {fortsat)
Incitamentsprogrammer

2015

2013 Share

Share Delurral

Stk, Programme Programme total
Seren Lockwood 4.012 13.469
Kim Johansen 1152 14.546
Mark Payne 50139 31.603
Ansane, hvis aktivitet har vasendig indilydetse pa vicksomhedens risikoprolil 6.534 16.601
Ovrige ledende medarhejdere 10.316 35.818
Total 29.173 112.037

[ 2012 besluttede generalforsamlingen i Skandinaviska Enskilda Banken AB publ. a1 indtore
et Share deferral program for udvalgte ledende medarbejdere.

Share deferral programsict er prestationshascrel, har en modningsperiode pa 3-3 Ar med obliga-
wnisk tilbageholdelsesperiode pa | ir og afvikles med aknierettigheder il SEB A-akticr

Etantal betingede akuerenigheder tildeics deliagerne baseret pa tidligere drs prazsiationer

Ffier 3 dr konverteres 50% al' de betingede aktierewigheder til akiierettigheder og ejerskab overio-
res 1il deftagerne. Efter 5 & konverteres vderligere 50% af’ de betingede akticrettigheder I'or kon-
verteringen vurderes en razkke parametre, hvorcficr tildelingen evt. kan reduceres eller nulstilles
Hver akticrettighed berettiger ul on SEB A-aktic. Omkostningen atholdes af Skandinaviska
Enskilda Banken AB publ,

Share deferral programmet indion i 2012 atloser de hidiidize incitamentsprogramaier i form af
Share malching program indfort 1 2009 og 2081 samt Performance shares,

Stk

2013 Share
Programme aktier*

Soren Lockwood
Kim Johansen
Mark Payne

Ansaue, hvis aktivitel har vaesentlig indllydelse pi vircksomhedens risikoprofit 8.952
Ovrige ledende medarbejdere -
Totat 89352

* Matching aktier modtaget

12011 bestutiede gencralforsamlingen i Skandinaviska inskitda Banken AR publ. at indfore
ct nyt Share matching program for udvalgte noglemedarbejdere.

Share matching programmet er pravstationsbaseret, har en modningsperiode pd 3 4r og alvikles
med SEB A-aktier.

Eller 3 4r mudtager deltagerne en SER A-aktie fur hver SEB A-akue, deltageren har kabt som led
i programmet samt derudover maksimalt tre malching-akticr. Antallet al matching-aktier aithzager
af udviklingen i aktickursen. Omkosiningen afoldes af Skandinaviska nskilda Banken AR publ.

Share malching programmet indfort i 2011 afloser de hidi:dige incitamentsprogrammer i form af
Share maiching program mdfort i 2009 samt Performance sharcs

12005 beslutiede generalforsamlingen § Skandinaviska Enskilda Banken AB publ. at indfore
¢l incitamentsprogram med sikaldie performance shares. Ambitionen med performance
shares er at ledende medarbejdere | SEB koncernen skal agere som og pi sigt blive akticejere §
SEB.

I'heahold i incitamentsprogrammet er en "Performance share™ en ret til i fremtiden at kobe
en A-aktie for 10 SEK. Hvert Ars program har en lobetid pi 7 &r, med en medningsperiode

pa 3 ar. Den endelige tildeling og udnyuelse af performance shares, beror pd udviklingen af
l forudbestemte prasstationskray pemlig udvikfingen 1 aktickursen samt det opgjorte wiale
afkasti forhold il SEB’s konkurrenter i de forsic tre Ar, Omkostningen atholdes at’
Skandinaviska Enskilda Banken AR publ. ng forventes a1 udgere 40% af den beregnede vards
multipliceres med antallet af tildeltc performance shares

Den bereznede vardi af perfurmance shares i 2005, 2006, 2007, 2008. 2009 og 2010 udgjorde
henholdsvis 46, 63, 86, 55, 10 og 15 SEK.

Performiance shares er ikke varrdipapirer og kan ikke slges, pantsatics eller overdrages

ra 2005 til og med 2010 har et antal ledende medarbejdere 1 alt faet tildelt 120.486
per{ormance shares.

Antallet af tildelte perjormance shares er omregnet som folge af akticemission i 2009,
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L0300 kr. 2015 2014
Note 9
Administrationsemkosininger (fortsat)
Samlet honorar 1l sclskabets revisor
PricewaterhuuscCoopers -1.192 -1.291
Honoear tor lovpliglig revision al drsregnskabel -856 -850
Honorar for andre erklzringsopgaver med sikkerhed -65 -15
Honurar for skatteridgivaing -8 -
Honorar lor andre ydelser -153 -426
-1.192 -1.291
Ud over de nayvite honorarer er der atholdt omkostninger til selskabets interne revision
Noie 10
Forsikringsteknisk vesultat
Realiseret resultat lor SEB Pensionsforsikring A/S opgares i henhold ti) bekendigorelse om komributionsprincippet.
Opgoreisen af det realiserede resultal omiatier kun forsikringer under kontribwion.
Realiseret resultat
Forsikringsteknisk resuftat 437.307 306.470
Andel af forsikringsteknisk resultat der ikke er omfatet af’ kontributionsprincippet -16.628 -27.688
Fuorsikringsteknisk resultat pa forsikrinzer omfanet al kontributionspriscippet 420.679 478.782
Overlort investeringsalkast 71.214 259480
Pensionsafkastskat 19.510 857.839
Tilskrivning af bonus 1.712.494 G98.954
/ndring i kollekiivi bonuspotentiale -455.420 1.506.184
Realiserel resultat i alt 1.768.477 3.801.239
Realiscrel resultat fordeles sdledes
Forsiknngstagerne 1.347.798 3322457
¥ genkapitalen 420 679 473.782
1.765.477 3,801,239
Note 11
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring
Brutlopremier 225,685 220.211
Algivne forsiknngspramier 47.160 =40 354
Zndring 1 premichensattelser 27.642 -1.827
FPremicindtegter for egen regning, i alt 156,167 | 76,030
Forsikringsteknisk rente 273 648
Udbetalte erstatninger -352.426 -360.966
Muodtagel gentorsikringsdzkning 57142 8759
AEndring i erstatningshensaticlser -14.906 40,761
/Endring i genforsikringsandel af erstatningshenszyeiser 43.122 19.490
Frstatningsudgifter for egen regning, i alt -267.068 -21491.956
Erhverveisesomkostninger -23.498 -17.623
Administrationsomhostninger -14.618 -11.319
Forsikringsmzssige driltsomkostninger for egen regning, i alt -38.116 -18.942
Investeringsafkast 98.527 94.479
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -50.217 -49.741
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Note 11
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesfursikring (fortsar)
Burcgning af [orsikringsicknisk renie samt investeringsatkast,
Forsikringsteknisk renic 24739 48.845
Diskontering at samled: hensaeuslser -24.466 -48,197
Forsikringsteknisk renie 273 648
Investeringsafkast fordel til syge- og ulvkkesforsikring 50432 243.102
Kursregulennger crstatningshensauclser 72.834 -G9.779
Investeringsatkast  alt, nkl. kursreguleringer 123,266 143,323
Heraf overfort til forsikringsteknisk rente -24.73Y ~48.844
lnvesteringsafkast 98.527 94.476
Der kan uplyses lolgende om syge- og ulykkesfursikring
(skadestorsikringsklasserne 1 og 2).
Bruttoprazmier 215.685 220211
RBruttepremicindtzgter 253327 216.384
Bruttoerstamingsudgifter -367.332 =320.203
Bruttodrifisomkostminger -38.116 -284942
Resultat afafgiven forretning 3004 -12.105
Forstkringstekmisk rente lor egen regning 273 048
Forsikringsieknisk resultat -148.744 -144.220
Bruttoprzmigindtaegter dirckie forsikrinzer 249,302 212,628
Brunopremicinduegter indirekie tarsikringer 4.025 3.756
253.327 216.384
Brutiopramicindizgter for direkie forsikringer fordelt geografisk efier risikoens
behiggenhed
Danmark 249307 212.628
249,302 212.628
Under erstatningsudgitter for egen regning indgar folgende aflobsresultiater:
Aftabsresultat for indtrufne skader, bruuo 122,975 81910
Atlabsresullat for indirufne skader pa den afgivae forretning. 33.10% -15.749
Aflabsresultat for indwrufne skader for cgen regning 156.080 66.161
Der kan oplyses {algende om udviklingen i erstatningerne i syge- vg ulvkkesfursiknng
(skadestorsikringsklasserne 1 og 2):
Antaliet af ersiatninger 432 3N
Gennemsnillig erstatning for indtrulne skader, tkr. 1.048 87

Erstatuingstrekvensen

3.9 promille

5.1 promalle
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1.000 kr. 2055 2014
Note 12
Skat
Skat af drcts resuliat fremkommes sdledes
Arets aktuelle skat 4,554 -80.446
/ndring i udshudt skat vedrorende drets mdhomst -93.5821 -17.231
Andring af skatiesats 8.134 337
ﬁu]crinﬁﬂ'skat vedrorende tidligere Ar 12.538 7.312
-68.295 -96.019
Skat af drets resuliat afsiemmes séledes
Arets resultat for skat 407 872 473107
- indregiel resultat fra tilknvtiede virksontheder, der ikke er skatwefritagne gjendomsselskaber -
407.872 473.107
Rerepriet 23.5% (2014: 24,5%) skat af drets resuftat for skat ckskl. resultat af tidknyttede virksombeder =95 850 =H15.911
Skatteetfekt al’
Reguleringer vedrarende invesicringsejcadomme 7.194 9.608
Andre ikke skattepligtige indtzgler op ihke fradragsherettigede omkestninger -309 -373
Skart vedrercnde &rcts indkomst -88.968 -106.676
AEndring af skattesats 8.134 3326
Regulering al skat vedrorcnde tidhigere 4r 12.539 7.321
-(8.295 -96,029
Effeknv skaucprocent vedrorende drets indkomst 21,8% 22.5%
Effektiv skatteprocent 1 alt 16,7% 20.3%
Note 13
Driftsmidler
Kostprisen:
Kostprisen ved det foregdende regnskabsies slutning uden af- eller nedskrivninger 106 106
Den samlede kostpris pd balancetidspunkict 106 106
Ned- og alskrivninger:
Ned- og afskriviinger ved det foregdende regnskabsdrs slutning -97 -87
Arets afskriviinger -y -10
De samlede ai- og nedskrivninger pa balancetidspunkiet -106 -G7
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Note 14
Investeringsejendomme
Dagsvardien ved det loregéende regnskabsdrs alsluming 776,118 818.051
Tilgang + drets lob, herunder forbedringer 14,231 13.679
Algang 1 drets Job -12.879 -33.263
Arets verdiregulering Ul dagsvardi 70,098 -17.349
817,568 176,118
Heraf overfort til investeringsaktver tilknyteet unit-linked konrakter -153.704 -
agsvardien pd balancetidspunkiel 663.865 776.1 1%
Eksterne ckspener har varet involveret § malingen afen af selskabets mvesieringsejendomme
Adkastkray til investeringsejendomme. der er lagt til grund ved fastsztielsen af de
eikelie investeringsejendommes dagsvardi.
Samilige investeringsejendomme
Vaxgtei gennemsnitligt afkastkray 4,8% 4,8%%
Echvervsejendomme
Vaxglet gennemsnitligt afkastkray 5.0% 5.0%
Balancevardi 551431 638 449
Beboclsese endomme
Yacgtet gennemsnitligt afkastkeay 3,79 3.8%
Balancevardi 112,434 137 669
Note 15
Kapitalandele i tilkny ttede virksomheder
5i:B Ejendomme [ A/s 2.257.005 2,187 421
SEB Ejendomme [1 A/S 334.979 263.563
2.591.084 2450984
Heraf overfon til investeringsaktiver tilknvitet unit-linked kontrakter -521.730 -782.671
2.070.234 1,668.313

Resultat itolge

Egenkapital ifelge

Ejerande!  senest foreliggende senest [oreligpgende
Navn, hjemsted og retsform Aktivitet % Arsrapport drsrappon
SEB Ejendomme 1 A/S, Kobenhavn, akiieselskab EEjendomsdrift 1060,0 269.583 2.257.005
SEB Ejendomme I A/S, Kabenhavn, aktiesclskah Ejendomsdriit 100,0 71.417 334.979
1.000 kr. 2015 2014
Note 16
Kapitalandele i associerede virksombeder
DAN-SEB | A/§ 13.032 53
13.032 12.351
Heral gvertort tit investeringsakiver tilknviet unit-linked kontrakter -7.036 -
5.996 £2.531
Resultat ifalge Lgenkapital ifolge
Ejerande!  senest toreliggende sencst forcliggende
Navn, hyemsted oz retsiorm Altivitet % drsrapport drsrapport
DAN-SEB | A5, Kobenhavn. aktiesclskab Ljendomsdr: it 0.0 062 26.0604
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1.000 kr, 2015 2014
Note 17
Kapitalandele
Selskabet investerer v en bredt sammensal akticportefolje, som er fordelt pi en rackke bran-
cher og regioner Fordelingen pd brancher og regioner fremgér al note 37 De enkelle
akticinvesteringer wndres lobende ud fra de enkelic overordnede portefaljesarmen-
saningsmal. SFB Pensions akticinvesteringer pr 31, december 20135 kan ses pa scbpension.dk
Note 18
Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kontrakter
Investeringsakuver tilknvitet uni=finked kontrakter 38.887.500 29.068.569
Hensatizlser til unit-linked kontrakter 34.839.223 28.858.148
Forsikringer under unit-linked kontrakier tegnet uden garanti for en vis nunimumstorrentning 23,492 508 20,400 944
Forsikringer under unit-linked kontrakter tegnet med garanti for en vis nunimumsforrentning 15.346.715 £.456.204
15.839.223 28.858.14%
[nvester’ngsakuver tilknyitel unit-linked kontrakter er wdskily i separate pontefoljer, Tidspension
og SEB Link.
Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kontrakter specificeres siledes
Investeringscjendomime t53.703 -
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 521.750 782.671
Udlan til tilknytiede vicksomheder 516.563 =
Kapitatandele 1 associcrede virksombeder 7.035 -
Kapitatandele A.R28 135 4244 362
Investeringstoreningsandele 8361910 7971.883
Obligationer 21.974.982 15 474,365
Indtan i keeditnstituuer - 44,322
Ovrige 1.232.490 265.822
Likvide heholdninger 118.236 E78.7101
Tilgodehavende reater samt optjent leje 172.696 106.433
38.887.500 19.068.569
Note 19
Aktiver, i alt
Efier BEK nr. 922 af 28. september 2009 (Bekendigarelse om registrering al aktiver i
direkie tegnende forsikringssciskaber, tvaergdende pensionskasser, firmapensionskasser
og liliater i Danmark af udenlandske direkte tegnende forsikringsselskaber) er der
registreret aktiver til fyldestgorelse af forsikringstagerne til dekning al
forsikringsmassige hensxttetser, De samlede registrerede aktiver udgjorde
95.063.629 tkr. 1il dxckning af samlede forsikringsmarssige hensatielser pA 89.893.408 thr
De registrerede aktiver speciliceres siledes:
Grunde og bygninger 5.595.106 5.706.701
Investeringsforeningsandeie 11.634.127 11.419.310
Kapitalandele, mv. 11.233.589 7.728.822
Obligationer 36.698.383 45.850.809
Andre ldn ug vrdipapirer 7.704 809 7.846.786
Ovrige finansiclle investeringsbeviser 14.868.738 10.181.502
Genforsikringskontrakter 230.494 176.574
Tilgodehavender hus kreditinstitutter 7.098.383 5.483.194
45.063.629 94.393.698

Selskabet har udstedt ejerpantebreve lor 392,453 tkr. ul sikkerhied for de forsikringsmxssige
forpligtelser,
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Note 20
Aktiekapital
Aktickapital ved det foregdende regnskabsdrs afslutning 10.600 10.000
10.000 10.000
Selskabets aktiekapital er fordelu pd | aktic & 2 000,000 ki, | aktic 4 51,591 kr,,
| aktie 4 948 409 kr., | aktic 4 1.262.585 kr., | aktic 2 737415 kr.. samit 1 aktie 4 5.000.000 kr,
Sclskubels aktickapital er fordeh pd akuer 1 multipla afl | ke
Note 21
Sikkerhedslond 383.254 383.254
{eral ubeskaticl 383254 383254
Sclskabet har eftee vedtegterac fire sikkerhedsfonde:
Sikkerhedsfond A 138.454 [38.454
Sikkerhedstond B for skadeforsikring 69,848 69,348
Sikkerhedsfond C tur dirckie torsikring 174952 174.952
Sikkerhedstond D for indirekic livsforsikring - -
383.254 383.254
Alle sikkerhedsfonde er ubeskatiede
De muidler, der er henlagt ul sikkerhedslond A, kan ikke fralores denne,
Sikkerhedstondens midler kan dog anvendes til dackning af'tab ved atvikling af de
lossikringsmacssige forpligtelser cller pd anden mdde tit fordel for de forsikrede,
Sikkerhedslond B, C og D ¢r oprettet i medlor af' lov nr. 630 af 23, december 1980, § 138,
De midler, der er henlagt uil sikkerhedsiondene. kan ikke lrafares disse. Er
basiskapitaten, herunder medregnet sikkerhedsfondene A, B, C og D, storee end den
nodvendige solvensmargen, kan den overskydende del af sikkerhedsfundenc anvendes tl
dekning al1ab ved alvikling al de forstkringsmassige torpligielsee eller pd anden mide ul
lordel for de Torsikrede.
Note 22
Overflort overskud
Overfort overskud ved det foregdende regnskabsdrs afzlutning 3.962.288 3.385.210
Arets resultat 319.577 377.078
Foreslae: udbytic ~500.000 -
3.801.865 3.962.288
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Note 23
Egenkapital, i alt
Kapitalkrav og basiskapital:
Beregnel kapitalkrav, tivsforsikring 2626.240 2702459
Beregnet kapitalkrav, syge- og ulykkesiorsikring 103.347 F4.076
Beregnet kapitalkrav 2.729.587 2.806.535
Basiskapital til dickning at kapitalkravet 4.764.802 5.041.296
Rasiskapital lremkommer siledes:
Egenkapital 4.695.119 4.355.542
I alt kernekapital 4.695.119 4.355.542
Heri fradrages:
Forestiet udbyite -500.000 -
[ ah reduceret kernckapital 4.495.119 4,355,542
Ansvarlig Idnckapital fra moderselskab 959.000 959.000
5.154.119 5.314.542
Poster tilknyutel overgangsbestemmelser, geldende fra 1. januar 2014
Risikotillzg -322.583 -31R.180
AEndring af verdianszuelse, livstorsikringsforpligtelser -176.541 -32.135
Skatteeflekter af risikotillg vg zndring af verdianszuelse, livstorsikringshensaielser 109.807 77.069
4.764.802 5.041.296
Bevagelserne pd egenkapitalen specificeres saledes:
Egenkapital ved det loregdende regnskabsdr afsluining 4355542 3.978 404
Arels resultat 339.577 377.078
Arets wtalindkomst 339.577 377.078
Egenkapitalen ultimo dret 4.695.119 4.355.542
Skyggckonto ved Arets slutning -
Note 24
Ansvarlig ldnckapital
Der kan oplyses folgende om ansvarlig lanekapital
Renter -18.770 -43.155
Lkstraordinare afdrag - -
Omkuostninger ved uptagelse ve indfriclse i lobet af regnskabsperioden - -
Andel af ansvarlig linckapital der kan medregries ved opgorelsen at basiskapitalen 100.0% 100.0%
Ansvarlig lanckapital er denomincret i danske kroner, og er uamortisabeh.
Rentesats 3,0% 4,5%
Forfaldsdagen - -
Andre vilkir.

Ansvarlig lanekapital er stillet til radighed ai' modersetskabet, SEB Life and Pension Holding AB. Sverize.
Ansvarlig lanckapital er indskudt uden fastsatieise af lobetid.
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Note 25
Garanterede ydelser
Tiilzeg tor garanieret tbagekobsvaerdi for indregning al’ tilbagekobssandsynlighed 9,214 4,263
Tillzy Lor garanteret tilbagekobsvaerdi elier indregning af ulbagekobssandsynlighed v.214 4 263
Principperne for beregning af de anvendie nisikotillaeg kan beskrives sitedes
I de lire remegrupper opgores risikotillzezget ved at age benchmark for de
forventede fremtidige leveudsforbedringer micd drligt 0,2%.
[ delbestand SIEB Pension [H opgores nsikotillasg som en reduktion af' den anvendie diskonteringskurve pi 3%
Giaranterede ydelser er apgjort uden hensyntagen il emskrivning at konteakterne tl fripolicer og tilbagekob
Note 26
Bonuspotentiale pd fripoliceydelser
Andel al bonuspotentiale pA fripoliceydelser anvendt til dxkning af 1ab - n
Reduktion af bonusputentiale pd fripohiceydelser i lorbindelse med
fardeling af realiserede resultater
Note 27
Kollektivt bonuspotentiale
Kallektivt bonuspotentiale fordeles siledes.
Rentegruppe 1 1.127.791 1 899.046
Rentegruppe 2 967.962 1.262.093
Rentegruppe 3 327.072 294.000
Rentegruppe 4 3 425.673 3 265.678
Forenede Gruppeliv 18,203 23,100
Omkostninzsgruppernc samlet - -
Risikogrupperne samict = =
5.866.701 6.743.919
Bonusgrader for rentegrupper fordeles saledes:
Rentegruppe | 8, 1% 10,8%
Rentegruppe 2 21,1% 18.8%
Rentegruppe 3 16,9% 13,8%
Rentegruppe 4 25.0% 21.4%
Note 28
Udskudte skatteforpligtelser
Udskudte skatietorpligielser sammensauier sig siledes:
Udskudie selskabsskattelorptiztelser 234.074 149.266
234.074 149.266
Udskudte selskabsskaneforpligielser ved det foregdende regnskabsdrs afslutiing 149.266 135.607
Andring vedrorende investeringsaktiver 2.100 2,528
Andring vedrorende andre aktiver -1 504 -53
Andring vedrorende anden gzld 108 443 11184
Andring vedrorende skallemzssige underskug! -24231 -
/Endring 1 udskudte selskabsskaveforpligtelser indregnet i resultatopgeretsen 34,808 [13.659
Udskudte selskabsskatteforpligielser ultimo 4ret 234.074 149.266
Indregnede udskudte selskabsskaneforpligtelser specificeres saledes pd hver type
af midlentidig forskel:
[mvesteringsaktiver 133.214 124319
Andre aktiver 24 474 14947
Angen gald 100 617 -
Skattemacssige underskud -24,211 -
134.074 149266
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100G kr, 2015 2014
Note 29
Anden gield
Anden gald 30.136.014 28.394.075
ieral udgor derivater 25,504,625 25.628.542
Herat udgor modiaget sikkerhedsstillelse i furbindelse med indgéelse af collateraler 1.748.870 2.080.599
Note 30
Geeld
Ingen del al gxlden forfalder 1il betitling meve end 5 4r elicr balancetidspunktet
Note 31
Koncerninterne transaklioner
Selskabels administration varetages af SEB Administration A'S.
Lobende koncerninterne alizler mied selskaber i SER koncernen:
Markedsbaserede vilkdr og omkostningsdxkkende basis,
Forvaltning af verdipapirer og administration at cjendomme.
Portefoljemanagement aftale med SEB Assets Management i Danmark og Sverige.
hvor der er udgifisfort 30,191 tkr, (30.904 (kr. i 2014).
Ovrig administration:
Selskabet har kandlct vierdipapirer med andre koncernselskaber, Alie handler er loretagel
til markedsvardicr.
Selskabets udlin il SEB Ejendomme T A'S er reduceret med 300,000 tkr., 1 2015
Selskabel har modtaget udbyite fra SEB Ejendomme [ A/S pa 200,000 1kr
Tilgadehavender hos tilknyttede virksomheder, specificeres sdledes:
SEB Ejendomme | A/S 58 166 -
Hannemanns Allé P/S 43.616 6.l6y
SEB Husct P/S 21.496 18.376
123278 24 536
Geeld il tilknyttede vicksomheder, specificeres saledes
SER Ejendomme I A/S - 41.396
SEB Ejendomme Il A/S 353 274
SEB Komplementar ApS - Sl
SEB Administrauon A/S 194 480 121.702
SEB Life and Pension Holding AB, Sverige [4.385 21.578
209.218 185.601
Lobende mellemvrender forrentes med OMXC Average Bond Yield
(Obligationsrentegzennemsnit) for abligationer nateret pd NASDAQ OMX
Kabenhavn, med restlobetid under 3 4 Renten beregnes ug bogfares pA manedelig basis.
Thomas Dyhrberg Niclsen har modtaget 828 thr. 1 fon og vederlag cfter udirazden af direktionen
den 1. juli 2015 og frem tit tratredelse den 31, oktober 2015,
Herudaver er der ikke {oretaget viesentlige koncerminterne teansaktioner.
Note 32
Eventualaktiver og -lforpligtelser
Eventualaktiver
Der er i form af collateraler modtaget eventualaktiver far 1.649.639 tkr. 11l sikkerhed for mackedsvaeed: af derivater
Eventualforpligtelser
Momsreguleringsforpligieise i forbindelse med opforelse og bygzeri (il criwervsmassigl brug. 5.060 5.829
Selskabet har afgivel investeringstilsagn for 5.424.000 3.741.000
5,429,060 3.746.829
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Note 32

Eventualaktiver og -forpligtelser (fortsat)

Selskabet indedr i Iiles registrering vedrorende merverdiafgilt g lonsumsalgilt
med hovedparten af de ovrige danske selskaber og filialer i SEB-koncernen, ou
haetier solidarisk med disse enheder hetlor.

Selskabet deltager sammen med fent andre lors kringsselskaber som cjerselskaber
al' Forenede Gruppehy.

Note 33

Koncernregnskab

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Kungstradgdrdsgatan 8. Stuckholm, Sverige,

udarbejder koncerntegnskab for den storsie konceen, hvori SEB Pensionsforsikring A/S

indg4r som dattervirksowhed, og er samtidig modervirksombed for den mindste koneern. hvon

SER Pensionstorsikeng A'S indgir som danervirksomhed, og for hvilken der udarbejdes koncernregnskab
Koncernregnskebet kan rekvireres hos Skandinaviska knskilda Banken AB (publ),

Kungsirdgirdsgatan &, Stockholm, Sverige.

Note 34

Ristkostyring

51 B Penswonstorsikring A/S har ctableret metoder og procedurer. der sikrer, at risikofaktorer, der kan
pdvirke selskabet eller sclskabets kunder, idenuiliceres, kvantificeres, hindieres, avervages og kontrolle-
res, ligesom der rapporieres pd relevante risici

Arbejdet med risikostyring | SEB Pensionsforsiiring A/S tager udgangspunkt i den al bestyrelsen furmulerede
forremingsmode! og risikoprofil. Der er defineret el risikostyringsrammevaerk, som har Gl formal at sikre
overholdelse af gaeldende lovgivaing pd omradet, samt sikre udevelsen og kontrollen at' en effekiiv ristkostyring

Bestyretsen | SEEB Pensionsforsikring A/S har det overordnede ansvar for nsikostyringen og vurderer lobende
den samiede risiko og kapitalbehovet il imodezaIse af risiciene. Bestyrelsen lastizgger graenser for sclskabets
maksimale risikoeksponering inden for de enkelte omrdder,

Tl varctagelse af arbejdes med nsikostyring er der nedsat en intera risikokomité. Komitéen er ansvarlig for
have overhlik over selskabels eisikocksponering og for at sikre, at alle vasentlige risici identiticeres, samt at der
foreligger de nodvendige og Ulstezkkelige rammer for en eftektiv handtering af’ disse.

Det daglige ansvar for risikostyrmgen og risikoidentifikationen ligger hos de enkelte forremingsomrdder [ver
afdleling har sdledes ansvaret for identitikation og rapportering af risici og haendelser vedrorende eget
forretningsomrade og tor at registrere disse | det il tormilet implementerede opsamlingssystem,

Risikostyringsfunktionen assisterer forrettungen med relevante vaerkiojer og yder stotte og sparring Lil
forretningen i reiation til risikohdndtering og forestdr den samlede rapportering til risikokomitéen.

Tdentifikationen og overvigning af de wentificerede risici sikres gennem lobende afrapportering fra
risikokomitéen til direktionen. revisionsudvalget og bestyrelsen.

Seiskabel har identificeret folgende ristkokatcgoricr.
Markedsrisici, hidrorende fra de investeringsmarkeder, hvor SEB Pension investerer
for kundernes og for egne midler. Markedsrisici om fatter for eksempel aktierisiko, renterisiko,

ejendomseisika, kreditrisiko. modpartsrisike og koncentrationsnsiko.

Forsikringsrisici. hidrorende fra de tegnede fursikringer dekkende dod, invaliditet
og levetd samt katastroferisici og risw {or, at kundemes engagement ophorer for aftalt udlob.
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Note 34

Risikostyring (lfortsat)

Operationelle risici, herunder politiske, it-massige, jusidiske, besvigelses- og
oulsourcing risici.

Forreiningsmaessige risici, herunder steatepiske risici, omdommerisici og andre
risicl relateret til cksierne (aktorer,

Murkedsrisici

SEB Pensionsforsikring A/S har fokus pd markedsrisikoen, herunder specielt pi
samspiliet micllem de afzivoe ydelsesgarantier i traduionel opsparing og de opndede
investeringsafkast over Arene

Sammenhxngen meilem selskabets forpligielser og investeringsresuliaterne overvages lobende
via Assct=Liability Management (ALM). Ud {ra selskabers risikokapacitet {astlazgges den
oplimale investeringssammenszining og reniealdekning, der stkrer kunderne et maksimalt afkast,
en bevarelse af bonuspotentialerne, samt at selskabet fastholder en passende kapitalbu{Ter !
sikring al de algivie ydelsesgaranticr

Endvidere opstilies mal for de maksimale kurs- og renterisici samt mal og rammer for

udsving | aktivsammiensatningen.

SER Pensionsforsikring A/S har igennem 2015 haft passende kapialbuffere og vaeet i sakaldt
gront lys efter Finanstilsynets opgorelsesmodel. Med gennemiorelsen af sobvens [ dircktivet
den 1. januar 2016 bortfalder Finanstilsynets opgorelsesmadel,

Seiskabet sikrer bl.a, via rammer for investering i ratede obligationer, modiagelse af sikkerhed for
bl.a remteafdackninger oy Iobende nsikoovervigning, at selskabets investeringsnsici, herunder
modpantsrisici og keeditrisict holdes pi et acceptabell niveau.

Forsikringsrisici
SEB Iensionsforsikring A/S pdtager sig forsikringsrisici. bl.a. ved forsikring af dodsrisici,
nvaliderisic: sami risiko for, at forsikringstagerne lever liengere end statistisk forventel.

Endvidere patager SER Pensionsforsikring A/S sig invalidenisici tegnet som syge- og ulykkesforsikringer
Det betyder. at dodsfald. sygemeldinger cie. pAvirker udgifiemne Uil dodsfalds- og invatiditelsdaekninzer
mens lengere levetid end det forventede pavirker varigheden pi visse pensionsudbetalinger (liveenter),

SEB Pensionsforsikring A'S arbejder med styring af de {orsikringsmassige risici ud fra bl.a.
helbredskeay ved antagelse al en forsikring og genaem genforsikring.

For private forsikringer dehager SEB Pensionsforsikeing A/S i det flles branchesamarbeyde, HEFO
(tlelbred og Forsikeing), fivor branchens falics erfaringer benyites, nér forsikringssogendes helbred skal
vurderes

P4 markedet for Nirmapensionsordninger er der ved lastizggelsen af helbredskray ved etablering
af'en fursikring ofie hensyn til bl.a. mohbiliteten pa arbejdsmarkedet. Derfor kan der vare lempe-
ligere krav end for private forsikringer. Modsat vil en pensionsordning etableret via en pensions-
overenskomst ofie have ¢t beiydeligt obligatorisk element, ligesom forsikringen ofie vil indgd i et
risikafa:llesskah, s risikoen kan udjzvnes.

Selskabet benytter genforsikring til styringen af forsikringsrisikoen. Selskabet genforsikrer
enkeltrisici. der overstiger sclskabets maksimale egea risiko pd 5§ mio. kr., ligesom sclskabet har
afdwkket risikoen tor starre tab p4 eokeltbegivenheder via en katastrofedakning

Affelsomhedsoplysningerne for SEB Pensionstorsikning A/S, gl note 35 fremgdr, a1 [ald

t dodehghedsintensiteten pa 10% vil pavirke basiskapitalen negativi med 84 mio. kr. og

kullektivt bonuspolentiale negativt med 228 mio. kr., mens cn stigning 1 dodeligheden pa 10%

vif pdvirce basiskapitalen positivi med 74 mio. kr. og kollektivt bonuspotentiale positivt med 204 mio. kr
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Note 34

Risikostyring (Torisat)

Operationelle risici

Operation=1 risika er den risiko, som skyldes lejl i it-systemer, juridiske tvister, utistrackkelige ¢ler
t:ilaglige procedurer oz bedrageri. SEB Pensionslorsikrang A'S har til imadeizielse af sddanne nsici etablerst
interne kontrolter og tunktionsadskillelse. som lobende vurderes og afstemmes med omfanget af den

givne akuvitet.

Ledelsen | SER Pensionslorsikeing A'S forotager drligh en gennemgzang ai’ torcetningen med henblik pa
at idenuficere nye relevante operationclle risici og verksaztte eventuelle tittag til inodegdclse af disse

Forretningsmassige risici

I orretningsmassig risiko omfater strtegiske risicr, omdommerisicr og andre roici relaterede til

chsterne taktorer. SEH Penswonsforsikring A/S folger neje markedaudviklinzen for at sikre konkurrencedyrtine
priser oz kundeserviceniveau og tilsiratber en korrekt behandling al kunderne samt dbenhed og genmnemsiglizied
i sin kommunikation med henblik pA at minimere disse risict
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Mio.kr.
Note 35
Fualsomhedsoplysninger
Maksimum
pavirkning af Maksismum
L. Maksimam . )
Minimium L bonuspotentiale ph pdvirkning al
S phvirkning af L
Hiendelse pévirkning af Lellekive fripoliceydelser for anvemitt

basiskapitalen

bonuspotentinle

anlring i anvendt
bonuspotentiale pi
fripoliceydelser

benuspotentiale pd
Iripoliceydebser

Livsforsikring

Rentestigning pd 0,7 procent point -Y6 -6 1.006 -
Rentelald pA 0.7 procent pamt 93 -8 -823 .
Aktickursiald pd 1295 -66) 016 2 .
Ejendomispristald pd 8% -18 =367 - E
Valwakursnisiko tVaR 99,5%) -3 -137 - -
Taby pAd modparier pi R% =103 -1.633 - -
Fald « dodelighedsintensiteten pd 10% -84 =228 5 -
Stigning | dodelighedsintensiteten pd 10% k) 204 =5 -
Stigning i invalideiniensitelen pd 10% - -13 3
Heendelse Pi\'irkni.ng af
egenkapitalen
Syge- og ulykkesforsikring
Fentestigning pd 0,7 prucent point =29
Rentefald pi 0.7 procent point 20
Akbekurstald pi 1295 -29)
Ejendomspristald pi 8% -
Valutakursrisiko { VaR 99,5%5) -3
Tab pd rodparter pd 8% =6
Note 36
Aktliver og deres nfkast til markedsverdi
Alkast | % poa. for
Regnskabsmaessig vierdi pensionsafkastskat
Primo Lhimo | Netisinvesteringer| og selskabsskal
Grunde og bygnmger, der er dirckte el 776 664 -182 16,2
Ejendomsakuieselskaber 4,729 4.307 =763 9.8
Grunde og byeninger [ alt 5.505 4971 943 10.6
Horsnoterede danske kapitalandele 1 662 3634 1787 7.7
Unotzrede danske kapitalandele 936G 197 =699 4.1
Borsaoterede udenlandske kapitalandele 2812 1,579 =310 1.8
Uncierede udeniandske kapitalandels 5.023 5151 456 5.8
Ovrige kapitalandele | alt 10427 §1.561 £.234 3.1
Statsubligationer (Zone A} 4918 2.812 2032 -0,1
Realkreditabligationer 28 937 22315 -6 120 0.3
Indeksobligationer 8 - -7 0.2
Kreditobligauoner invesunent grade 4.601 3538 337 <03
Kreditabligatinner non investment grade samt
emerging markets obligationer 3.367 3458 =371 17.0
Andre obligationer 1.935 2,455 919 -13.3
Obligationer | alt 43,816 34,578 -8.548 0.7
Ovrige (inansielle invesieringsaktiver 5,721 6412 575 | .4
Afledte linansicle instrumenter kel sikrng al’
nestozndringen at aktiver og torpligtelser ® 3504 2374 -39

* Tallet er prassenteret netto, der henvises 0l balancen fir bruttoficeringen
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Note 37
Knpitalundele, heruniter kapitalandele i investeringsfureninger procentvis fordelt ps brancher og regioner

Danmark]  €hrige Europa Nordamerika Japan (hvrige lande 1 alt
[adustn 1! 1.5 - B - 2,7
Forbrugspoder 0,2 - - - - 0,2
Kustsumentvarer 0,6 - - - 0.6
Sundhedspleje 0.8 - - - 0.8
Fimaas 2.6 30 5.1 - - 10.7
IT - 4.1 - - - 4.1
[khe fordell 35,5 203 4.0 0.2 0.6 30.9
| alt 49 29,1 29,2 {2,2 L 100,0




