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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hirtshals, den 05.04.2017

Direktion

Kaj Johan Schlie

Bestyrelse

Anders Hjulmand Henning Kolbjgrn Beltestad Sjur Svenningson Malm

Morten Nielsen Jens Christian Schlie Kaj Johan Schlie
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:



Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 05.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Thomas Skovsgaard Jakob Olesen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 62.607 52.397 48.339 32.622 32.554
Driftsresultat 23.878 18.260 15.080 7.432 6.883
Resultat af finansielle 1164 673 1.007 5 307 921
poster
Arets resultat 19.641 14.830 12.501 8.029 6.234
Samlede aktiver 173.802 129.573 117.451 98.386 84.463
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 19.078 15.624 1.945 1.125 0
Egenkapital 48.444 42.777 40.728 32.044 26.066
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 43,1 35,5 34,4 27,6 29,6
Soliditetsgrad (%) 27,9 33,0 34,7 32,6 30,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet sdledes:

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets primaere aktivitet bestdr i at drive handel og produktionsvirksomhed med fisk.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for 2016 blev et overskud efter skat pd 19.641 t.kr. Resultatet efter skat er forbedret med 4.811
t.kr. i forhold til sidste ar.

Ledelsen anser resultatet efter skat for tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat efter skat i niveauet 20-25 mio. kr. for det kommende regnskabs%r, bl.a.
som fglge af Igbende tilpasninger af selskabets aktiviteter og struktur.

Seaerlige risici

Driftsrisici

Der er ikke seerlige driftsrisici, udover hvad der er normalt for branchen, herunder indfgrelse af mindste-
priser for norsk og faergsk laks samt varierende rdvaretilfgrsel for en del af datterselskaberne.

Finansielle risici
Selskabets finansielle risici bestar af afledte risici fra den daglige drift, Isbende investeringer samt finan-
siering. Der foretages ikke spekulation i finansielle risici.

Valutarisici
Keb og salg foregdr vaesentligst i DKK, EUR og NOK, men ogsa i AUD. Der foretages en delvis afdaekning
af valutarisikoen i indg3else af terminsforretninger.

Renterisici
Selskabets variabelt forrentede rentebaerende gaeld udggr ca. 42.453 t.kr. netto. En renteaendring pa et
procentpoint vil pdvirke resultatet med ca. 425 t.kr. for skat.

Kreditrisici
Kreditrisici er knyttet til debitortilgodehavender. Risikoen afdaekkes vaesentligst gennem forsikringsdaek-
ning.

Videnressourcer
Det er selskabets politik at levere kvalitetsprodukter, herunder iagttagelse af strenge veterinaere krav. For
at kunne opfylde denne malsaetning skal selskabet til stadighed have en veluddannet medarbejderstab.

Miljomaessige forhold
Det er selskabets politik, at den daglige drift foregdr med den mindst mulige miljgbelastning til falge.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2015
Note kr. kr.
62.606.550 52.397.229
1 (36.291.234) (31.154.954)
(2.436.914) (2.982.318)
23.878.402 18.259.957
1.299.142 707.405
0 322.738
2 1.307.996 1.090.613
3 (1.442.646) (1.447.259)
25.042.894 18.933.454
(5.401.565) (4.103.613)
4 19.641.329 14.829.841




Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S

Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
18.755.861 9.842.403
15.045.704 9.029.971

510.882 3.378.387

832.440 12.721.247

5 35.144.887 34.972.008
10.730.821 9.254.732

0 3.505.674

6 10.730.821 12.760.406
45.875.708 47.732.414
3.997.533 2.328.800
40.369.329 18.876.969
44.366.862 21.205.769
60.217.086 45.841.547
12.198.408 4.922.925

0 756.017

0 3.782.739

3.369.148 1.041.471

7 370.667 0
76.155.309 56.344.699

213.840 161.040

213.840 161.040

7.189.956 4.128.898
127.925.967 81.840.406
173.801.675 129.572.820
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8 520.000 520.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
0 5.674
metode
Overfgrt overskud eller underskud 28.323.732 27.750.971
Forslag til udbytte for regnskabsaret 19.600.000 14.500.000
Egenkapital 48.443.732 42.776.645
Udskudt skat 9 2.226.764 1.953.265
Hensatte forpligtelser 2.226.764 1.953.265
Geeld til realkreditinstitutter 4.598.725 5.054.085
Bankgeeld 6.994.980 0
Finansielle leasingforpligtelser 312.536 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 11.906.241 5.054.085
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 1.540.214 766.822
Bankgaeld 49.643.259 46.692.471
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 31.569.689 22.502.603
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.034.824 2.272.890
Skyldig selskabsskat 3.745.340 57.926
Anden geeld 10.691.612 7.496.113
Kortfristede gaeldsforpligtelser 111.224.938 79.788.825
Gaeldsforpligtelser 123.131.179 84.842.910
Passiver 173.801.675 129.572.820
Finansielle instrumenter 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse 14
Transaktioner med nzertstdende parter 15

Koncernforhold

16
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer

Reserve for

Dagsveaerdiregulering af sikringsinstrumenter

Arets resultat
Egenkapital ultimo

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- veaerdis eller regnskabs-
kapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
520.000 5.674 27.750.971 14.500.000
0 0 0 (14.500.000)

0 0 176.947 0

0 0 348.811 0

0 (5.674) 47.003 19.600.000
520.000 0 28.323.732 19.600.000
Ialt

kr.

42.776.645
(14.500.000)

176.947

348.811

19.641.329

48.443.732
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Oplysning om fordeling af vederlag til ledelsen er udeladt jf. ARL § 98b, stk. 3 nr. 2.

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

4. Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

2016 2015

kr. kr.
34.134.502 28.988.873
1.561.511 1.630.520
595.221 535.561
36.291.234 31.154.954
21 22

2016 2015

kr. kr.

9.490 43.684

0 15.993
1.298.506 1.030.936
1.307.996 1.090.613
2016 2015

kr. kr.

143.179 94.005
1.299.467 1.353.254
1.442.646 1.447.259
2016 2015

kr. kr.
19.600.000 14.500.000
(5.674) 5.674
47.003 324.167
19.641.329 14.829.841
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Noter

5. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange
Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

Ikke ejede aktiver

Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlags-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
13.464.678 20.448.049 7.913.533 12.721.247
9.462.286 7.973.598 809.216 832.440
0 (981.967) (5.348.640) (12.721.247)
22.926.964 27.439.680 3.374.109 832.440
(3.622.275) (11.418.078) (4.535.146)
(548.828) (1.672.916) (734.812)
0 697.018 2.406.731
(4.171.103) (12.393.976) (2.863.227) ]
18.755.861 15.045.704 510.882 832.440
0 0 365.660 0
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Noter
Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 14.227.417 3.500.000
Afgange 0 (3.500.000)
Kostpris ultimo 14.227.417 0
Opskrivninger primo 0 5.674
Tilbagefgrsel ved afgange (5.674)
Opskrivninger ultimo 0
Nedskrivninger primo (4.972.685) 0
Valutakursreguleringer 176.947 0
Afskrivninger p& goodwill (60.471) 0
Andel af rets resultat 1.359.613 0
Nedskrivninger ultimo (3.496.596) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.730.821 0
Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden 120.944 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Tip Top Fiskeindustri A/S Hirtshals A/S 100,0
Nigra Fiskeeksport A/S Hirtshals A/S 100,0
Gadus A/S under frivillig likvidition Hanstholm A/S 100,0
Wannebo International AS Norge AS 50,2

7. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.
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Noter

Padlydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Aktier 1.040 500 520.000
1.040 520.000
2016
kr.
9. Udskudt skat
Beveaegelser i aret
Primo 1.953.265
Indregnet i resultatopggrelsen 273.499
Ultimo 2.226.764

Udskudt skat pdhviler materielle anlaegsaktiver, leasingforpligtelser, Idaneomkostninger og afledte finansielle
instrumenter.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
L 465.566 766.822 4.598.725 2.543.034
realkreditinstitutter
Bankgaeld 1.000.020 0 6.994.980 2.999.900
Finansielle
) ) 74.628 0 312.536 N/A
leasingforpligtelser
1.540.214 766.822 11.906.241 5.542.934

11. Finansielle instrumenter

I anden gzeld indgdr negative dagsvaerdi af renteswap pa 81 t.kr. Renteswappen har en hovedstol pd 1.750
t.kr. og en restlgbetid p& 33 maneder. Der betales en fast rente og modtages en variabel rente. Renteswap-
pen opfylder ikke betingelserne for at blive behandlet som regnskabsmaessig sikring, hvorfor andringen i
dagsvaerdien Igbende indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

I anden geeld indgdr negativ dagsveerdi af valutaterminskontrakter pd 559 t.kr. Valutaterminskontrakterne
er indgdet til afdaekning af valutakursrisikoen pa tilgodehavender i AUD for i alt 5.748 t.AUD (28.720 t.kr.)
Dagsvaerdireguleringen er indregnet i egenkapitalen og forventes realiseret og indregnet i resultatopggrelsen
inden balancedagen. Valutaterminskontrakterne har en Igbetid pa 0-6 maneder.
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12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Seafood Danmark A/S som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambe-
skattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselska-
bets drsregnskab.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Jyske Bank er deponeret ejerpantebrev nom. 18.000.000 kr. i fast
ejendom, matr. Nr. 13 db, Horne By, Hirtshals. Bogfgrt veerdi pr. 31. december 2016 er 18.755.861 kr.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Spar Nord er deponeret fglgende:
- Lgsgrepantebrev, nom. 1.000.000 kr. med pant i den til enhver tid vaerende goodwill i den drevne fiskeeks-
portvirksomhed i egne lokaler, beliggende Sgren Nordbysvej 27, Hirtshals. Bogfgrt vaerdi O kr.

Virksomheden har afgivet hensigtserklaering for Lergy Schlie A/S’ gaeld til Danske Bank. Hensigtserklaeringen
er maksimeret til at omfatte 5.500.000 kr. for Lergy Schlie A/S’ bankgaeld, 3.844.589 kr. for Lergy Schlie
A/S’ gaeld til realkreditinstitutter samt 6.300.000 kr. for Lergy Schlie A/S’ leasinggeeld.

Selskabet er forpligtet til at tilbagebetale modtaget tilskud fra Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug og Fiskeri,
safremt de anfgrte betingelser ikke overholdes.

Selskabet har afgivet fordringspant til sikring af mellemvaerende med Skandinaviska Enskilda Banken.

Leasingforpligtelse
Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter frem til 2017. Den arlige leasingydelse udggr 727 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder
Virksomheden har kautioneret solidarisk for dattervirksomheden GADUS A/S under frivillig likvidations gaeld
til Danske Bank. Kautionen er ulimiteret.

Virksomheden har stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende mellem dattervirksomhederne oplistet
nedenfor og Jyske Bank.

- Nigra Fiskeeksport A/S

- Tip Top Fiskeindustri A/S

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder i gvrigt
Virksomheden har kautioneret solidarisk for modervirksomheden Seafood Danmark A/S’ og sgsterselskabet
Scan Fish Danmark A/S’ mellemvaerender med Jyske Bank.
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14. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Seafood Danmark A/S, Hirtshals ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

15. Transaktioner med nzertstdende parter
I 8rsrapporten oplyses alene transaktioner med neaertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa markedsvil-
kar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Seafood Danmark A/S, Hirtshals.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Koncernregnskab er udarbejdet i Seafood Danmark A/S, Hirtshals, CVR-nr. 37848204.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af andringer til &rsregnskabsloven aendret pa fglgende om-
rader:

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse i datterselskabet pd det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd
generalforsamlingen. Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenka-
pitalen. Tidligere blev udbytte indregnet som en kortfristet gaeldforpligtelse i datterselskabets &rsrapport.

Den samlede indvirkning af praksiseendringerne beskrevet ovenfor har ingen pavirkning pa arets resultat
eller balancesummen. Effekten af praksiseendringerne pr. 01.01.2016 forgger kapitalandele i tilknyttede
virksomheder med 14.500 t.kr. og reducerer tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder med
14.500 t.kr.

Bortset fra ovenstdende er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
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omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger
vaesentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Goodwill betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens
kurs. Kursdifferencer, der er opstdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
drets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i den pageaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pd egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere ak-
tiver og forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pd tidspunktet for eventuelle efterfglgende op- eller nedskrivninger. Resultat-
opggrelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt af
ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser gaeldende for de pagzeldende
ikke-monetzaere poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning i balancen til kostpris og efterfslgende til dags-
veaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

fEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

fEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. N&r de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede sendringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi Ilgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og
eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-15 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt. Restvaerdier er vurderet til 0 kr.

Aktiver med en kostpris under 13 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen pa
anskaffelsestidspunktet.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
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modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastleegges p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og
indregne som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsaettes den til 10 ar. Brugs-
tiderne revurderes 8rligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 5 ar. Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer og direkte Ign
samt indirekte produktionsomkostninger.
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Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsastningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der mles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopggrelsen
Med henvisning til arsregnskabsloven § 86 stk. 4, udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse.

Der henvises til koncernens pengestrgmsopggrelse udarbejdet i Seafood Danmark A/S.



