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Ledelsesberetning

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S driver livsforsikringsvirksomhed samt frem til udgangen af 2014 lige-
ledes syge- og ulykkesvirksomhed (forsikring ved tab af erhvervsevne samt sum ved kritisk sygdom).

Hovedtallene i denne beretning er praesenteret pa koncernbasis medmindre andet fremgar specifikt.

Arets resultat
Koncernens resultat for 2015 blev et underskud pa 1,0 mio. kr. Underskuddet foreslas af bestyrelsen over-
f0rt til nasste ar.

PKA+ er et selskab under afvikling, men den endelige afvikiingsdato er endnu ikke kendt. Pr. 1. januar
2015 tegnes gruppelivsordningerne ikke laengere i PKA+, men direkte i pensionskasserne.

Indtaegter fra l0bende praemier og engangsindskud er steget fra 155,2 mio. kr. i 2014 til 186,6 mio. kr. i
2015.

Det samlede afkast f0r pensionsafkastskat er 2,2 %.

Arets resultat vurderes at vaere tilfredsstillende, og PKA+ er stadig velkonsolideret.

Aret der gik
0konomi
PKA+ forventede, at 2015 ville vaere praaget af tiltagende vaekst i bade USA og Europa, dog h0jest i USA.
Det var forventningen at renten ville stige i USA mens Europa fortsat ville opleve et relativt lavt renteni-
veau.

I 2015 oplevede USA og Europa fortsat stigende vaekst, mens den 0konomiske udvikling i emerging mar¬
kets var svag, isasr i ravareproducerende lande.

Det meste af 2015 har bade den amerikanske og europasiske centralbank f0rt en lempelig pengepolitik
med en kort rente omkring nul. I slutningen af 2015 satte den amerikanske centralbank dog renten op,
mens den europaeiske centralbank introducerede yderligere lempelser i form af negative renter.

Den lempelige pengepolitik i bade USA og Europa har primaert vaeret f0rt pa baggrund af den lave inflation,
som isaer skyldes faldende ravare- og energipriser. Arbejdslosheden har til gengasld vaeret faldende isasr i
USA, men ogsa i Europa. Det er specielt beskaaftigelsen i serviceerhvervene, som stiger. Den amerikanske
rentestigning skal ses pa den baggrund.

De lave ravare- og energipriser rammer fortsat ravareproducerende lande i emerging markets hardt, her-
under Brasilien og Rusland. Der har vasret nogen tumult omkring Kina i 2015, men grundlaeggende er den
kinesiske vaekst robust omkring 6-7 %, hvilket er tilfredsstillende givet, at Kina er i en omstillingsfase fra
produktions- til service0konomi.

Kontorente
PKA+'s kontorente har vaeret 4,8 % f0r skat i l0bet af 2015. Denne kontorente er fastholdt i 2016.

Det er PKA+'s mal at give samme forrentning til medlemmernes supplerende opsparing, som medlem-
merne opnar i pensionskasserne.

Forretningsgrundlag: Supplerende pension til medlemmerne
Fokus for PKA+'s forretning er at levere supplerende alderspension til medlemmerne af PKA-samarbejdet.

Malsaetningen er, at medlemmerne skal opleve at pension er overskueligt, og det begrasnsede produktsor-
timent giver en hurtig og effektiv administration. Samtidig kan PKA+ levere netop den service, som med¬
lemmerne finder naturlig.

Selskabet har derudover ordninger som f0lge af de decentrale l0npuljer pa det offentlige omrade. Tjeneste-
maend med en tilknytning til PKA, tilbydes en ordning i PKA+. Der er typisk tale om forholdsvis beskedne
indbetalinger, og antallet af nye ordninger er fa.

PKA+ havde frem til udgangen af 2014 en aftale om at daekke medlemmerne af PKA samarbejdet med en
gruppeforsikring. En del af denne aktivitet indgar i resultatopg0relsen som Syge- og Ulykkesforsikring.
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Omsaetningen
PKA+ Pensions samlede indtaegter fra lobende premier og engangsindskud var i regnskabsaret 2015 i alt
186,6 mio. kr. mod 155,2 mio. kr. aret f0r.

Indbetalinger fra individuelle kunder var i 2015 pa 182,4 mio. kr., hvilket er en stigning pa 31,4 mio. kr. i
forhold til 2014. De prasmiebetalte forsikringer erfaldet til 11,8 mio. kr. i 2015, medens der har vaeret en
stigning i engangsindskud fra 138,6 mio. kr. i 2014 til 170,6 mio. kr. i 2015.

Ejerforhold
PKA+Pension Forsikringsselskab A/S er ejet af de 3 pensionskasser inden for social- og sundhedssektoren,
der er samlet i administrationsselskabet PKA A/S, med f0lgende fordeling af aktierne:

Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekreteerer	49,2
Pensionskassen for Sundhedsfaglige	21,0
Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kon-
torpersonale	29,8

Anholt Havvindmollepark K/S
Selskabets aktivitet er ejerskab af interessentskabsandel i Anholt Havvindmollepark I/S

Selskabets resultat for 2015 udgor et overskud pa 1,3 mio.kr.

PKA+ GP ApS
Selskabet fungerer som komplementar for investeringen i Anholt Havvindm0llepark K/S. Resultat for 2015
er 0,0 mio. kr.

Investeringer og samfundsansvar
PKA+ Pension har vedtaget retningslinjer for ansvarlige investeringer, som f0lger principperne i FN' Glo¬
bal Compact. Som et tillaeg til FN's Global Compact har PKA+ Pension vedtaget en politik for investerin¬
ger i vaben-, kul- og tobaksproduktion, som medf0rer, at der ikke investeres i selskaber involveret i pro-
duktion af kontroversielle vaben, kul eller tobak.

I bestyrelsens beretning til generalforsamlingerne for pensionskasserne er der redegjort for udviklingen i
arbejdet med retningslinjerne aktivt ejerskab. Ved aktivt ejerskab forstas, at der ved uoverensstemmel-
ser mellem investeringer og retningslinjerne, reageres over for en overtraedelse og det s0ges at bringe
overtrasdelsen til oph0r. Til dette formal er der tilknyttet en screenings- og engagementspartner, hvor-
med PKA+ far en ekstra dimension og gennemslagskraft i efterlevelsen af sine retningslinjer.

PKA-I-' samarbejdspartner S0rger ligeledes for, i samarbejde med og 1 forlaangelse af retningslinjerne, at
fremme best-practice standarder gennem langsigtede dialoger med de selskaber, som der investeres 1.
Som en konsekvens af retningslinjerne vil selskaber, som overtraeder disse, blive modt med krav om for-
bedringer gennem en konstruktiv dialog. Som yderste konsekvens vil selskaber, der overtraeder retnings¬
linjerne blive ekskluderet fra investeringsuniverset.
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I 2015 tog PKA+ pa baggrund af finansielle og klimamaessige overvejelser sit f0rste skridt mod at redu¬
cers eksponeringen til C02-intensive selskaber. Det blev besluttet at ekskludere rene kulminer fra inve-
sterlngsuniverset. Konkret bet0d det, at 31 mineselskaber, hvor kulaktiviteter udg0r mere end 90 % af
forretnlngen, blev ekskluderet. Derudover indledtes der dialog med 23 mine- og energiselskaber, hvor
kulaktiviteter udg0r mellem 50-90 % af forretningen. Disse virksomheder forventes at fremlaegge en plan
for at reducere eksponeringen mod kul; safremt det ikke sker vil selskaberne blive ekskluderet.

Afkast
Det samlede afkast i 2015 blev pa 2,2 %, svarende til 49,0 mio. kr.

Afkastet er pavirket af meget lave renter gennem 2015 samt stort set flade aktiemarkeder, med enkelte
undtagelser som for eksempel Danmark. Flere af selskabets alternative investeringer har glvet et tilfreds-
stillende afkast, hvllket saledes har bldraget positivt til det samlede afkast for portef0ljen.

Omkostninger
PKA+ koncernens samlede omkostninger belob sig i 2015 til 10,7 mio. kr., mod 10,6 mio.kr. i 2014.

Der er stort fokus pa at fastholde et lavt omkostningsniveau, da det er af afg0rende betydning for vaerdien
af den supplerende opsparing for medlemmerne.

Medarbejdere og administration
PKA+ Pension har en administrationsaftale med PKA A/S. PKA A/S har outsourcet en del af sine admini¬
strative opgaver til Forca A/S.

Direktionen og vaesentlige risikotagere med fast l0n er delvist ansat og afl0nnet af PKA+Pension. Den an-
svarshavende aktuar er ansat men ikke afl0nnet af PKA+ Pension.

Alle 0vrige ansatte i PKA-l- Pension er samtidig ansat i PKA A/S eller Forca A/S, men er ikke afl0nnet af
PKA+.

Status for opfyldelse af mdltal for det underrepraesenterede k0n i ledelsen
Der er i lov om finansiel virksomhed krav om, at finansielle virksomheder skal opstille maltal for den
k0nsmaessige representation i bestyrelsen samt udarbejde en polltik for ligerepraesentation i ledelsen af
selskabet.

Bestyrelsen i PKA+ Pension har fire medlemmer. Bestyrelsen har besluttet at maltallet for savel maend
som kvinder i bestyrelsen skal vaere 25 %, svarende til en fordeling med 3 af det ene k0n og 1 af det an-
det k0n.

Ved arets udgang var den k0nsmaessige andel i bestyrelsen sadan, at der var 75 % maend i bestyrelsen
og 25 % kvinder.

De opstillede maltal er saledes opfyldt.

Der er ikke vedtaget en polltik for ligerepraesentation i ledelseslagene under direktionen i PKA-K PKA+
Pension totaladministreres af PKA A/S. PKA A/S havde i 2015 en k0nsmaessig fordeling i ledelseslagene
under direktionen pa 54 % maend og 46 % kvinder, og der er pa den baggrund ikke udarbejdet en polltik
for k0nsmaessig ligerepraesentation i de 0vrige ledelseslag.

Revisionsudvalg
Bestyrelsen har i henhold til lovgivningen nedsat et revisionsudvalg, der skal have seerlig fokus pa at over-
vage selskabets regnskabsaflaeggelse, interne kontroller og risikostyringssystem samt at overvage revisio-
nen herunder dens uafhengighed. Revisionsudvalget skal have et medlem, der er uafhaenglgt af selskabet
og som har kvalifikationer inden for regnskabsvaesen og/eller revision. Revisionsudvalget udg0res af den
samlede bestyrelse.

PKA+ har pa generalforsamlingen valgt Finn Scheibye som uafhaenglgt medlem af selskabets bestyrelse.

Finn Scheibye var i perioden 1985 til 2007 0konomi- og regnskabsdirekt0r i PFA Pension, i 2008 til 2009
0konomichef i Ekspres Bank, med speciale i udlan og kreditter til private. Finn Scheibye er i dag bestyrel-
sesmedlem i Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale samt i Laerernes
Pension. Finn Scheibye opfylder med denne baggrund kravene til at vasre uafhasngig af PKA+ og at have
kvalifikationer inden for regnskabsvaesen eller revision.
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Risici og solvens forbundet med PKA+ Pensions forretningsmodel
PKA+ er ved udgangen af 2015 optwt med nytegning af ordninger og er saledes under afvikling.

Medlemmernes supplerende opsparing i PKA+ overflyttes til pensionskasserne i l0bet af 2016.

PKA+ Pensions risikostyring er i afviklingsperioden fokuseret pa overholdelse af solvenskravet, Afstanden
til ISB er stor, og kun en meget alvorlig og laengerevarende finansiel krise vil kunne aendre dette.

PKA+ Pensions individuelle solvensbehov ultimo 2015: 235,2mio. kr.
PKA+ Pensions individuelle solvensbehov ultimo 2014: 337,4 mio. kr.

Kapitalforhold
Egenkapitalen er reduceret med arets resultat pa 1,0 mio. kr. og udg0r ultimo 656,8 mio. kr. Basiskapita-
len udg0r 686,1 mio. kr. mod 722,8 mio. kr. i 2014.

Kapitalkravet er ultimo 2015 58,6 mio. kr. mod 260,6 mio. kr. i 2014.

Solvens II
Pr. 1. januar 2016 tradte Solvens II reglerne i kraft, og der er i denne forbindelse udstedt nye regnskabs-
regler, som sikrer en h0j grad af konsistens mellem opg0relser til solvensformal og opg0relser til regn-
skabsmasssige formal. Overgangen til de nye regnskabsregler indebaerer blandt andet at kundeadfaerd kan
indregnes i livsforsikringshensaettelserne, og at det skal anvendes en diskonteringsrentekurve opgjort af
den europaeiske tilsynsmyndighed, EIOPA.

De samlede forsikringsmaessige hensaettelser stiger med 6,7 mio.kr. Det skyldes, at ikke alle kontributi-
onsgrupper har tilstraekkellgt bonuspotentiale til at daekke stigningen i de garanterede forpligtelser. Stig-
ningen i de garanterede forpligtelser medf0rer en reduktion 1 bonuspotentialerne pa 47,7 mio. kr. og de
garanterede forpligtelser stiger fra 1.445,0 mio. kr. til 1.538,5 mio. kr. Stigningen skyldes primaert aen-
drlngen i den anvendte rentekurve.

Det tidligere individuelle solvensbehov erstattes af solvenskravet, SCR. Pr. 1. januar er SCR estimeret til
141,6 mio. kr. Den store reduktion i forhold til ISB skyldes et fald i st0det til Euro samt overgangsbestem-
melser, der midlertidigt medf0rer et staerkt reduceret kapitalkrav for aktier. De begrasnsede bonuspotenti-
aler medvirker til, at reduktionen far st0rre effekt.

Ny regnskabsbekendtgorelse
Finanstilsynet har udstedt ny regnskabsbekendtg0relse gaeldende fra 2016. Bortset fra pavirkning af de
forsikringsmaessige hensaettelser, som beskrevet ovenfor, vil aendringerne kun i begraenset omfang pavirke
selskabet.

Hensaettelser til forsikringsmaessige forpligtelser
Hensaettelserne til forsikrings- og investeringskontrakter er i 2015 for0get med 74,4 mio. kr. til 1.607,9
mio. kr,

Usikkerhed ved indregning og mSling
Ved udarbejdelsen af arsrapporten foretages en raekke sk0n og vurderinger om fremtidige forhold, som
har indflydelse pa den regnskabsmaessige vaerdi af aktiver og forpligtelser.

De vaesentligste omrader omfatter livsforsikringshensaettelser samt vaerdiansasttelse af unoterede alter¬
native investeringer.

\

Ledelsen vurderer, at de anvendte forudsaetninger er forsvarlige men forbundet med usikkerhed. F0I-
somhedsoplysninger for en raekke af de anvendte forudsaetninger fremgar af note 27.

Forventninger til fremtiden
I savel USA som Europa forventes vaeksten at stige moderat, begge omrader er nettoimport0rer af energi
og vil fortsat nyde godt af de lave energiprlser, som pavirker forbruget positivt. I takt med at energipri-
serne bunder ud, forventes inflationen at stige, hvilket vil give anledning til rentestigninger forst i USA og
senere i Europa.

Det er vanskeligt at vurdere den 0konomiske situation i emerging markets generelt, da landene er meget
forskellige, men som udgangspunkt forventes Kina at fortsaette den 0konomiske transformation fra pro-
duktions- til service0konomi. I ravareproducerende lande som f.eks. Brasilien vil den 0konomiske situation
langsomt blive stabiliseret i takt med, at faldet i ravarepriserne oplwer.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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PKA+ er robust og star godt rustet i forhold til disse udfordringer.

Heandelser efter balancedagen
Der har ikke vaeret begivenheder efter balancedagen, som har vaesentllg indflydelse pa koncernens 0kono-
miske forhold.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Ledelseshverv

Bestyrelsens ledelseshverv er folgende:

Bestyrelsesformand Peter Damgaard Jensen
Adm. Direkt0r i PKA A/S
Adm. Direkt0r i tre pensionskasser, der er administreret af PKA
Adm. Direkt0r i pensionskassernes ejendomsaktieselskaber
Bestyrelsesformand i A/S Kj0benhavns Ejendomsselskab
Bestyrelsesformand I Forstaedernes Ejendomsaktieselskab
Bestyrelsesformand i PKA AIP A/S
Naestformand i Forca A/S
Bestyrelsesmedlem i Axcel Management A/S
Bestyrelsesmedlem 1 Axcel Industrilnvestor A/S
Bestyrelsesformand I PKA Skejby Komplementar ApS
Bestyrelsesformand i PKA Skejby P/S

Bestyrelsesmedlem Michael Nellemann Pedersen
Direkt0r 1 ejendomsaktieselskaber ejet af de 3 pensionskasser, der er administreret af PKA A/S
Direkt0r i A/S Kj0benhavns Ejendomsselskab
Direkt0r i Forstaedernes Ejendomsaktieselskab
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Genan Invest A/S
Refshaleoen Holding A/S
Refshale0ens Ejendomsselskab A/S
PKA AIP A/S
Margretheholmen P/S
Komplementarselskabet Margretheholm ApS
PKA Skejby Komplementar ApS
PKA Skejby P/S
OPP HoldCo ApS
P/S PKAE Ejendom
Komplementarselskabet PKA AE ApS

Bestyrelsesmedlem Annegrete Birck Jakobsen
Bestyrelsesmedlem i A/S Kj0benhavns Ejendomsselskab
Bestyrelsesmedlem 1 Forstaedernes Ejendomsaktieselskab
Bestyrelsesmedlem i PKA Skejby Komplementar ApS
Bestyrelsesmedlem i PKA Skejby P/S
Bestyrelsesmedlem i Aktieselskabet af 1. december 2004

Bestyrelsesmedlem Finn Scheibye
Bestyrelsesmedlem i Laerernes Pension, Forsikringsaktieselskab
Bestyrelsesmedlem i Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale
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LedelsespStegning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
PKA+Pension Forsikringsselskab A/S

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse et retvisende billede for udviklingen i koncernens og
selskabets aktiviteter og 0konomiske forhold, arets resultater og koncernens og selskabets finansielle stil¬
ling samt en beskrivelse af vaesentlige rlsici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen henholdsvis selskabet
star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamllngens godkendelse.

Hellerup, den 16. marts 2016

Direktionen:

Hellerup, den 16. marts 2016

Bestyrelsen:

Michael Nellemann Pedersen

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Den uafhaengige revisers erklaeringer

Til kapitalejerne i PKA+Pension Forsikringsselskab A/S

PStegning pi koncernregnskabet og Srsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PKA+Pension Forsikringsselskab A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultat- og totalindkomstopg0relse, balance, kapi-
talforhold og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for henholdsvis koncernen og selskabet. Koncern¬
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og Arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for n0dvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ellerfejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udf0rt revisionen i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og yder-
ligere krav if0lge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og
udf0rer revisionen for at opna h0j grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udf0relse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for bel0b og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her¬
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele¬
vant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om¬
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om lede|sens regn-
skabsmaessige sk0n er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncer¬
nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaag til den udf0rte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kobenhavn, den 16. marts 2016

Konklusion

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Resultat- og totalindkomstopgorelse
Alle belob i mio. kr.	Selskabet	Koncernen

Note 2015	2014	2015	2014

Bruttoprasmier 3 186,6 155,2 186,6 155,2
Afgivne forsikringspraemier "2,0 -2,0 -2,0 -2,0

Praemier f.e.r. 184,6 153,2 184,6 153,2

Indtasgter fra tilknyttede virksomheder 1,3 -0,3

Rentelndtaegter og udbytter m.v. 23,7 103,7 23,7 103,7
Kursregule ringer 4 30,2 82,1 31,6 82,0
Renteudgifter -2,7 -2,3 -2,7 -2,4

Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed -3,5 -4,1 -3,6 -4,3

Investeringsafkast, i alt 49,0 179,1 49,0 179,1

Penslonsafkastskat iw si
1 -17,7 -3,7 -17,7

Investeringsafkast efter
penslonsafkastskat 45,3 161,4 45,3 161,4

Udbetalte ydelser 5 -54,8 -675,6 -54,8 -675,6
Modtagen genforsikringsdaekning 0,9 0,6 0,9 0,6
/Endring i erstatningshensasttelser -1,6 0,9 -1,6 0,9

Forslkrlngsydelser f.e.r. -55,5 -674,1 -55,5 -674,1

/Endring 1 llvsforsikrlngshensaettelser
f.e.r. 6 -184,4 428,6 -184,4 428,6
/Endring i kollektivt bonuspotentiale 20,7 15,1 20,7 15,1

Bonus 20,7 15,1 20,7 15,1

Erhvervelsesomkostninger -0,1 -o,i -0,1 -0,1

Administrationsomkostninger -10,6 -10,5 -10,6 -10,5

Forslkringsmaesslge
drlftsomkostnlnger f.e.r., 1 alt 7 -10,7 -10,6 -10,7 -10,6

Overfort Investeringsafkast -13,6 -42,2 -13,6 -42,2

TEKNISK RESULTAT AF
LIVSFORSIKRING -13,7 31,3 -13,7 31,3

FORSIKR1NGSTEKNISK RESULTAT AF
SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING 8 0,0 26,3 0,0 26,3

Egenkapitalens investeringsafkast 13,6 20,0 13,6 20,0

RESULTAT F0R SKAT -0,1 77,7 -0,1 77,7

Skat 9 "1,0 -17,5 -0,9 -17,5

Arets resultat -1,0 60,1 -i,o 60,1

Anden totalindkomst 0,0 0,0 0,0 0,0

ARETS TOTALINDKOMST	-1,0	60,1	-1,0	60,1

Realiseret resultat	10

Arets resultat overtures til egenkapitalen.

PKA+Penslon Forsikringsselskab A/S
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Balance

AKTEVER
Alle beldb i mio. kr. Selskabet Koncernen

Note 2015 2014 2015 2014

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23 19,1 20,7

Investeringer i tilknyttede
virksomheder, i alt 19,1 20,7

Kapitalandele 139,6 52,5 158,2 72,5

Investeringsforeningsandele 867,3 1.148,2 867,3 1.148,2

Obligationer 1.234,5 1.530,0 1.234,5 1.530,0

Andre udlan 0,0 32,7 0,0 32,7

Indian 1 kreditinstitutter 33,6 55,0 33,6 55,0

Afledte finansielle instrumenter 10,4 22,8 10,4 22,8

Andre finansielle investeringsaktiver,
i alt 2.285,3 2.841,1 2.303,9 2.861,1

INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 11 2.304,4 2.861,9 2.303,9 2.861,1

Genforsikringsandele af hensaettelser til
0,7forsikringskontrakter 0,9 0,7 0,9

Tilgodehavender i forbindelse med direkte
11,6pensionsforretninger hos pensionstagere 13,4 11,6 13,4

Andre tilgodehavender 1,2 1,4 1,2 1,6

TILGODEHAVENDER, I ALT 15,5 13,8 15,5 13,9

Tilgodehavende selskabsskat 6,2 0,0 6,2 0,0

Udskudt skatteaktiver 5,2 0,0 5,2 0,0

Likvide beholdninger 45,7 73,7 46,3 74,4

ANDRE AK71VER, I ALT 57,1 73,7 57,6 74,4

Tilgodehavende renter 11,6 14,0 11,6 14,0

Andre perlodeafgraensningsposter 2,7 13,6 2,7 13,6

PERIODEAFGR/ENSNINGSPOSTER, I ALT 14,3 27,6 14,3 27,6

AKTTVER, I ALT 2.391,3 2.977,0 2.391,4 2.977,0

Sikkerhedsstillelse

Eventualaktiv

12

13
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12 Arsrapport 2015

Balance

PASSIVER
Alle bel0b i mio. kr.

Aktiekapital
Overkurs ved emission
Overf0rt overskud

EGENKAPJTAL

ANSVARLIG LANEKAPKAL

Garanterede ydelser
Bonuspotentiale pa fremtidige premier
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

Livsforsikringshensaettelser, i alt

Erstatningshensaettelser

Kollektivt bonuspotentiale

HENS/ETTELSERTIL FORSIKRINGS- OG
INVESTERINGSKONTRAKTER, I ALT

Hensaetteiser til skatter

HENSATTE FORPLIGTELSER, I ALT

Gaeld i forbindelse med bonusudbetaling
Gaeld angaende afledte finansielle
instrumenter
Aktuelle skatteforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Anden gaeld

G/ELD, I ALT

PERIODEAFGR/ENSNINGSPOSTER

PASSIVER, I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Udvalgte nogletal

Afgiftberigtigelse af kapitalpension

Eventualforpligtelser

NsertstSende patter m.v.

Risikooplysninger

Specifikation af aktiver og disses
afkast

Aktiebeholdning fordelt p3 brancher
og regioner

FOlsomhedsoplysninger

Selskabet	Koncernen
Note 2015 2014 2015 2014

14 63,0 63,0 63,0 63,0
15 225,0 225,0 225,0 225,0
16 368,8 369,8 368,8 369,8

656,8 657,8 656,8 657,8

17 65,0 65,0 65,0 65,0

1.445,0 1.286,2 1.445,0 1.286,2
6,4 14,9 6,4 14,9

97,9 63,8 97,9 63,8

18 1.549,3 1.364,9 1.549,3 1.364,9

3,0 92,4 3,0 92,4

19 55,6 76,2 55,6 76,2

1.607,9 1.533,5 1.607,9 1.533,5

20 0,8 0,7 0,8 0,7

0,8 0,7 0,8 0,7

0,0 576,1 0,0 576,1

12,5 49,5 12,5 49,5
9,7 17,2 9,7 17,2
0,0 11,5 0,0 11,5
1,3 33,3 1,3 33,3

23,5 687,6 23,6 687,7

37,3 32,3 37,3 32,3

2.391,3 2.977,0 2.391,4 2.977,0

1

2

21

22

23

24

25

26

27
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Kapitalforhold
Alle bel0b i mio. kr.

Egenkapital

Egenkapital pr. 1. januar
Overf0rt fra disponering af arets resultat
Anden totalindkomst

Egenkapital, i alt

Kapitalkrav og basiskapital

Basiskapital:
Egenkapital
Ansvarlig lanekapital

Basiskapital

Kapitalkrav

Overskydende basiskapital

Arsrapport 2015

Selskabet	Koncernen
2015	2014	2015	2014

657,8 597,7 657,8 597,7
-i,o 60,1 -i,o 60,1
0,0 0,0 0,0 0,0

656,8 657,8 656,8 657,8

Selskabet Koncernen

2015 2014 2015 2014

656,8 657,8 656,8 657,8
29,3 65,0 29,3 65,0

686,1 722,8 686,1 722,8

58,6 260,6 58,6 260,6

627,5 462,2 627,5 462,2

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Noter
Alle bel0b i mio. kr.

Note 1
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for koncernen og selskabet er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne i Lov om
finansiel virksomhed og Finanstilsynets Regnskabsbekendtg0relse cm finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tvaergaende pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2014.

Arsrapporten praesenteres 1 millioner kroner med en decimal. Hvert tal afrundes hver for sig. Der kan der-
for forekomme afvigelser mellem de anforte totaler og summen af de underliggende tal.

Principper for fordeling af over- og underskud
Bonus vedrorende rente, risiko og administration gives forlods til kunderne i henhold til de bonussatser,
der er anmeldt til Finanstilsynet. Arets regnskabsmaessige resultat fordeles derefter mellem kunderne og
egenkapitalen efter f0lgende regler.

Den del af arets realiserede resultat, der tilfalder egenkapitalen, bestir af en forrentning svarende til af-
kastn0gletallet/Aflcasf fiz<r pens/onsa/fcasfs/caf tillagt risikoforrentning pa 0,4 % af summen af de gennem-
snitlige livsforsikringshensaettelser og det gennemsnitlige kollektive bonuspotentiale for de bonusberetti-
gede forsikringer.

Hvis det realiserede resultat ikke er tilstraekkeligt til at give egenkapitalen risikoforrentning, overf0res det
resterende forrentningskrav til de efterf0lgende ar. Manglende forrentning og udlasg til og med 2015 kan
ved anmeldelse tilbagebetales over de kommende 5 ar. Fra og med 2016 aendres principperne for tildeling
af risikoforrentning, ligesom principperne for tilbagebetaling af eventuelle udlaeg fra egenkapitalen aendres.

Der er pr. 01.01.2011 indf0rt gruppeopdeling for de bonusberettigede forsikringer, jf. kontributionsbe-
kendtg0relsen. Ovenstaende principper anvendes saledes pr. gruppe.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter selskabet og tilknyttede virksomheder, hvor der ud0ves bestemmende indfly-
delse. Koncernregnskabet udarbejdes ved sammenlasgning (konsolidering) af selskabets og den tilknyttede
virksomheds regnskabsposter med ensartet indhold og med eliminering af koncerninterne aktiebesiddelser,
mellemvasrender og renter.

Koncerninterne ydelser afregnes pa markedsbaserede vilkar eller pa omkostningsdaekkende basis. Kon¬
cerninterne handler med vaerdipapirer og andre investeringsaktiver afregnes til markedsvaerdier.

Omregning af valuta
Transaktioner i udenlandsk valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs. Balanceposter i udenlandsk
valuta omregnes til balancedagens lukkekurs.

Alle valutagevinster og -tab indregnes i resultatopg0relsen under valutakursregulering.

Generelle principper for indregning og moling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde virksomheden, og
aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti¬
dige 0konomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsen kan males palideligt.

I resultatopg0relsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes
med de bel0b, der vedrorer regnskabsaret.

K0b og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen, og indregningen oplwer, nar retten
til at modtage/afgive pengestr0mme fra det finansielle aktiv eller passiv er udl0bet, eller hvis det er over-
draget. Kobs- eller salgstransaktioner, som pa balancedagen endnu ikke er afviklet, indgar i resultatop-
g0relsen med deres tab eller avance.

Ved f0rste indregning males finansielle instrumenter til dagsvaerdi. Maling efter f0rste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Resultatopg0relsen

Praemier og erstatninger
Praemier og erstatninger omfatter ekspederede sager i aret.

Genforsikring	o
Gevinstandelen pa genforsikringskontrakten erfratrukket i afgivne genforsikringspraemier for at undga, at
selskabets driftsomkostninger f.e.r. bliver negative. Fravigelsen af reglerne foretages iht. Lov om finansiel
virksomhed § 186 for at sikre en retvisende arsrapport

Udbetalte ydelser
Pensionsydelser omfatter ekspederede og udbetalte pensioner.

Administration
Selskabet betaler et arligt fast bel0b (tarif) pr. police til PKA A/S for de aftalte administrative ydelser, hvori
indgar l0nninger og vederlag til direktion og bestyrelse samt omkostninger til revision.

Selskabet betaler herudover en fast promillesats af formuens dagsvaerdi for portef0ljepleje.

Tarif og promillesats er fastsat pa markedsbaserede vilkar.

Selskabets erhvervelsesomkostninger indregnes i resultatopgorelsen.

Omkostninger ved vaerdipapiradministration er indregnet som administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed.

In vesteringsafkast
Indtaegter fra tilknyttede virksomheder indeholder selskabets andel af den tilknyttede virksomheds drifts-
resultater efter skat.

Renter og udbytter med videre indeholder regnskabsarets indtjente renter og modtagne udbytter m.v.

Kursregulering indeholder realiserede og urealiserede gevinster pa investeringsaktiver herunder vasrdire-
gulering af investeringsejendomme.

Overf0rt investeringsafkast
Overf0rslen fra forsikringsvirksomhed udg0r den forholdsmaessige andel af resultatet af investeringsvirk¬
somhed og pensionsafkastskat svarende til forholdet mellem den gennemsnitlige egenkapital og summen
af de gennemsnitlige forsikringsmaessige hensaettelser og den gennemsnitlige egenkapital.

Forsikringsteknisk resultat af Syge- og Ulykkesforsikring
Forsikringsteknisk resultat af Syge- og Ulykkesforsikring indeholder nettoresultatet af syge- og ulykkesfor¬
sikring. Opg0relse af nettoresultatet samt nogletal fremgar af noterne. Selskabets Syge- og Ulykkesforsik¬
ring oph0rte ved udgangen af 2014.

Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskat indregnes i resultatopg0relsen med et bel0b, der er beregnet pa grundlag af kundernes
andel af regnskabsarets PAL-pligtige afkast.

Selskabsskat
Ved fordeling af den samlede indkomstskat anvendes den fuldstaendige fordelingsmetode, hvorefter en
virksomhed med overskud godskriver en virksomhed med underskud for den beregnede skattefordel af ud-
nyttelse af underskuddet.

Der indregnes skat af arets resultat korrigeret for ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede
omkostninger. Skatten indregnes som mellemvaerende i sambeskatning (tilgodehavende eller skyldig) og
udskudt selskabsskat (skatteaktiv eller skaffeforpligtelse) i balancen.

Tilleeg eller godtgorelser i forbindelse med skattens betaling betragtes som finansielle poster og indgar ikke
i den beregnede selskabsskat.

PKA+Pension Forsikringsselskab A/S
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Balancen

Aktiver

Kapitalandele
Etersnoterede kapitalandele males til dagsvasrdi baseret pa b0rsnoterede lukkekurser pa balancedagen.

Unoterede kapitalandele males til dagsvaardi baseret pa en individuel vurdering af virksomhederne, med
henblik pa at fastsastte den pris, som kapitalandelene sk0nnes at kunne handles til. Mallngen er baseret pa
de n0gletal og vasrdiansaettelsesmetoder, der normalt anvendes i forbindelse med maling af virksomheder.

Investeringsforeningsandele
Investeringsforenlngsandele males til dagsvaerdi baseret pa b0rsnoterede lukkekurser pa balancedagen.

Obligationer
Fastforrentede obligationer, konvertible obligationer og indeksobligationer med tillaeg af indeksreguleringer
males til dagsvaerdi baseret pa b0rsnoterede lukkekurser pa balancedagen. Dagsvaerdien af udtrukne obli¬
gationer baseres pa obligationernes nutidsvaerdi, der tilnasrmelsesvis udg0r obligationernes nominelle
vaerdi.

Andre udlSn
Ansvarlig indskudskapital indregnes til en beregnet dagsvaerdi baseret pa oplysninger om virksomhedernes
soliditet. Der hensaettes til im0degaelse af tab, safremt oplysningerne tilsiger dette.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter, anvendt til renterisikoafdaekning og andre formal, males til dagsvasrdi. In¬
strumenter med positiv dagsvasrdi f0res som aktiver og instrumenter med negativ dagsvasrdi f0res som
passiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til indre vaerdi (equity-metoden). Efter denne metode bliver
de tilknyttede virksomheders driftsresultater indregnet i selskabets resultatopg0relse. Selskabets resultat
og egenkapital er herefter identiske med koncernens.

Regnskabsresultatet fra de tilknyttede virksomheder fremkommer ved anvendelse af indregnlngs- og ma-
lingsmetoder, der er identiske med de principper, der er anvendt i selskabet.

0vrige poster i aktiverne
Tilgodehavender optages til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning for forventede tab.

Passiver

Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter
Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter males af selskabets ansvarshavende aktuar.

Livsforsikringshenssettelser og erstatningshenssettelser i selskabet
Livsforsikringshensaettelserne males pa basis af det tekniske grundlag, som er anmeldt til Finanstilsynet.
Hensaettelserne males til markedsvaerdi i overensstemmelse med retningslinierne i Finanstilsynets regn-
skabsbekendtg0relse og beregnes ud fra den af Finanstilsynet offentliggjorte diskonteringsrentekurve.
Det er ikke muligt at drage konklusioner om .hyppigheden af invaliditet og d0delighed pa baggrund af sel¬
skabets egne observationer. Derfor inddrages erfaringerne fra ejerkredsens pensionskasser i fastsaettelsen
af aktuelle bedste skon.

I dodelighedsforudsastningerne er desuden indregnet Finanstilsynets benchmark for forventede levetidsfor-
bedringer.

Der beregnes og indregnes et risikotillasg som tillasg til bedste sk0n for invaliditet.

Erstatningshensaettelserne males pa basis af det tekniske grundlag, som er anmeldt til Finanstilsynet og
udg0r hensaettelser til daekning af ikke udbetalte erstatninger for indevasrende og tidligere regnskabsar.

Diskonteringsrenten er den forudsastning, der har storst effekt pa maling af hensasttelserne.
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Kollektivt bonuspotentiale
Kollektivt bonuspotentiale indregnes sa selskabets overskudsdannelse, under hensyntagen til selskabets
politik for forrentning af egenkapitaien, I st0rst muligt omfang skal tilga forsikringstagerne.

0vrige poster i passiverne
Gaeld males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

N0gletal og f0lsomhedsoplysninger
N0gletal og f0lsomhedsoplysninger udarbejdes efter reglerne i Finanstilsynets Regnskabsbekendtg0relse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber.
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Note 2
FemSrsoversigt over hoved- og nogletal

Selskabet 2011 2012 2013 2014 2015
Praemier 566 508 469 155 187
Forsikringsydelser -506 -516 -670 -675 -56

Investeringsafkast 56 240 124 179 49
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -13 -15 -8 -11 -11

Resultat af genforsikring 0 -2 -1 -1 -1

Forsikringsteknisk resultat 7 49 22 31 -14

Arets resultat 14 65 34 60 -1

Hensaettelser til forsikrings- og
Investeringskontrakter, i alt 1.976 2.656 2.555 1.534 1.608

Egenkapital, 1 alt 474 564 598 658 657
Aktiver, i alt 2.594 3.442 3.276 2.977 2.391

Koncernen 2011 2012 2013 2014 2015
Praemier 1.178 1.081 469 155 187
Forsikringsydelser -716 -745 -670 -675 -56

Investeringsafkast 71 255 127 179 49
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -18 -20 -12 -11 -11

Resultat af genforsikring 0 -2 -1 -1 -1

Forsikringsteknisk resultat 2 33 18 31 -14

Arets resultat 14 65 34 60 -1

Hensaettelser til forsikrings- og
investeringskontrakter, i alt 2.615 2.714 2.555 1.534 1.608

Egenkapital, i alt 474 564 598 658 657
Aktiver, i alt 3.233 3.538 3.276 2.977 2.391

Nogletal for selskabet 2011 2012 2013 2014 2015
Afkast f0r pensionsafkastskat % 2,4 9,6 4,0 6,1 2,2

Omkostningsprocent af praemier % 2,3 2,9 1,8 6,9 5,7

Omkostninger af hensaettelser % 0,7 0,8 0,5 0,7 0,8

Omkostninger pr. forsikret kr. 396 447 259 313 407
Omkostningsresultat % -0,05 -0,10 0,25 0,13 0,07
Forsikringsrisikoresultat % -0,24 0,96 -0,34 0,56 0,15

Bonusgrad % 2,75 4,39 7,08 5,87 3,72

Kundekapitalgrad % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Egenkapitalgrad % 28,9 33,2 38,0 55,7 48,3

Overdcekningsgrad % 13,7 12,8 23,1 35,6 42,0

Solvensdaekning % 256 190 254 277 1.171

Egenkapitalforrentning f0r skat % 3,6 17,0 8,1 12,4 0,0

Egenkapitalforrentning efter skat % 2,9 12,5 5,9 9,6 -0,2

Forrentning af kundernes midler efter
omkostninger f0r skat % 1,8 5,7 2,9 2,9 1,8
Forrentning af ansvarlig lanekapital f0r
skat % 4,8 4,8 5,6 3,5 3,5
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Note 3
Bruttopraemier

Direkte forsikring

Selskabet
2015	2014

Koncernen
2015	2014

Praemier 11,8 12,4 11,8 12,4
Indskud 170,6 138,6 170,6 138,6

Gruppelivspraemie 4,1 4,1 4,1 4,1

Bruttopraemier i alt 186,6 155,2 186,6 155,2

Samtlige bruttopraemier er direkte forsikring.

Forsikringskontrakter

Gruppelivsforsikrede 4,1 4,1 4,1 4,1
Individuelt tegnet 149,2 105,7 149,2 105,7
Tegnet i ansaettelsesforhold 33,3 45,4 33,3 45,4

Bonusret

Kontrakter med ret til bonus 182,5 151,0 182,5 151,0
Kontrakter uden ret til bonus 4,1 4,1 4,1 4,1

Opg0relse af antal forsikrede

Gruppelivsforsikrede 0 199.841 0 199.841

Individuelt tegnet 10.771 9.363 10.771 9.363

Tegnet i ansaettelsesforhold 6.118 6.196 6.118 6.196

Praamier fordelt p3 lande

Danmark 186,6 154,3 186,6 154,3
Andre EU-lande 0,0 0,5 0,0 0,5
0vrige lande 0,0 0,3 0,0 0,3

Gruppelivsordningen mellem koncernforbundne virksomheder er Indgaet pa markedsbaserede vilkar.

Note 4	Selskabet	Koncernen
Kursreguleringer	2015	2014	2015	2014

Kapitalandele	7,0	7,5	8,4	7,3
Investeringsforeningsandele	128,9	111,1	128,9	111,1
Obligationer	-5,6	60,6	-5,6	60,6
Andre udlan	0,1	-0,1	0,1	-0,1
Afledte finansielle instrumenter	-102,9	-100,2	-102,9	-100,2
Likvide beholdninger	2,7	3,2	2,7	3,2

Kursreguleringer, 1 alt	30,2	82,1	31,6	82,0

Note 5 Selskabet Koncernen

Udbetalte ydelser 2015 2014 2015 2014

Summer ved d0d 0,9 1,5 0,9 1,5
Summer ved udl0b 16,4 37,3 16,4 37,3
Statsafgift pa kapitalpension 264,0 264,0

Pensions- og renteydelser 20,7 21,0 20,7 21,0
Tilbagek0b/udtraedelsesgodtg0relser 16,6 29,8 16,6 29,8
Gruppeforsikringssum v. d0d 0,1 115,0 0,1 115,0
Gruppeforsikringssum 207,1 207,1

Udbetalte ydelser, 1 alt	54,8	675,6	54,8	675,6
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Note 6	Selskabet	Koncernen
Aindring i livsforsikringshensaettelser f.e.r. 2015	2014	2015	2014

Garanterede ydelser 158,8 -405,6 158,8 -405,6
Bonuspotentiale pi fremtidige prasmier -8,5 6,4 -8,5 6,4
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 34,1 -29,3 34,1 -29,3

/Endring 1 livsforsikringshensaettelser
f.e.f., i alt 184,4 -428,6 184,4 -428,6

Note 7
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

Selskabets administration varetages af PKA A/S.

L0n og honorar

Direktionen og vaesentlige risikotagere med fast l0n er delvist ansat og afl0nnet af PKA+. Den
ansvarshavende aktuar er ansat men ikke afl0nnet af PKA+ Pension.

Vibeke Thinggard Aagaard var administrerende direktdr indtil 10. juni 2015. Vibeke Thinggaard Aagaard
modtog i perioden et samlet vederlag for alle sine funktioner fra administrationsfaellesskabet PKA A/S
pa i alt 1.071 t. kr. Fra 10. juni til 31. december var Peter Melchior administrerende direkt0r i selskabet
og modtog i perioden et samlet vederlag for alle sine funktioner for administrationsfaelles-skabet PKA
A/S pa i alt 641 t. kr.

Ansvarshavende aktuar Jeanette Halle Berthelsen har modtaget samlet vederlag for alle sine
funktioner fra administrationsselskabet PKA A/S pa i alt 921 t. kr.

Der er ikke udbetalt honorar til bestyrelsen

Naermere oplysninger om af!0nning i administrationsfaellesskabet PKA kan ses pa pka.dk.

Selskabet	Koncernen
2015	2014	2015	2014

L0nninger (bel0b i tusinde kr.)
L0nninger	245,9	291,2	245,9	291,2
Pensionsbidrag	56,4	53,8	56,4	53,8
L0nsumsafgift m.m. 	36,9 	39,3 	36,9	39,3

Samlede lonninger	339,2	384,3	339,2	384,3

Direktionen har udelukkende modtaget fast l0n pa 20,6 t. kr.

0vrige vaesentlige risikotagere, 6 personer, har udelukkende modtaget fast l0n pa i alt 264,2 t. kr.

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede i 2015 er 0,1.

Re visor (bel0b i tusinde kr.)
Revisors arbejde sker i stort omfang faelles for de af PKA A/S administrerede pensionskasser.

I administrationsomkostninger indgar revisionshonorar inkl. moms med;

Selskabet	Koncernen
2015	2014	2015	2014

Detoitte
Lovpligtig revision af arsregnskabet 104,3 130,3 104,3 130,3
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 62,5 62,5 62,5 62,5
Andre ydelser 8,1 8,1 8,1 8,1

Samlede revisoromkostninger 175,0 200,9 175,0 200,9
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Note 8 Selskabet Koncernen

Teknisk resultat af syge- og
ulykkesforsikring 2015 2014 2015 2014

Bruttopraemier 4,2 4,2
Afgivne forsikringspraemier -0,2 -0,2

/Endring i praemiehensaettelser 508,0 508,0

Praemieindtaegter f.e.r., i alt 0,0 511,9 0,0 511,9
Forsikringsteknisk rente 0,6 0,6
Udbetalte erstatninger -173,0 -173,0

/Endring i erstatningshensaettelser 1,6 1,6
Bonus og prasmierabatter -334,2 -334,2

Driftsomkostninger f.e.r, i alt -2,3 -2,3

Teknisk resultat 0,0 4,7 0,0 4,7
Investeringsafkast 22,2 22,2
Forrentning af forsikringsmasssige hensasttelser -0,6 -0,6

Teknisk resultat af syge- og
ulykkesforsikring, i alt 0,0 26,3 0,0 26,3

Afl0bsresultat 9,4 9,4

Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt 60,0 60,0
Forsikringsaktiver, i alt 0,0 0,0

Nogletal
Bruttoerstatnlngsprocent -0,9 -0,9

Bruttoomkostningsprocent 1,3 1,3
Combined ratio 0,5 0,5
Operating ratio 0,5 0,5
Relativt afl0bsresultat 15,3 15,3

Note 9 Selskabet Koncernen

Skat 2015 2014 2015 2014

Arets selskabsskat 0,0 18,2 0,0 18,2
Regulering af udskudt selskabsskat 0,1 0,9 0,1 0,9
Regulering af selskabsskat tidligere ar 0,9 -1,5 0,9 -1,5

Skat, i alt 1,0 17,5 0,9 17,5

Selskabsskat kan forklares saledes:

Beregnet skat af arets resultat 0,0 19,0 0,0 19,0
Skatteeffekt af:
Ikke skattepligtige omkostninger/indtaegter 0,1 0,0 0,1 0,0
Regulering af skat vedr0rende tidligere ar 0,9 -1,5 0,9 -1,5

I alt 1,0 17,5 0,9 17,5
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Note 10 Selskabet Koncernen
Realiseret resultat 2015 2014 2015 2014

Realiseret resultat, i alt 7,3 16,2 7,3 16,2

som er fordelt til:
Tilskrivning af bonus og betaling fra
egenkapital f0r PAL 8,8 19,0 8,8 19,0
Pensionsafkastskat "0,2 5,2 -0,2 5,2

Henlagt til kollektivt bonuspotentiale -4,6 -17,5 -4,6 -17,5

Overfdrt til egenkapital f0r selskabsskat 4,2 9'5 4,2 9,5
Anvendt bonuspotentiale pa hvilende
pensioner "1,0 0,0 -1,0 0,0

Fordelt, i alt 7,3 16,2 7,3 16,2

Tilgodehavende egenkapitalforrentning 3,2 2,0 3,2 2,0

Principperne for deling af det realiserede resultat samt beregning af risikotiliaeg er beskrevet i anvendt
regnskabspraksis.

Note 11
Andre finansielle investerlngsaktiver

I PKA+Pensions investeringspolitik tages der hensyn til en raskke sociale, milj0maessige og etiske
forhold. PKA+Pension investerer ikke i virksomheder, deroverlagt og konsekvent overtreeder national
lovgivning eller regler fastsat af Internationale organisationer tiltradt af Danmark. Endvidere investerer
PKA+Pension ikke i virksomheder, der producerer vaben.

PKA+Pensions kunder kan ved henvendelse til selskabet fa tilsendt en liste over virksomheder, hvori
PKA+Pension direkte har investeret.

Selskabets formue forvaltes af PKA A/S.

Finansielle instrumenter (Selskabet og Koncernen)

BogfOrt
Afledte finansielle instrumenter 2015 Ar til udlob Hovedstol vaerdi

Swap 0-1 0,1 2,3
Swap 1-10 120,2 -i,o

Valutaterminsforretninger 0-1 932,1 -3,5

0vrige (C02 kvoter) +10 0,0 0,0

Bogfort
Afledte finansielle instrumenter 2014 Ar til udlob Hovedstol vaerdi

Future 1-10 2,2 0,0
Swap 0-1 65,5 3,8
Swap 1-10 223,7 -0,1

Valutaterminsforretninger 0-1 921,2 -46,5

0vrige (C02 kvoter) +10 16,1 16,1

For afledte finansielle instrumenter knytter veesentlige betingelser sig til udviklingen i renter,
aktiekurser og valuta.

For finansielle instrumenter, sasom obligationer, kapitalandele mv., er der ingen specielle vaesentlige
betingelser eller vilkar, som influerer pa de fremtidige betalingsstr0mme.

Den bogfdrte vaerdi af afledte finansielle instrumenter i balancen sker brutto. Summen af alle kontrakter
med positiv vaerdi f0res i aktiverne under posten "Afledte finansielle instrumenter". Summen af alle
kontrakter med negativ vaerdi f0res i passiverne under posten "Gaeld angaende afledte finansielle
instrumenter".
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Note 12	Selskabet	Koncernen
Sikkerhedsstillelse	2015 2014	2015 2014

Selskabet har til sikkerhed for opfyldelsen
af forpligtelser ved afdaekning af rente-
og aktiekursricisi netto deponeret
obligationer til en vaerdi af		6^ 	42,9 	6,3 	42,9

Note 13
Eventualaktiv

EU-domstolen har i 2014 afsagt en prasjudiciel dom, hvorefter visse ydelser til investeringsforenings-
llgnende pensionskasser potentielt kan frltages for moms. 0stre Landsret har i 2015 truffet endelig
dansk afgorelse i sagen og SKAT har i forlaengelse heraf i efteraret 2015 udsendt styresignal herom.
Styresignalet implementerer praksisaendrlngen i dansk praksis sa pensionskasser og livsforsikrings-
selskaber omfattes af momsfritagelsen. Den endelige definition af hvilke ydelser, der er omfattet af
fritagelsen samt opg0relsen af kravenes storrelse vll forst blive afklaret ved sagsbehandling hos SKAT.
Der er derfor forsat usikkerhed omkring omfanget af storrelsen af det forventede samlede
tilgodehavende,

Selskabet arbejder sammen med radgivere pa at udarbejde tilbagesognlng af det samlede
tilgodehavende, som selskabet menersig berettiget til efter retningslinjerne I styresignalerne. Dette
forventes forst afklaret i lobet af 2016.

Note 14	Selskabet	Koncernen
Aktiekapital	2015	2014	2015	2014

Aktiekapital pr. 1. januar 2015 63,0 63,0 63,0 63,0

Aktiekapital, i ait 63,0 63,0 63,0 63,0

Udover emission pa 5 mio. kr. i 2012, har der ikke vaeret bevasgelser pa aktiekapitalen de 5 seneste
regnskabsar.

Aktiekapitalen er udstedt i 63.000 stk. aktier a 1.000 kr. Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

Note 15	Selskabet	Koncernen
Overkurs ved emission	2015	2014	2015	2014

Overkurs ved emission pr. 1. januar 2015 225,0 225,0 225,0 225,0

Overkurs ved emission i alt 225,0 225,0 225,0 225,0

Note 16 Selskabet Koncernen
Overfort overskud 2015 2014 2015 2014

Overf0rt overskud 369,8 309,7 369,8 309,7
Overf0rt fra disponering af arets resultat -i,o 60,1 -i,o 60,1

Overfort overskud , i alt 368,8 369,8 368,8 369,8
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Note 17
Ansvarlig Idnekapital

Renten af ansvarlig Ian indgar i 2015 med en omkostning pa 2 mio. kr. mod en omkostnlng pa 2 mio. kr.
i 2014.

F0lgende virksomheder her indskudt ansvarlig lanekapltal, som oversiger 10% af den samlede
lanekapital:

Pensionskassen for Sygeplejersker og
Laegesekretaerer	32 mio. kr.
Pensionskassen for Sundhedsfaglige	14 mio. kr.
Pensionskassen for Socialradgivere,
Socialpaedagoger og Kontorpersonale	19 mio. kr.

Lanet er et uamortiseret Ian i danske kroner, og forrentes med en rentesats svarende til den 5-arige
danske swaprente med et risikotillaeg pa 2%. Lanet afdrages Ikke, og kan ikke kraeves tilbagebetalt pa
kreditors initiativ eller uden Finanstilsynets godkendelse.

Note 18	Selskabet	Koncernen
Livsforsikringshensaettelser 2015 2014 2015 2014

Livsforsikringshensaettelser primo • 1.364,9 1.793,5 1.364,9 1.793,5
Akkumuleret vasrdiregulering primo -66,1 -50,4 -66,1 -50,4

Retrospektive hensaettelser primo 1.298,8 1.743,1 1.298,8 1.743,1
Bruttopraemier 186,6 155,2 186,6 155,2
Rentetilskrivning 69,5 105,2 69,5 105,2
Forsikringsydelser -54,8 -675,6 -54,8 -675,6

Omkostnlngstillaeg efter tilskrivning af
omkostningsbonus -11,7 -12,6 -11,7 -12,6

Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus "2,1 -8,5 -2,1 -8,5

Andet 6,9 -8,0 6,9 -8,0

Retrospektive hensaettelser ultimo 1.493,2 1.298,8 1.493,2 1.298,8
Akkumuleret vasrdiregulering ultimo 57,2 66,1 57,2 66,1
Anvendt bonuspotentiale pa fripoliceydelser -i,o 0,0 -i,o 0,0

Livsforsikringshensaettelser i alt 1.549,3 1.364,9 1.549,3 1.364,9

Forh0jelse af bonuspotentiale pa fremtidige
preemier, som fdlge af kravene 1 regnskabs-
bekendtg0relsens § 66 stk. 7 og 8, udg0r 0,1 0,0 0,1 0,0

Forh0jelse af bonuspotentiale pa fripolicer,
som f0lge af kravene i regnskabs-
bekendtg0relsens § 66 stk. 7 og 8, udg0r 57,5 66,4 57,5 66,4

Bonus¬

Fordeling af hensaettelserne efter potentiale Bonus¬

rentegrupper for de forsikringsbestande. Garanterede fremtidige potentiale
der er omfattet af kontributionsprincippet: vdelser prae truer fripolicer 1 alt

Pensionshensaettelser pr. 1. januar 2015
Rentegruppe 5, [4%;5%] 7,9 0,0 0,0 7,9
Rentegruppe 4, [3%;4%[ 10,1 0,0 0,0 10,1
Rentegruppe 3, [2%;3%[ 147,9 0,9 0,5 149,3
Rentegruppe 2, [1%;2%[ 178,3 3,5 0,6 182,5
Rentegruppe 1, [0%;1%[ 15,4 10,4 5,5 31,2

Rentegrupper, i alt 359,6 14,9 6,5 381,0
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Note 18 fortsat

Fordeling af hensaettelserne efter
rentegrupper for de forsikringsbestande,
der er omfattet af kontributionsprincippet:

Garanterede
vdelser

Bonus¬

potentiale
fremtidige
praemier

Bonus¬

potentiale
fripolicer I alt

Pensionshensaettelser pr. 31. december 2015
Rentegruppe 5, [4%;5%]
Rentegruppe 4, [3%;4%[
Rentegruppe 3, [2%;3%[
Rentegruppe 2, [1%;2%[
Rentegruppe 1, [0%;1%[

6,2
9,6

136.1
182.2
30,7

0,0
0,0
1,2
4,1
1,1

0,0
0,0
0,4
1,1
7,1

6,2
9,6

137,7
187,4
38,9

Rentegrupper, i alt 364,8 6,4 8,6 379,9

Fordeling af hensaettelserne efter
tegningsrente for de forsikringsbestande,
der ikke er omdattet af
kontributionsprincippet:

Garanterede
vdelser

Bonus¬

potentiale
fremtidige
praemier

Bonus¬

potentiale
fripolicer I alt

Pensionshensaettelser pr. 1. januar 2015
Tegningsrente [0%; 1 %] 926,6 0,0 57,3 983,9

Pensionshensaettelser pr. 31. december 2015
Tegningsrente [0%; 1 %] 1.080,2 0,0 89,3 1.169,5

Note 19	Selskabet	Koncernen
Kollektiv bonuspotentiale	2015	2014	2015	2014

Kollektiv bonuspotentiale pr. 1. januar 76,2 123,4 76,2 123,4
Arets bevaegelser -20,7 -15,1 -20,7 -15,1

Statsafgift pa kapitalpension -32,1 -32,1

Kollektiv bonuspotentiale, i alt 55,6 76,2 55,6 76,2

Fordeling af kollektiv bonuspotentiale efter
kontributionsgrupper for de
forsikringsbestande, der er omfattet af
kontributionsprincippet:

Rentegruppe 5, [4%;5%] 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegruppe 4, [3%;4%[ 0,1 0,2 0,1 0,2
Rentegruppe 3, [20/o;3%[ 4,2 5,2 4,2 5,2
Rentegruppe 2, [l0/o;2%[ 0,2 3,8 0,2 3,8
Rentegruppe 1, [0%;1%[ 0,0 0,2 0,0 0,2

Rentegrupper, i alt 4,5 9,5 4,5 9,5

Risikogrupper, i alt 9,9 9,5 9,9 9,5

Omkostningsgrupper, i alt 0,0 0,0 0,0 0,0

Alle grupper, 1 alt 14,4 18,9 14,4 18,9
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Note 19 fortsat Selskabet Koncernen
2015 2014 2015 2014

Bonusgrad forde forsikringsbetande, der
er omfattet af kontributionsprincippet:

Rentegruppe 5, [4%;5%] 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Rentegmppe 4, [3%;4%[ 1,0% 2,0% 1,0% 2,0%
Rentegruppe 3, [2%;3%[ 3,5% 4,0% 3,5% 4,0%
Rentegruppe 2, [1%;2%[ 0,1% 2,3% 0,1% 2,3%
Rentegruppe 1, [0%;1%[ 0,0% 0,7% 0,0% 0,7%

Tilgodehavende egenkapitalforrentning:

Rentegruppe 5, [4%;5%] 0,3 0,2 0,3 0,2
Rentegruppe 4, [3%;4%[ 0,1 0,0 0,1 0,0
Rentegruppe 3, [2%;3%[ 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegruppe 2, [1%;2%[ 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentegruppe 1, [0%;1%[ 0,0 0,0 0,0 0,0

Rentegrupper, i alt 0,4 0,2 0,4 0,2

Risikogrupper, i alt 1,5 1,2 1,5 1,2

Omkostningsgrupper, i alt 1,3 0,6 1,3 0,6

Alle grupper, i alt 3,2 2,0 3,2 2,0

Note 20 Selskabet Koncernen
Hensaettelse til skatter 2015 2014 2015 2014

Udskudt skat 1.januar 0,7 -0,2 0,7 -0,2

Arets udskudte skat 0,1 0,9 0,1 0,9

Udskudt skat 31. december 0,8 0,7 0,8 0,7

Udskudt skat vedr0rer:
Investeringsaktlver 0,7 0,7 0,7 0,7
Udskudt pensionsafkastskat 0,1 0,0 0,1 0,0

0,8 0,7 0,8 0,7

Note 21 Selskabet Koncernen
Afgiftberigtigelse af kapitalpension 2015 2014 2015 2014

Betalt afglft pa individuel forsikringer 264,0 264,0
Afgift pa markedsvaerdiregulering 18,9 18,9
Afgift pa kollektive bonushensasttelser 13,2 13,2

Afgiftberigtigelse af kapitalpension i alt 0,0 296,1 0,0 296,1
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Note 22	Selskabet	Koncernen
Eventualforpligtelser 2015 2014 2015 2014

Til sikkerhed for forsikredes hensaettelser er
registreret f0lgende aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0,2 0,0
0,0Kapitalandele 0,0 0,0 0,2

Investeringsforeningsandele 446,5 4,7 446,5 4,7

Obligationer 1.228,3 1.488,0 1.228,3 1.488,0

Andre udlan 0,0 32,7 0,0 32,7

Indian i kreditinstitutter 33,6 55,0 33,6 55,0

Afledte finanslelle instrumenter 1,4 21,2 1,4 21,2

Likvide beholdninger 45,7 73,7 45,7 73,7

Tilgodehavende renter 11,7 13,5 11,7 13,5

Til sikkerhed for hensaettelser i alt 1.767,4 1.688,7 1.767,4 1.688,7

Note 23
NaertstSende parterm.v.

Selskabet har
kapitalandele i folgende	Ejer- Egen-
tilknyttede virksomheder; Aktivitet 	 Hjemsted	andel Resultat kapital

PKA+Anholt Investering i vindm0ller Gentofte	100,0% 1,3 18,8
Havvindm0llepark K/S

PKA+GPApS Komplementar Gentofte	100,0% 0,0	0,3

F0lgende virksomheder ejer aktier i selskabet:

Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekretaerer, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup, andel 49,2%
Penslonskassen for Sundhedsfagllge, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup, andel 21,0%
Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale, Tuborg Boulevard 3, 2900
Hellerup, andel 29,8%

Note 24
Risikooplysninger

Der knytter sig en raekke risici til PKA+ Pensions forretningsmodel.

Bestyrelsen har I forbindelse med arbejdet med risiko og solvens identificeret de vaesentligste risici, der
knytter sig til forretningsmodellen:

•	Livsforsikringsrisici
•	Renterisici
« Markedsrisici
o Outsourcingrisiko

PKA+ Pension har tegnet genforsikring pa invaliditet og d0d for enkeltpersoner.

PKA+ Pension vil under lagttagelse af de finanslelle og forsikringsmasssige risici I tilknytning til de
eksisterende ordninger S0rge for en hensigtsrreessig nedskalering af selskabet.
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Note 25
Specifikation af aktiver og disses afkast

Regnskabsmasssig vasrdi Netto-

investeringer
Afkast i % p.a.
f0r pensions-

afkastskat og
selskabsskat

Primo Ultimo

Bdrsnoterede danske kapitalandele 0,1 0,1 0,0 3,7

Unoterede danske kapitalandele 22,1 21,8 1,4 5,9
B0rsnoterede udenlandske
kapitalandele 561,2 541,3 -103,0 14,1

Unoterede udenlandske kapitalandele 51,1 43,2 -5,2 20,7

0vrige kapitalandele i alt 634,5 606,3 -106,8 14,4

Statsobliqationer (Zone A) 1.126,8 1.020,0 -105,1 1,2

Realkreditobligationer 403,2 214,5 -184,8 -1,3

Kredltobligationer non investment
grade samt emerqlnq markets obi. 366,6 271,4 -116,4 4,2

Andre obliqationer 32,7 0,0 -32,7 0,3

Obllgationer 1 alt 1.929,3 1.505,8 -439,1 1,4

0vrige finansielle
investeringsaktlver 341,4 227,7 -145,9 12,5
Afledte finansielle instrumenter
til sikring af nettosendringen af
aktiver og forpligtelser -19,1 -2,1 -26,4

Afkast i % er tidsvaegtet pa baggrund af afkastet pa dagsbasis.
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Note 26
Aktiebeholdning fordelt pS brancher og regioner

Alle tal i pet.

Danmark
0vrige
Europa

Nord-

amerika
Syd-

amerika Japan

0vrige
Fjern-

0sten
0vrige
lande

Ikke
fordelt I alt

Energi 0,0 1,3 6,7 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 8,4

Materialer 0,0 1,3 4,4 0,1 0,4 0,5 0,2 0,0 6,8

Industri 0,1 4,6 7,3 0,1 1,3 0,8 0,3 0,0 14,5

Forbrugsgoder 0,0 1,8 4,0 0,1 1,4 0,9 0,3 0,0 8,5

Konsumentvarer 0,0 2,3 2,9 0,2 0,4 0,4 0,2 16,0 22,3

Sundhedspleje 0,1 2,3 3,9 0,0 0,4 0,3 0,1 0,0 7,1

Finans 0,3 3,8 11,7 0,2 1,2 2,0 0,8 0,0 20,1

IT 0,0 0,6 4,6 0,0 0,7 1,0 0,4 0,0 7,3

T elekommunikation 0,0 0,9 1,0 0,1 0,3 0,4 0,1 0,0 2,8

Forsyning 0,0 0,7 1,0 0,0 0,2 0,2 0,1 0,0 2,2

Ikke fordelt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

I alt 0,5 19,6 47,5 0,8 6,4 6,6 2,6 16,0 100,0

Aktiebeholdningen omfatter kapitalandele, aktiebaserede investeringsforeningsandele samt afledte
finansielle instrumenter.

Note 27
Folsomhedsoplysninger

Haendelse Minimum
pavirkning af

basiskapitalen

Maksimum
pavirkning af

kollektivt
bonuspotentlale

Maksimum pa¬
virkning af

bonuspotentiale
pa hvilende

pensioner f0r
aendring i
anvendt

bonuspotentiale
pa hvilende
pensioner

Maksimum
pavirkning af

anvendt
bonuspotentiale

pa hvilende
pensioner

Rentestignlng pa 0,7 pet. point 0,0 -9,6 52,6 -0,7

Rentefald pa 0,7 pet. point -3,7 1,0 -45,0 -0,4

Aktiekursfald pa 12 pet. -8,5 -31,1 0,0 -26,5

Ejendomsprisfald pa 8 pet. 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutakursrisiko (VaR99,5 pet.) 0,0 -1,2 0,0 0,0

Tab pa modparter pa 8 pet. -1,7 -19,7 0,0 -1,6

Fald i d0delighedsintensiteten pa
10 pet. -0,1 -1,6 -0,9 -0,7

Stigning i d0delighedsintensiteten pa
10 pet. -4,0 6,2 0,9 0,0
Stigning i f0rtidspensionsintensiteten
pa 10 pet. 0,0 0,0 -0,1 0,0
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