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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bent Treldal Holding ApS for regn-
skabséaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 30. maj 2018
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Bent Treldal Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bent Treldal Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vier uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for&rsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 30. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

statsaut. revisor
MNE-nr.: mnel6611



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Bent Treldal Holding ApS
Arsrapport 2017

Bent Treldal Holding ApS
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25. juni 1992
Svendborg

1. januar - 31. december

Bent Treldal

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Faborgvej 44, 5700 Svendborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at foretage investering i noterede og unoterede vardipapirer samt i tilknyttede- og
associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2017 udviser et overskud pa 249.294 kr. mod et underskud p3
798.998 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa
8.896.245 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Bent Treldal Holding ApS

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Note kr. 2017 2016
Bruttotab -83.716 -46.006
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed (0] 13.995
Indtaegter af kapitalandele i associeret virksomhed -116.108 -702.447
3 Finansielle indtagter 614.069 475.855
Finansielle omkostninger -164.951 -540.395
Resultat for skat 249.294 -798.998
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 249.294 -798.998
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 105.800 103.400
Overfort resultat 143.494 -902.398
249.294 -798.998




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele i associeret virksomhed

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Bent Treldal Holding ApS

Arsrapport 2017

2017 2016

0 60.014

147.234 21.290
378.150 389.450

0 0
3.422.489 2.794.761
3.947.873 3.265.515
3.947.873 3.265.515
31.901 13.572
31.901 13.572
5.449.563 6.749.587
5.449.563 6.749.587
730.102 1.053.036
6.211.566 7.816.195
10.159.439 11.081.710




Bent Treldal Holding ApS

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 1.700.000 1.700.000
Overfort resultat 7.090.445 6.946.951
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 105.800 103.400
Egenkapital i alt 8.896.245 8.750.351
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.127.716 1.253.716
Hensatte forpligtelser i alt 1.127.716 1.253.716
Geeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 0 500.384
Geeld til banker 295 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 42.075
Anden gald 135.183 535.184
135.478 1.077.643
Geeldsforpligtelser i alt 135.478 1.077.643
PASSIVER | ALT 10.159.439 11.081.710

()W, I \ VI

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
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Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Foresldet
udbytte for
kr. Anpartskapital Overfort resultat regnskabsaret I ait
Egenkapital 1. januar 2017 1.700.000 6.946.951 103.400 8.750.351
Overfert via resultatdisponering 0 143.494 105.800 249.294
Udbytte 0 0 -103.400 -103.400
Egenkapital
31. december 2017 1.700.000 7.090.445 105.800 8.896.245

Selskabets anpartskapital har uaendret varet 1.700.000 det seneste &r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bent Treldal Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Der er for regnskabsaret ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernvirksomheder pa balance-
tidspunktet tilsammen ikke overskrider to af de i &rsregnskabslovens § 110 navnte storelser.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p3 betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resuitatopgegrelsen

Bruttotab

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

| andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til administration af
selskabet m.v.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder 0g associerede
virksomheder prasenteres i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomhe-
der foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede virksomhe-
der foretages alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, udbytter samt tilleg og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra overtagelsestidspunktet og frem til
overdragelsestidspunktet.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeqg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til
kr. O, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke dattervirksomhedens eller den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den
regnskabsmassige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Bent Treldal Holding ApS, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, males til kostpris. | tilflde,
hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Foresl3et udbytte

Foresl3et udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p3 den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede forpligtelser vedrerende restindskudsforpligtelse i
kommanditselskaber samt negativ indre vaerdi af kapitalinteresser.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til tilknyttede og associerede virksomheder samt anden geeld
males til amortiseret kostpris, hvilket svarer til nominel vardi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger
Selskabet har i regnskabsaret alene haft tilknyttet direktion, som ikke har oppebéret len eller vederlag.

kr. 2017 2016

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 104.209 98.376

Andre finansielle indtaegter 509.860 377.479
614.069 475.855

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgode-
havender
Kapital- Kapital- hos Andre
andele i andelei associerede vardipapirer Andre
tilknyttet associeret virksom- og kapital- tilgode-

kr. virksomhed virksomhed heder andele havender | ailt
Kostpris 1. januar 2017 2.879.807 29.518 389.450 3.994.723 2.794.761 10.088.259
Tilgang i drets lob 0 637.754 0 180.000 1.595.787 2.413.541
Afgang i arets Igb -2.879.807 0 0 0 0 -2.879.807
Kostpris 31. december 2017 0 667.272 389.450 4,174,723 4.390.548 9.621.993
Veerdireguleringer 1, januar 2017 -2.819.793 -8.228 0 -3.994.723 0 -6.822.744
Valutakursregulering 0 [} -11.300 (o} -25.774 -37.074
Andel af drets resultat 0 -11.899 0 0 0 -11.899
Nedskrivning 0 -499.911 0 -180.000 -942.285 -1.622.196
Tilbageforsel af nedskrivninger pa

Shendede aktiver o T 2.819.793 0 0 0 0 2.819.793
Verdireguleringer 31. december 2017 0 -520.038 -11.300 -4.174.723 -968.059 -5.674.120
Regnskabsmeessig vardi

31. december 2017 0 147.234 378.150 0 3.422.489 3.947.873

Egenkapital Resultat

Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Associerede virksomheder
Utvecklingsbolaget Svdgertorp

AB Sverige 33,33% 366.702 -11.899
Finsisu ApS Svendborg 50,00 % -14.315.569 -92.043
Investeringsselskabet PB ApS Skanderborg 50,00 % 25.000 0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet stotteerklaring over for Finsisu ApS (Egenkapital: t.kr. -14.316), hvori Bent
Treldal Holding ApS erklzerer at ville tilfgre tilstraekkelige likvide midler til at selskabet kan opfylde sine
forpligtelser.

Selskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor realkreditinstitutter i Finsisu ApS. Gelden
udger 3.418 t.kr. pr. 31. december 2017. Selskabet har herudover pétaget sig en resthaeftelse pa t.kr.
1.128 overfor kommanditselskaber, der indgar i selskabets beholdning af andre vardipapirer og
kapitalandele.

Selskabet har indregnet restindskudsforpligtelsen pr. 31. december 2017 med i alt t.kr. 1.128.
Resthaeftelsen er indregnet under andre hensatte forpligtelser.

Selskabet har sammen med gvrige kommanditister i K/S Katrineholm Il afgivet selvskyldnerkaution for
geeld til kreditinstitutter i K/S Heden - Katrineholm, et datterselskab til K/S Katrineholm ill. Gzeld til
kreditinstitutter i K/S Heden - Katrineholm udger 39.865 t.kr. pr. 31. december 2017. Selskabets
kautionsforpligtelse er begraenset til 15.000 t.kr.

Modervirksomheden indgdr i sambeskatning med danske datterselskaber. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.

Modervirksomheden indgar i sambeskatningen med danske datterselskaber. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk for danske kildeskatter og
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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