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Ledelsespåtegning 
Ledelsespåtegning  

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.2015 - 

30.06.2016 for Gertsen & Olufsen A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.07.2015 - 

30.06.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Allerød, den 18.11.2016 

Direktion 

John Åge Lazar Karsten Lindved 
adm. direktør direktør 

Bestyrelse 

Niels Henrik Jensen Thomas Marstrand Kristian la Cour 
formand næstformand 

Bo Kristensen 
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Den uafhængige revisors erklæringer 
Den uaf hængige revisors er klæringer 

Til kapitalejerne i Gertsen & Olufsen A/S 

Påtegning på årsregnskabet 
Vi har revideret årsregnskabet for Gertsen & Olufsen A/S for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter års-
regnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et 
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette 
kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om 
årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet. 
De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i 
årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der 
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten 
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er 
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med 
årsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
læg til den udførte revision af årsregnskabet. 

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet. 

Esbjerg, den 18.11.2016  

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jørn Jepsen 
statsautoriseret revisor 

CVR-nr. 33963556

Kim Ladegaard 
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 
Ledelsesberetning  

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

2010/11
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal 

Bruttofortjeneste 36.027 35.288 29.294 44.669 27.968 

Driftsresultat 21.246 7.935 12.490 25.753 9.017 
Resultat af finansielle 
poster 11.725 12.571 (16) (799) 422 

Årets resultat 28.749 18.364 9.067 18.606 7.066 

Samlede aktiver 199.901 118.436 31.128 56.429 45.655 
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 556 127 515 14 330 

Egenkapital 51.477 23.887 12.467 32.399 18.670 
Gennemsnitligt antal 
medarbejdere (stk.) 22 28 28 27 32 

Nøgletal 
Egenkapitalens for-
rentning (%) 76,3 101,0 40,4 72,9 45,4 

Soliditetsgrad (%) 25,8 20,2 40,1 57,4 40,9 
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

Virksomheden hovedaktivitet omfatter produktion og udvikling af vibrationskompensatorer og bioreaktorer.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Virksomhedens resultat blev et overskud på 28.749 t.kr. mod et overskud på 18.364 t.kr. i 2014/15. Ledelsen 

anser årets resultat som tilfredsstillende. 

 Årets  resultat sammenholdt med den forventede udvikling 

Selskabet har i perioden 01.07.2015 – 30.06.2016 oplevet en forbedret indtjening i overensstemmelse med den 

forventede udvikling.  

Forventet udvikling 

Forventningerne til 2016/17 er positive. Tilgangen af nybygningsordrer i den maritime sektor er fortsat på et 

relativt højt niveau, og ordrebogen i Gertsen og Olufsen A/S var ved udgangen af 2015/16 solid. Man forventer 

synergien med nyindkøbte datterselskaber som værende gunstig for fremtiden. 

Særlige risici 

Forretningsmæssige risici 

Selskabets væsentligste forretningsmæssige risiko er knyttet til evnen til at være stærkt positioneret på de mar-

keder, hvor selskabets produkter sælges. Selskabet har i regnskabsåret styrket sin position på disse markeder 

ved koncernetablering med virksomheder med samme kundegrupper. 

Valutarisici 

Selskabet omsætning er primært uden for Danmark, og en væsentlig del af virksomhedens omsætning fakture-

res i udenlandske valutaer.  

Selskabet vurderer løbende behovet for anvendelse af finansielle instrumenter til afdækning af nettopositioner 

og fremtidige transaktioner. 

Likviditet 

Det er ledelsens vurdering, at Gertsen & Olufsen A/S har den nødvendige likviditet til rådighed for at opfylde 

den fortsatte udvikling af selskabets aktiviteter.  
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Ledelsesberetning 

Videnressourcer 

Det er i forhold til selskabets driftsrisiko vigtigt at fastholde en markedsledende position. Dette sikres ved til-

trækning og løbende uddannelse og træning af videnressourcer i henhold til markedskrav samt fokuseret salg 

og markedsføring.  

Miljømæssige forhold 

Selskabet er miljøbevidst og arbejder løbende på at forbedre miljøpåvirkninger, såvel i egen drift som hos vore 

kunder.  

Forsknings- og udviklingsaktiviteter 

Det er vigtigt for selskabet at fastholde en markedsledende produktposition. Dette sikres ved løbende produkt-

udvikling i henhold til markedskrav.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.



Gertsen & Olufsen A/S 7

Anvendt regnskabspraksis 
Anvendt regnskabspra ksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem). 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

løb, der vedrører regnskabsåret. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen 

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed 

valuta, omregnes til historiske kurser. 

Resultatopgørelsen 

Bruttofortjeneste eller -tab 

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, andre driftsindtægter, vareforbrug, omkostninger til råva-

rer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Nettoomsætning  

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, 

når levering til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-

bindelse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag. 

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet. 

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskrivnin-

ger. 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer 

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt 

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver. 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere. 

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver. 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab. 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder består af renteindtægter mv. fra tilgodehavender hos 

tilknyttede virksomheder. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer, gæld og 

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgørelser under acontoskatteord-

ningen mv. 

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder består af renteomkostninger mv. fra gæld til tilknyttede 

virksomheder.

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og 

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordnin-

gen mv. 

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel-

skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld 

fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud). 

Balancen 

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettighe-

der, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlægsaktiver. 

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den 

tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed 

i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende 

produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes. 

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og 

indirekte kan henføres til udviklingsprojekterne. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på 

immaterielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret 

på det medgåede timeforbrug for det enkelte projekt. 

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 5 

år. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udgør den maksimale afskrivningspe-

riode restløbetiden for de pågældende rettigheder. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsværdi, 

hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Den økonomiske levetid for goodwill er vurderet at være af længere varighed end 5 år. Vurderingen er baseret 

på den erfaring og viden som selskabet har opnået gennem mange års virke i branchen, samt ikke mindst den 

viden og kendskab som er tilgået ved udnyttelse og afsætning af produkterne. Goodwill afskrives over 10 år. 

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-

derne afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 5 år, dog maksimalt restlø-

betiden for de pågældende rettigheder. 

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi. 

Materielle anlægsaktiver

Driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.  

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.  

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  3-5 år 

Indretning af lejede lokaler 5 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige 

værdi. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden). 

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen 

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af de overtagne ak-

tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er fastsat til 20 år. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede 

varer  og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn samt indi-

rekte produktionsomkostninger. 

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og løn, omkostninger til vedligeholdelse af og 

af- og nedskrivninger på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-

kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende 

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender. 

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 

anvendelse af det enkelte aktiv. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes 

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. 

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige 

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud 

over et år fra balancedagen, måles til tilbagediskonteret værdi. 

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden. 

Når det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtægter på et igangværende 

arbejde for fremmed regning, hensættes til dækning af det samlede tab, der påregnes ved det pågældende ar-

bejde. 

Operationelle leasingaftaler 

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperi-

oden. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet. 

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrømsopgørelsen 

Der er ikke indarbejdet pengestrømsopgørelse i årsrapporten, da den indgår i pengestrømsopgørelsen i kon-

cernregnskabet aflagt af modervirksomheden. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Hoved- og nøgletal 

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 

“Anbefalinger & Nøgletal 2010”.  

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Egenkapitalens forrentning (%) Årets resultat x 100 

Gns. egenkapital

Virksomhedens forrentning af den 
kapital, som ejerne har investeret i 
virksomheden. 

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 

Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke. 



Gertsen & Olufsen A/S 14

Resultatopgørelse for 2015/16 
Resultatopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

t.kr.
2014/15

t.kr.

Bruttofortjeneste 36.027 35.288 

Personaleomkostninger 1 (16.130) (22.591)

Af- og nedskrivninger 2 1.349 (4.762)

Driftsresultat 21.246 7.935 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.887 11.614 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 354 90 

Andre finansielle indtægter 607 1.579 

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (932) (180)

Andre finansielle omkostninger (2.191) (532)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 32.971 20.506 

Skat af ordinært resultat 3 (4.222) (2.142)

Årets resultat 28.749 18.364 

Forslag til resultatdisponering 

Ekstraordinært udbytte indregnet under egenkapitalen 0 7.000 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 887 11.614 

Overført resultat 27.862 (250)

28.749 18.364 
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Balance pr. 30.06.2016 
Balance pr. 30.06.2016  

Note
2015/16

t.kr.
2014/15

t.kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 2.565 501 

Erhvervede licenser 2.437 0 

Udviklingsprojekter under udførelse 220 585 

Immaterielle anlægsaktiver 4 5.222 1.086 

Produktionsanlæg og maskiner  293 0 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 248 9 

Materielle anlægsaktiver 5 541 9 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 140.584 65.662 

Finansielle anlægsaktiver 6 140.584 65.662 

Anlægsaktiver 146.347 66.757 

Råvarer og hjælpematerialer 6.589 4.901 

Fremstillede varer og handelsvarer 78 854 

Forudbetalinger for varer 0 251 

Varebeholdninger 6.667 6.006 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.829 7.519 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.220 23.366 

Udskudt skat 0 670 

Andre tilgodehavender 4.268 11.187 

Periodeafgrænsningsposter 7 537 617 

Tilgodehavender 46.854 43.359 

Likvide beholdninger 33 2.314 

Omsætningsaktiver 53.554 51.679 

Aktiver 199.901 118.436 
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Balance pr. 30.06.2016 

Note
2015/16

t.kr.
2014/15

t.kr.

Virksomhedskapital  8 6.000 6.000 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 11.398 11.670 

Overført overskud eller underskud 34.079 6.217 

Egenkapital 51.477 23.887 

Udskudt skat 361 0 

Andre hensatte forpligtelser 9 2.610 3.168 

Hensatte forpligtelser 2.971 3.168 

Bankgæld 12.000 0 

Langfristede gældsforpligtelser 12.000 0 

Bankgæld 33.624 35.086 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.219 456 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.780 9.324 

Gæld til tilknyttede virksomheder 84.457 40.971 

Skyldig selskabsskat 5.462 2.270 

Anden gæld 4.911 3.274 

Kortfristede gældsforpligtelser 133.453 91.381 

Gældsforpligtelser 145.453 91.381 

Passiver 199.901 118.436 

Eventualforpligtelser 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11

Ejerforhold 12

Koncernforhold 13
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Egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Egenkapitalopgørelse for 2015/16 

Virksom-
hedskapital 

t.kr.

Reserve for 
nettoop-

skrivning 
efter indre 

værdis 
metode

t.kr.

Overført 
overskud 
eller un-
derskud

t.kr.
I alt
t.kr.

Egenkapital primo 6.000 11.670 6.217 23.887 

Valutakursreguleringer 0 (1.159) 0 (1.159)

Årets resultat 0 887 27.862 28.749 

Egenkapital ultimo 6.000 11.398 34.079 51.477 
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Noter 
Noter 

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

1. Personaleomkostninger 
Gager og løn 15.237 20.937 

Pensioner 871 1.332 

Andre omkostninger til social sikring 128 257 

Andre personaleomkostninger 929 478 

Personaleomkostninger overført til aktiver (1.035) (413)

16.130 22.591 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 22 28 

Ledelses-
vederlag
2015/16

t.kr.

Ledelses-
vederlag
2014/15

t.kr.

Direktion 2.707 3.349 

Bestyrelse 465 280 

3.172 3.629 

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2. Af- og nedskrivninger 
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 627 919 

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 24 243 

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver (2.000) 3.600 

(1.349) 4.762 

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

3. Skat af ordinært resultat 
Aktuel skat 3.184 2.278 

Ændring af udskudt skat 1.031 (136)

Regulering vedrørende tidligere år 7 0 

4.222 2.142 
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Noter 

Færdiggjor-
te udvik-

lingsprojek-
ter

t.kr.

Erhvervede 
licenser

t.kr.

Udviklings-
projekter 

under udfø-
relse
t.kr.

4. Immaterielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 6.632 0 585 

Overførsler 2.542 0 (2.542)

Tilgange 0 2.586 2.177 

Afgange (456) 0 0 

Kostpris ultimo 8.718 2.586 220 

Af- og nedskrivninger primo (6.131) 0 0 

Årets afskrivninger (478) (149) 0 

Tilbageførsel ved afgange 456 0 0 

Af- og nedskrivninger ultimo (6.153) (149) 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.565 2.437 220 

Produkti-
onsanlæg 
og maski-

ner 
t.kr.

Andre an-
læg, 

driftsmate-
riel og in-

ventar
t.kr.

5. Materielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 0 310 

Tilgange 293 263 

Afgange 0 (295)

Kostpris ultimo 293 278 

Af- og nedskrivninger primo 0 (301)

Årets afskrivninger 0 (24)

Tilbageførsel ved afgange 0 295 

Af- og nedskrivninger ultimo 0 (30)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 293 248 
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Noter 

Kapital-
andele i 

tilknyttede 
virksom-

heder
t.kr.

6. Finansielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 53.992 

Tilgange 75.194 

Kostpris ultimo 129.186 

Opskrivninger primo 11.670 

Valutakursreguleringer (1.159)

Afskrivninger på goodwill 448 

Andel af årets resultat  13.439 

Udbytte (13.000)

Opskrivninger ultimo 11.398 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 140.584 

I den regnskabsmæssige værdi indgår goodwill med (1.425) t.kr.  

Den samlede merværdi fordeler sig på negativ goodwill på 41.742 t.kr. og positiv goodwill på 40.317 t.kr.  

Hjemsted 
Rets-
form 

Ejer-
andel

%

Dattervirksomheder: 

Atlas Incinerators A/S Vordingborg A/S 100,00 

Pres-Vac Engineering ApS Allerød ApS 100,00 

Heco International A/S Hedensted A/S 100,00 

Heco China A/S Hedensted A/S 100,00 

7. Periodeafgrænsningsposter 
### 

Periodeafgrænsningsposter vedrører diverse forudbetalte omkostninger herunder forsikringer etc.  

Antal

Pålydende 
værdi

kr.

Nominel
værdi

t.kr.

8. Virksomhedskapital 
Ordinære aktier 6.000 1,00 6.000 

6.000 6.000 
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Noter 

9. Andre hensatte forpligtelser 
### 

Andre hensatte forpligtelser vedrører garantiforpligtelser til udbedring af eventuelle fejl og mangler i garanti-

perioderne for selskabets leverede varer.  

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

10. Eventualforpligtelser 
Kautions- og garantiforpligtelser 334 905 

Eventualforpligtelser 334 905 

Kautionsforpligtelser over for moder- og søstervirksomheder 39.135 21.625 

Eventualforpligtelser relateret til moder- og søstervirksomheder 39.135 21.625 

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med G&O Investment A/S som administrationsselskab. Selskabet 

hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskat-

ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at 

indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. 

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
### 

Til sikkerhed for bankgæld er pantsat aktier og anparter i tilknyttede virksomheder. 

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte aktier og anparter udgør 140.584 t.kr. 

Til sikkerhed for mellemværende med Nordea er deponeret skadesløsbrev (virksomhedspant), nom. 10.000 

t.kr. 

Virksomhedspantet omfatter driftsmateriel, lagre af råvarer og halvfabrikata, simple fordringer hidrørende fra 

salg af varer og tjenesteydelser samt goodwill, domænenavne og rettigheder i henhold til patentloven, vare-

mærkeloven, designloven, brugsmodelloven, mønsterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvle-

derprodukters udformning. 

Den regnskabsmæssige værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør i alt 30.259 t.kr. og kan henføres 

til materielle anlægsaktiver, 541 t.kr., immaterielle anlægsaktiver, 5.222 t.kr., varebeholdninger, 6.667 t.kr. og 

tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser, 17.829 t.kr.  
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Noter 

12. Ejerforhold 
### 

Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller 

pålydende værdi:  

G&O Investment A/S, Gentofte   

13. Koncernforhold 
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern:

G&O Investment A/S, Gentofte 


