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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Nordsjadlands Metal staberi A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Skaevinge, den 11.05.2016

Direktion

Marianne Strauss
administrerende direktar

Bestyrelse

Jargen Strauss Hansen Marianne Strauss Gregers Braad
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Nordgadlands M etalstagberi A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Nordsjadlands Metalstaberi A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmagksom pa ledelsens omtale af forudsagtningerne for selskabets evne til
at fortsadte driften. Vi henviser til oplysningernei note 1, hvoraf det fremgar, at selskabets fortsatte drift er afhaangig af at
nuvaaende kreditfaciliteter kan opretholdesi 2016 samt at |edel sen kan opfylde de fastlagte drifts- og likviditetsbudgetter.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 11.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

René Andersen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at drive metal staberi, fabrikation, handel og finansiering.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret 2015 rediseret et overskud pa 322 t.kr. mod et overskud pa 874 t.kr. i 2014. Re-
sultatet anses for tilfredsstillende af 1edelsen.

Vi har kontakt til flere nye kunder som vi forventer at indga aftaler med i 2016, og alt i alt er det en ledelse
med positive forventninger til fremtiden.

Selskabets fortsatte drift er afhaangig af at nuvaarende kreditfaciliteter opretholdes og at selskabet er i stand til
at opfylde de af ledelsen fastlagte drifts- og likviditetsbudgetter. Det er ledelsens forventning, at der opnas et
positivt resultat for regnskabsaret 2016.

Selskabet har fortsat tabt kapitalen. Det er ledelsens forventning at kapitalen reetableres fuldt ud ved egen ind-
tjening indenfor en kortere arrakke.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning, omkostninger til ravarer og hjed pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtesgter bestar af renteindteegter, nettokursgevinster vedrgrende gedd og transaktioner i
fremmed valuta, samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg under aconto-
skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanl asg og maskiner 10-20 &r
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35a&

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og 1an, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 6.038.956 5.145
Personaleomkostninger 2 (4.789.208) (4.265)
Af- og nedskrivninger (231.682) (189)
Driftsresultat 1.018.066 691
Andre finansielle indtaggter 3 4.727 0
Andre finansielle omkostninger 4 (466.215) (517)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 556.578 174
Skat af ordinaat resultat 5 (234.317) 700
Aretsresultat 322.261 874
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 322.261 874
322.261 874
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Grunde og bygninger 4.035.523 4.223
Produkti onsanl aay og maskiner 259.110 39
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 0
M aterielle anlaegsaktiver 6 4.294.633 4.262
Anlaegsaktiver 4.294.633 4.262
Ravarer og hjadpemateriaer 89.553 142
Varer under fremstilling 2.380.766 1.878
Varebeholdninger 2.470.319 2.020
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 2.419.287 2.021
Andre tilgodehavender 45.491 481
Tilgodehavende sel skabsskat 0 341
Tilgodehavender 2.464.778 2.843
Omsaningsaktiver 4.935.097 4.863
Aktiver 9.229.730 9.125
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 500.000 500
Overfart overskud eller underskud (1.009.930) (1.332)
Egenkapital (509.930) (832
Udskudt skat 234.317 0
Hensatte for pligtelser 234.317 0
Gedd til realkreditinstitutter 3.520.266 4.037
Bankgedd 8.159 13
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.640.570 1.707
Langfristede gaddsfor pligtel ser 8 5.168.995 5.757
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 8 622.918 627
Bankgedd 1.984.920 1.614
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 991.065 1.326
Anden gadd 737.445 633
Kortfristede gaddsforpligtelser 4.336.348 4.200
Gaddsfor pligtel ser 9.505.343 9.957
Passiver 9.229.730 9.125
Going concern 1
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 11
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital primo 500.000 (1.332.191) (832.191)
Arets resultat 0 322.261 322.261
Egenkapital ultimo 500.000 (1.009.930) (509.930)
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Noter

1. Going concern

Selskabets fortsatte drift er afhaangig af, at nuvaaende kreditfaciliteter opretholdes og at selskabet er i stand til
at opfylde de af ledelsen fastlagte drifts- og likviditetsbudgetter. Det er ledelsens forventning, at der opnas et

positivt resultat for regnskabsaret 2016.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

3. Andrefinansielle indtaegter
@vrige finansielle indtasgter

4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt
Vd utakursregul eringer

5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar
Effekt af andrede skattesatser

2015 2014
kr. t.kr.
4.380.212 3.894
286.308 241
122.688 130
4.789.208 4,265
2015 2014
kr. t.kr.
4727 0
4,727 0
2015 2014
kr. t.kr.
373.544 416
92.671 101
466.215 517
2015 2014
kr. t.kr.
0 (341)
250.293 0
0 (359)
(15.976) 0
234.317 (700)
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Noter
Produktions-  Andre anlasg,
Grundeog anlegogma-  driftsmateriel
bygninger skiner og inventar
kr. kr. kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 9.428.259 14.058.107 85.042
Tilgange 0 263.966 0
Kostprisultimo 9.428.259 14.322.073 85.042
Af- og nedskrivninger primo (5.204.577) (14.019.440) (85.042)
Arets af skrivninger (188.159) (43.523) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.392.736) (14.062.963) (85.042)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.035.523 259.110 0
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal Kr. Kr.
7. Virksomhedskapital
Ordinaae aktier 1.000 500,00 500.000
1.000 500.000
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgadd efter
maneder 12 méaneder 12 méaneder 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. kr. Kr. Kr.
8. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 620 616.918 3.520.266 1.920.266
Bankgedd 7 6.000 8.159 0
Gadd til tilknyttede virksom-
heder 0 0 1.640.570 0
627 622.918 5.168.995 1.920.266
2015 2014
Kr. t.kr.
9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 0 500.000
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Noter

10. Eventualfor pligtel ser

Sambeskatningsfor hold

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Strauss Holding ApS som administrationssel skab. Sel skabet
hagfter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i gendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaay og maskiner,

der herer til g endommen.
Til skkerhed for gadd til realkreditinstitutter er deponeret gerpantebrev nom. 6.700 t.kr. i ggendomme.

Herudover er der til sikkerhed for bankgadd afgivet virksomhedspant nom. 2.000 t.kr. Pantet omfatter varebe-
holdninger, produktionsanlaeg og andre anlagg mv., samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser.

Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte gendomme udgar 4.036 t.kr. (2015: 4.224 t.kr.), den regnskabsmaes-
sige vaadi af pantsatte produktionsanlagy og andre anlaag mv. udger 259 t.kr. (2015: 39 t.kr.), og den regn-
skabsmaessige vaadi af pantsatte tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser udger 2.419 t.kr. (2015: 2.021
t.kr.).



