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Virksomhedsoplysninger
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5230 Odense M

CVR-nr.: 16297933
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Direktion
Jgrn Uffe Bonnesen

Revisor
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsiret 01.01.2018 -
31.12.2018 for Gamin ApS.

. [+
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret
01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,
Odense, den 21.06.2019

Di(ektion

V7

Jarn Uffe onnesen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Gamin ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 8rsregnskabet for Gamin ApS for regnskabs8ret 01.01.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af 8rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraskkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 5rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p8 at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p§ anden m3de synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledeisesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold
til 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtradelse af selskabslovgivningens bestemmelser

Selskabets ledelse har vedtaget ekstraordineert udbytte, senere end 6 maneder efter statusdagen for den
seneste aflagte 8rsraport, uden samtidig udarbejdelse af en af revisor gennemgaet mellembalance efter
8rsregnskabslovens bestemmelser. Dette kan medfgre ansvar for ledelsen.

Odense, den 21.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556~
/ .
Per Krause Therkelsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel9698
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele samt handel med vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har opn3et et resultat for 2018 pa 37.480 t.kr. Resultatet vurderes som vaerende tilfredsstil-

lende.

Arets resultat er positivt pavirket af salg af kapitalandele med en regnskabsmeessig fortjeneste p& 29.649
t.kr. Resultatet er ligeledes positivt pavirket af dagsveerdiregulering af investeringsejendomme med

9.091 t.kr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling

Investeringsejendomme er malt ud fra en afkastbaseret model. Den anvendte afkastprocent for 2018 er

5,43%. Andringer i afkastkrav har vaesentlig indvirkning pd vaerdiansaettelsen af investeringsejendom-

mene. Til illustration af fglsomheden af afkastkrav kan fglgende tabel opstilles, idet det samtidig bemaer-

kes, at veerdiansaettelsen ud fra en afkastbaseret beregning ikke str alene, men at hver enkelt ejendom

vurderes i forhold til markedet:

. Afkastprocent Ejendomsveaerdi t.kr. | Egenkapital t.kr. |
fEndring -0,50 procentpoint 4,77 22.313 152.283
| Anvendt afkastprocent 5,27 20.196 150.632
/ndring +0,50 procentpoint 5,77 18.446 149.267

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.




Gamin ApS

Resultatopggrelse for 2018

Bruttofortjeneste

Dagsveardiregulering af investeringsejendomme
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indta=gter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinaert udbytte for regnskabsaret

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

2018 2017
Note kr. t.kr.
1 9.905 332
9.090.982 0
3 (13.963) (14)
9.086.924 318
31.416.184 5.468
(290.619) (316)
4 1.389.938 2.465
5 (3.255.572) (818)
38.346.855 7.117
6  (866.737) (1.145)
37.480.118 5.972
0 2.000
(36.943.815) 2.514
74.423.933 1.458
37.480.118 5.972
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Balance pr. 31.12.2018

Note

Investeringsejendomme
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver 7

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver 8

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

kr. t.kr.
20.195.663 11.105
186.432 200
20.382.095 11.305
16.267.784 66.076
9.528.714 6.711
627.904 580
1.265.001 1.265
1.146.166 0
28.835.569 74.632
49.217.664 85.937
387.500 0
4.723.271 6.130
3.499.198 2.626

0 2

6.372.084 14.574
88.117 0

0 12
15.070.170 23.344
36.624.056 42.691
~ 36.624.056 42.691
75.350.270 784
127.044.496 66.819
176.262.160 ~ 152.756
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 8.142.784 44.951
Overfgrt overskud eller underskud 142,289.370 68.606
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 2.000
Egenkapital 150.632.154 115.757
Udskudt skat 866.137
Hensatte forpligtelser 866.137
Gaeld til realkreditinstitutter 6.251.163 6.370
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 6.251.163 6.370
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 118.806 116
Bankgeaeld 0] 12.175
Geeld til tilknyttede virksomheder 392.191 385
Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 200 0
Skyldig selskabsskat 0] 311
Anden gaeld 18.001.509 17.642
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.512.706 30.629
Gaeldsforpligtelser 24.763.869 36.999
Passiver 176.262.160 152,756
Personaleomkostninger 2
Eventualforpligtelser 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstilielser 11
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Egenkapital primo

Udbetalt ordinzert udbytte
Udbetalt ekstraordinaert udbytte
@vrige egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinzert udbytte
Udbetalt ekstraordineert udbytte
@vrige egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-
opskrivning
efter indre Overfort
Virksom- vaerdis overskud eller
hedskapital metode underskud
kr. kr. _ kr.
200.000 44.950.967 68.605.437
0 0 0
0 0 (740.000)
0 135.632 0
0 (36.943.815) 74.423.933
200.000 8.142.784 142.289.370
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
2.000.000 115.756.404
(2.000.000) (2.000.000)
{(740.000)
0 135.632
0  37.480.118
0 150.632.154
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Noter

1. Bruttofortjeneste

Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 32 er nettoomsaetningen ikke vist i 8rsrapporten.

2. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

4. Andre finansielle indteegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
Renteindteegter i gvrigt

Dagsveerdireguleringer

@vrige finansielle indtaegter

5. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Dagsveaerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2018 2017
0
2018 2017
kr. t.kr.
13.963 14
13,963 14
2018 2017
o kr. t.kr.
174.023 188
93.380 55
635.894 71
0 1.108
486.641 1.043
1.389.938 2.465
2018 2017
o kr. t.kr.
7.563 7
231.639 307
2.497.367 0
519.003 504
3.255.572 818
2018 2017
kr.  tkr.
0 435
868.563 (1)
_ (1.826) 711
866.737 1.145
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Noter

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaeessig veerdi ultimo

Andre
anlaeg,
Investe- drifts-
rings- materiel og
ejendomme inventar
kr. _ kr.
11.104.681 235.176
11.104.681 235.176
9.090.982 0
9.090.982

0 (34.781)

0 (13.963)

(48.744)

20.195.663 186.432

Selskabets investeringsejendomme, der er beliggende i Odense M og Odense C, bestar af 2 kontorlejem3l

og udger 943 kvm. i areal. Dagsvaerdien svarer til en kvm. pris pd 20,8 t.kr. Investeringsejendomme er

indregnet og malt ud fra en afkastbaseret model. Den gennemsnitlige anvendte afkastprocent for 2018

er 5,27%. I posten investeringsejendomme indg&r parkeringsplads beliggende Kgbenhavn K. Parkerings-

pladsen indgadr til en vurderet dagsvaerdi pd 600 t.kr.

Til illustration af fglsomheden i afkastkrav kan fglgende tabel opstilles, idet det samtidig bemeaerkes, at

veerdiansaettelsen ud fra en afkastbaseret beregning ikke star alene, men ejendommen ogsa vurderes i

forhold til markedet.

Egenkapital t.kr. ‘

Afkastprocent Eiendomsveaerdi t.kr.
AEndring -0,50 procentpoint 4,77 22.313 152.283
Anvendt afkastprocent 5,27 20.196 150.632
fndring +0,50 procentpoint 5,77 18.446 149.267
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Noter

Tilgode-
Kapital- Kapital- havender
andele i andele i hos Andre vzerdi-
tilknyttede associerede associerede papirer og
virk- virk- virk- kapital-
somheder somheder somheder andele
kr. kr. kr. kr.
8. Finansielle
anlagsaktiver
Kostpris primo 21.125.000 6.990.000 580.086 1.407.501
Tilgange 0 3.141.667 47.818 0
Afgange (13.000.000) (16.667) 0 0
Kostpris ultimo 8.125.000 10.115.000 627.904 1.407.501
Opskrivninger primo 44.950.968 0 0 0
Egenkapitalreguleringer 135.632 0 0 0
Andel af drets resultat 1.767.439 0 0 0
Tilbagefgrsel ved afgange - (38.711.255) 0 0 0
Opskrivninger ultimo 8.142.784 0 0 o 0
Nedskrivninger primo 0 (295.667) 0 (142.500)
Afskrivninger p& goodwill 0 (293.143) 0 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 2.524 0 0
Nedskrivninger ultimo 0 (586.286) 0 (142.500)
Regnskabsmassig vaerdi
ultimo 16.267.784 9.528.714 627.904 1.265.001
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Noter

Andre
tilgode-
havender
o kr.

8. Finansielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 0
Tilgange 1.146.166
Afgange B 0
Kostpris ultimo 1.146.166
Opskrivninger primo 0
Egenkapitalreguleringer 0
Andel af 8rets resultat 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0
Opskrivninger ultimo (1}
Nedskrivninger primo 0
Afskrivninger p& goodwill 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0
Nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 1.146.166

I kapitalandele i associerede virksomheder indgdr uafskreven koncerngoodwill med 879.429 kr.

Hjemsted Rets- Ejer-
form andel
%
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

BM Ejendomsselskab Odense ApS Odense ApS 100,0
Ejendomsselskabet Vindegade 52, Odense A/S Odense A/S 80,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
FF 2016 Holding ApS Odense ApS 20,0
New Start ApS Odense ApS 25,0
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Noter

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder méaneder 12 méneder Restgeeld
2018 2017 2018 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
9. Langfristede
g=ldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 118.806 116 6.251.163 4.943.170
118.806 116 6.251.163 4.943.170

10. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 6.370 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmeessige vaerdi pr. 31.12.2018 udggr 16.000 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve p3 i alt 7.000 t.kr., der giver pant i ovenst8ende grunde og byg-

ninger,
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-
sens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtzaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomseetning omfatter husleje. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og méles til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter
regnskabsarets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og forbundne finansielle forpligtel-
ser til dagsveerdi.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlzegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fprte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle aktiver mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger best8r af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der best3r af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa8 egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-53&r
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Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme maéles ved forste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter fgrste indregning males ejendommene til dagsveerdi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte
ejendom vil kunne salges for til en uafhaengig keber. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa bag-
grund af beregnede kapitalveerdier for de forventede pengestrgmme fra de enkelte investeringsejendomme.
Ved beregning af kapitalveerdierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav p&
tilsvarende ejendomme. Regnskabsérets reguleringer til dagsvaerdi indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillzeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver méles til kostpris pd balancedagen.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele nedskrives til genindvindingsvaerdi, s&fremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omszetningsaktiver)
Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og
kapitalandele, der méles til dagsveerdi (bgrskurs) p& balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse p@ det tidspunkt, hvor det er vedtaget p3 generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabs8ret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pd tidspunktet for I8noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende méles
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I8noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I&neperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



