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Ledelsens arsberetning

Hovedtal og negletal

2012 2013 2014 2015 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5 ars hovedtal:
Bruttofortjeneste 8.904 9.338 8.601 8.757 8.017
Driftsresultat 2.392 2.321 1.645 1.682 1.308
Resultat af fin. poster -522 -398 -406 -317 -269
Arets resultat 1.394 1.473 1.011 1.174 794
Egenkapital 7.186 8.459 9.270 10.244 10.838
Balancesum 25.623 24.337 24.830 22.190 21.856
Inv. i mat. anlagsaktiver 39 34 123 43 0
Inv. kapital, incl. goodwill 20.956 21.509 24.206 23.437 23.945
Nettorentebarende geld 11.441 8.957 8.528 6.014 5.174
Nogletal:
Afkast af inv. kapital,
incl. goodwill (%) 11% 11% 7% 7% 5%
Finansiel gearing 1,59 1,06 0,92 0,59 0,48
Egenkapitalens forrentning 21% 19% 11% 12% 8%

I henhold til ARL § 32 er posterne nettoomsatning, andre driftsindtegter, udgifter til rdvarer og hjal-
pematerialer samt andre eksterne omkostninger vist sammendraget i regnskabsposten bruttofortjen-

este. Tilsvarende vises bruttofortjenesten i stedet for nettoomsatningen i ovenstiende oversigt.

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere regnskabsar bestaet af handel med automobiler og re-

servedele samt reparation af automobiler. Selskabet er autoriseret Fiat og Mitsubishi forhandler.

Vaesentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Som folge af &ndringer i arregnskabsloven, er der sket endringer i virksomhedens opstilling af érs-
regnskabet. Endringen sker, da arsregnskabsloven kraver dette. "Igangvarende arbejder” var tidlige-
re indregnet i en sa@rskilt linje under tilgodehavender. Dette er nu indregnet i "Tilgodehavender fra salg
af varer og tjenesteydelser”. Selskabsskat var tidligere indregnet i en sarskilt linje under gald. Dette
indregnes nu under "Anden gld". Andringen i anvendt regnskabspraksis er indregnet i egenkapitalen

primo (ingen nettoeffekt), og sammenligningstallene er tilpasset.



Arets realiserede resultat er pa 794 tkr. mod 1.174 tkr. i regnskabsaret 2015. Selskabets aktiver ud-
gor pr. 31/12 2016 21.856 t.kr. mod 22.190 t.kr. pr. 31/12 2015. Pr. 31/12 2016 udger selskabets egen-
kapital 10.838 t.kr. mod 10.244 t.kr. ved udgangen af regnskabsaret 2015.

Selskabets ledelse vurderer arets resultat som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning har ledelsen truffet beslutning om, at s&lge aktiviteterne til ekstern

investor. Alle aktiviteter med undtagelse af ejendommen overdrages pr. 1. marts 2017.

Ledelsespitegning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Valby Autoforum A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmassig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, finansielle stilling, resultat samt pengestrgmme.

Kabenhavp, Yen 25. januar 2017

bb Gyldenvang
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Valby Autoforum A/S

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Valby Autoforum A/S for regnskabsaret 2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-

loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-

bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at

en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.



Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige,

hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-

svergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsxtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i

vores revisionspategning gerc opmacrksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Frem-

tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-

heder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller

vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har

ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rgdovre, den 25. januar 2017

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Redovre

CVR-nr: 37 99 96 87

statsaut. revisor



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Selskabet har valgt at udarbejde pengestramsopgorelse efter reglerne for regnskabsklasse C virksom-
heder.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til sidste ar, er i hovedtrek folgende:

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-

pligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med

de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som finan-
sielle poster. Materielle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare ak-

tiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
[ henhold til ARL § 32 er posterne nettoomsetning, andre driftsindtegter, udgifter til rivarer og hjzlpe-

materialer samt andre eksterne udgifter vist sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.



Nettoomsa&tningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar leve-
ring og risikoovergang til kober har fundet sted. Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms, afgifter

og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger omfatter indteegter og omkostninger af sekundar karakter
set i forhold til selskabets hovedaktiviteter, herunder gevinster og tab ved salg af materielle og immate-

rielle anlagsaktiver, offentlige tilskud, leje- og licensindtagter o.1.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets

personale.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og omkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, galdsforpligtelser og trans-

aktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatforte skat, der knytter sig til arets

ekstraordinare resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige ver-
dier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt

i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkummulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages opskrivninger safremt aktivet har en varig verdiforogelse.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger
til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt
leasede aktiver udger kostprisen den laveste verdi af dagsveardien af aktivet og nutidsveerdien af de

fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardi, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmassige verdi.

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostningerne og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen som en korrektion til af- og nedskrivninger eller under
andre driftsindtegter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Smaanskaffelser under kr. 12.900 pr. stk. udgiftsferes i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor
denne er lavere. Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsesprisen
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgares som for-
ventet salgspris med fradrag af fardiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at

effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvardien med henblik pa imedegaelse af forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udforte
arbejde. Salgsverdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtegter
pa det enkelte igangverende arbejde. Fardiggorelsesgraden for det enkelte projekt er normalt beregn-

et som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.



Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrorer efter-

folgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter barsnoterede aktier, der males til dagsvaerdi

pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det

foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som galdsforpligtelser
og males pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser.
Efter forste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutids-
verdien og den nominelle vardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes
lobetid som en finansiel omkostning.

Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgorelsen over

leasingperioden.

Andpre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der s&edvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtagter til resultatforing

i efterfolgende ar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestremsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme vedrerende

drift, investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultat reguleret for ikke-kontante

driftsposter, @&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb. Udvikling,
forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt

leasede aktiver.



Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i sterrelse eller i sammensat-
ning af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af lan, indgaelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebarende geld, keb af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med
fradrag af kortfristet bankgzeld.

Hoved- og nagletal
Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytiker-

forenings "Anbefalinger & Nogletal 2015".

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Driftsresultat ekslusive

Afkast af investeret kapital afskrivninger pa goodwill (EBITA) x 100 Det afkast, som virksomheden
inklusiv goodwill (%) Gennemsnitlig investeret kapital inklusive goodwill genererer af investorernes
midler.
Nettorentebzrende gald Virksomhedens finansielle
Finansiel gearing ' Egenkapital gearing.
Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af
Egenkapitalens forrentning ~ Gennemsnitlig egenkapital den kapital, som ejerne har

investeret i virksomheden.

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets

afskrivninger pa goodwill. Arets nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdeskapital tillagt materielle og imma-
terielle anlegsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pa goodwill og fratrukket andre hensatte for-
pligtelser og evrige langfristede driftsmaessige forpligtelser. Akkumulerede nedskrivninger af goodwill

er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, andre tilgodehavender og gvrige driftsmassige
oms®tningsaktiver fratrukket leverandergeld og andre kortfristede driftsmassige forpligtelser. Likvide

beholdninger, tilgodehavender og skyldig selskabsskat indgér ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebarende gazld er defineret som rentebzrende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat,

fratrukket rentebzrende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.
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Note

Indtzegter
Bruttofortjeneste

Udgifter
Personaleudgifter

Resultat for afskrivninger

Afskrivninger

Resultat for finansiering

Renteindtagter
Renteudgifter
Resultat far skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til neste ar

Udbytte

Resultatopgarelse for 2016

2016 2015

kr. kr.
8.016.793 8.756.526
-6.324.323 -6.686.120
1.692.470 2.070.406
-384.960 -388.159
1.307.510 1.682.247
2.884 2211
-272.066 -318.838
1.038.328 1.365.620
-244.023 -191.665
794.305 1.173.955
294.305 973.955
500.000 200.000
794305 1.173.955




Note

10

10

Balance pr. 31/12 2016

AKTIVER
Grunde og bygninger
Driftsmidler

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt
Debitorer

Ovrige tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer i alt

Kassebeholdning og indestaende i bank

Likvide beholdninger i alt

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.
15.644.823 15.980.823
110.650 159.610
15.755.473 16.140.433
15.755.473 16.140.433
5.020.730 4.847.586
5.020.730 4.847.586
881.826 972.527
176.515 102.409

0 101.500
1.058.341 1.176.436
0 0

0 0

21.868 25.306
21.868 25.306
6.100.939 6.049.328
21.856.412 22.189.761
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Note

10

10

Balance pr. 31/12 2016

31/122016  31/12 2015
PASSIVER kr. kr.
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort til naeste ar 6.217.902 5.923.597
Opskrivningshenleggelse 3.120.000 3.120.000
Afsat udbytte 500.000 200.000
Egenkapital i alt 10.837.902 10.243.597
Udskudt skat 2.185.036 2.140.861
Hensatte forpligtelser i alt 2.185.036 2.140.861
Kreditforeningsgeld 2.500.000 3.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.500.000 3.000.000
Kortfristet del af langfristet geld 1.492.484 1.304.316
Bankgaeld 1.202.996 1.606.495
Kreditorer 2.151.641 2.102.009
Anden geld 1.486.353 1.792.483
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 6.333.474 6.805.303
Geaeldsforpligtelser i alt 8.833.474 9.805.303
Passiver i alt 21.856.412  22.189.761

Pantsaetninger og garantiforpligtelser m.v.
Nertstiende parter

Andring i driftskapital

Likvider
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Pengestromsopgsarelse for 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Arets resultat 794.305 1.173.955
Reguleringer af skat af arets resultat 244.023 191.665
Reguleringer af renteomkostninger og lignende omkostninger 272.066 318.838
Reguleringer af renteindtagter og lignende indtegter -2.884 -2.211

Af- og nedskrivninger 384.960 388.159

9 Zndring i driftskapital -174.962 1.277.812
1.517.508 3.348.218

Modtagne finansielle indtegter 2.884 2211
Betalte finansielle omkostninger -272.066 -318.838

Betalt selskabsskat -336.433 -509.145
Pengestramme vedrorende drift 911.893 2.522.446

Kgb m.v. af materielle anlaegsaktiver 0 -43.493
Pengestremme vedrsrende investering 0 -43.493
Laneoptagelse af langfristede geldsforpligtelser 0 0
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser -311.832 -1.570.134

Kab af egne aktier 0 0

Betalt udbytte -200.000 -200.000
Pengestramme vedrerende finansiering -511.832 -1.770.134
Aindringer i likvider 400.061 708.819
Likvider 1/1 2016 -1.581.189 -2.290.008

10 Likvider 31/12 2016 -1.181.128 -1.581.189
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Noter

Personaleudgifter
Lonninger

Pension

Andre sociale udgifter

Andre personaleomkostninger

Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskzftigede var

Beregnede skatter

Beregnet selskabsskat

Udskudt skat, regulering

Den samlede udskudte skat andrager

Anlagsaktiver

Anskaffelsessum pr. 1/1 2016
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum pr. 31/12 2016

Afskrivninger pr. 1/1 2016
Afskrivninger i aret

Afskrivninger pr. 31/12 2016

Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2016
Opskrivninger i aret

Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2016

Bogfort veerdi pr. 31/12 2016

Offentlig ejendomsvardi pr. 1/1 2015

2016 2015
kr. kr.
5.714.432 5.928.221
167.040 167.040
380.873 397.709
61.978 193.150
6.324.323 6.686.120
15 15
199.848 274.433
44175 -82.768
244.023 191.665
2.185.036 2.140.861
Materielle
Grunde
og byg- Drifts-
ninger midler
16.282.796 2.245.900
0 0
0 0
16.282.796 2.245.900
4.301.973 2.086.290
336.000 48.960
4.637.973 2.135.250
4.000.000 0
0 0
4.000.000 0
15.644.823 110.650
24.300.000



2016 2015

kr. kr.
Afskrivninger

Grunde og bygninger 336.000 336.000
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 48.960 52.159
384.960 388.159

Egenkapital Selskabs- Overfort Opskrivnings
kapital resultat  henleggelse Udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2016 1.000.000 5.923.597 3.120.000 200.000 10.243.597
Udbetalt udbytte 0 0 0 -200.000 -200.000
Arets resultat 0 294.305 0 500.000 794.305
Egenkapital pr. 31/122016  1.000.000 6.217.902 3.120.000 500.000 10.837.902

Aktiekapitalen bestar af aktier 4 1.000 kr. eller multipla heraf.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter er deponeret ejerpantebrev nom. 15.500 t.kr. med pant i

ejendomme.
2016 2015
kr. kr.
Regnskabsmassig vaerdi af pantsatte ejendomme 15.644.823 15.980.823
Ejendomsforbehold i varebeholdninger til en bogfert verdi pa 1.357.221 1.436.850
Ejendomsforbehold vedrerer gald, der pr. 31/12 2016 udger 1.441.739 1.128.327
Bankgaranti overfor SKAT 200.000 200.000
Bankgaranti overfor Fiat Finansiering A/S og Fiat Automobiler A/S 510.000 510.000
Bankgaranti overfor MMC Danmark A/S 250.000 250.000
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10

Nezertstaende parter

Bestemmende indflydelse:

Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af

stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Jakob Gyldenvang Sendervej 56, 2830 Virum Hovedaktionaer
Transaktioner med nzrtstaende parter:
Jakob Gyldenvang Ledelsesmedlem
Esben Skjernov Ledelsesmedlem
Helene Gyldenvang Ledelsesmedlem
Langfristede gzeldsforpligtelser Restgald
Afdrag 17 Restgaeld efter 5 ar
Kreditforeningsgzld 1.492.484 3.992.484 0
Langfristede galdsforpligtelser 1.492.484 3.992.484 0
2016 2015
kr. kr.
Andring i driftskapital
Zndring varelager -138.861 2.108.756
ZEndring, tilgodehavender 91.964 197.820
Andring, leverandergeld m.v. -128.065 -1.028.764
-174.962 1.277.812
Likvider og verdipapirer
Likvider 21.868 25.306
Driftskredit -1.202.996 -1.606.495
Vardipapirer 0 0
-1.181.128 -1.581.189
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