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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

BFP HOLDING ApS
Fredtoftevej 10
2980 Kokkedal

CVR-nr.: 16257346
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsar: 01.10.2017 - 30.09.2018

Direktion
Christina Friis Formann, direktgr
Bent Friis Pedersen, direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dokken 8

Postbox 200
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BFP HOLDING ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.10.2017 -
30.09.2018 for BFP HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.09.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.10.2017 - 30.09.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kokkedal, den 01.02.2019

Direktion

Christina Friis Formann Bent Friis Pedersen
direktar direktgr
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i BFP HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for BFP HOLDING ApS for regnskabsdret 01.10.2017
- 30.09.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.10.2017 - 30.09.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 01.02.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Kim Ladegaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32799
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive investering i kontrakter, vaerdipapirer, fast ejendom samt anden i forbin-
delse dermed stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret opnaet et tilfredsstillende resultat. Resultatet udviser et overskud pa
35.953 t.kr.

Selskabets investeringsejendomme maéles til dagsvaerdi, og arets vaerdiregulering indgar i resultatop-
ggrelsen.

Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

Bruttotab

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
(102.016) (2.195.593)

10.862.928 1.000.000
(318.470) (242.291)

2 9.159.966 0
19.602.408 (1.437.884)
20.970.973 (508.910)

3 458.308 1.035.542
(816.368) (658.407)
40.215.321 (1.569.659)

5 (4.262.000) 229.000
35.953.321 (1.340.659)

54.000 52.900
35.899.321 (1.393.559)
35.953.321 (1.340.659)
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Balance pr. 30.09.2018

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
45.289.504 45.975.526

6 45.289.504 45.975.526
55.142.964 1
17.745.019 17.864.005

25.000 0

7 72.912.983 17.864.006
118.202.487 63.839.532

0 47.094

2.520.914 3.275.413

8 10.797.000 0
116.597 57.296

185.000 0

40.122 118.557

13.659.633 3.498.360

702.873 1.126.648

702.873 1.126.648

18.671.706 8.429.161
33.034.212 13.054.169
151.236.699 76.893.701
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Balance pr. 30.09.2018

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt overskud eller underskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Deposita

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
324.929 200.000
13.656.919 0
109.885.006 53.945.617
54.000 52.900
123.920.854 54.198.517
3.695.000 720.000
3.695.000 720.000
15.833.337 18.532.760
4.921.680 0
776.483 355.811
9 21.531.500 18.888.571
9 246.000 591.000
360.277 367.193
0 344.235
1.438.068 0
45.000 1.784.185
2.089.345 3.086.613
23.620.845 21.975.184
151.236.699 76.893.701
10
11
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Reserve for

netto-
opskrivning Forslag til
efter indre Overfort udbytte for
Virksom- veaerdis overskud eller regnskabs-
hedskapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 0 53.945.617 52.900
Kapitalforhgjelse 124.929 0 33.696.987 0
Udbetalt ordinaert
0 0 0 (52.900)
udbytte
Arets resultat 0 13.656.919 22.242.402 54.000
Egenkapital
ultimo 324.929 13.656.919 109.885.006 54.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 54.198.517
Kapitalforhgjelse 33.821.916
Udbetalt ordinzert udbytte (52.900)
Arets resultat 35.953.321
Egenkapital ultimo 123.920.854
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter i gvrigt
Dagsvaerdireguleringer
@vrige finansielle indtaegter

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsvaerdireguleringer

5. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat
Refusion i sambeskatning

2017/18 2016/17
kr. kr.
300.000 240.000
172 379
18.298 1.912
318.470 242.291
1
2017/18 2016/17
kr. kr.
(9.159.966)
(9.159.966)
2017/18 2016/17
kr. kr.
338.047 311.918
64.646 360.872
48.041 348.292
7.574 14.460
458.308 1.035.542
2017/18 2016/17
kr. kr.
334.184 513.917
482.184 144.490
816.368 658.407
2017/18 2016/17
kr. kr.
2.975.000 (229.000)
1.287.000 0
4.262.000 (229.000)
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Noter

Investe-

rings-

ejendomme

kr.

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 41.072.424
Tilgange 6.991.235
Afgange (18.540.185)
Kostpris ultimo 29.523.474
Dagsveerdireguleringer primo 4.903.102
Arets dagsveerdireguleringer 10.862.928
Dagsveerdireguleringer ultimo 15.766.030
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 45.289.504

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved
anvendelseaf den afkastbaserede model.

Investeringsejendommen Skindergade 21, kaelderen, Kgbenhavn K er en forretningsejendom p& 106
m2.

Den &rlige leje udger 1.830 kr./m2 for Skindergade 21 og ejendommen er vaerdiansat til 22.600
kr./m?2.

Investeringsejendommen Dronning Olgasvej 20 er en forretnings-/kontorejendom pa 300 m2.

Den arlige leje udger 1.000 kr./m2 for Dronning Olgasvej 20 og ejendommen er vaerdiansat til 14.300
kr./m?2.

Der er ved veerdianseaettelse af Skindergade 21 og Dronning Olgasvej 20 anvendt en
kapitaliseringsfaktor svarende til et afkastkrav pa 5,75% pr. 30.09.2018 (5,75% pr. 30.09.2017). En
forggelse af afkastkravet med 0,25% point vil reducere dagsvaerdien med 304 t.kr.

Investeringsejendommen Frederiksundsvej 27, Kgbenhavn NV er en bolig- og forretningsejendom p4 i
alt 1.013 m2, hvoraf 874 m2 er lejligheder og 139 m2 er forretningslokaler.

Den arlige leje udggr 1.630 kr./m2 og ejendommen er vaerdiansat til 33.000 kr./m2.

Der er ved vaerdiansaettelsen af Frederikssundsvej 27 anvendt en kapitaliseringsfaktor pa 4,00% pr.
30.09.2018. En forggelse af afkastkravet med 0,25% point vil reducere dagsvaerdien med 2.043 t.kr.

Ejendommene er 100% udlejet. Lejekontrakterne er uopsigelig 1-6 maneder.
Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelsen af dagsveerdien.

Investeringsejendomme anskaffet i 2016/17 er under udvikling/ombygning og males til kostpris, der
vurderes at veere lig dagsvaerdien. Ejendommene er beliggende Fredtoften 10, 2980 Kokkedal.
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Noter

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Andel af 3rets resultat
Andre reguleringer
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo
Kapitalandele med negativ indre veerdi
nedskrevet over tilgodehavender

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder omfatter ansvarlig 1&n til Postdamer Strasse 129 Hotel

GmbH

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Postdamer Strasse 129 Hotel GmbH
Babushka Investment Limited

Tilgode-
Kapital- havender Kapital-
andele i hos andele i
tilknyttede tilknyttede associerede
virk- virk- virk-
somheder somheder somheder
kr. kr. kr.
1 18.083.671 0
33.821.916 231.088 25.000
33.821.917 18.314.759 25.000
20.970.973
350.074
21.321.047
0 (219.666) 0
0 (350.074) 0
0 (569.740) 0
55.142.964 17.745.019 25.000

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

CFR 107 ApS

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Berlin GmbH 100,0
Gibraltar Ltd. 100,0
Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Fredensborg ApS 50,0
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Noter

8. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Kreditten forfalder til fuld indfrielse den 1. august 2021.

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017/18 2016/17 2017/18 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 246.000 591.000 15.833.337 14.892.000
Geeld til kreditinstitutter
| purigt 0 0 4.921.680 4.921.680
Deposita 0 0 776.483 776.483
246.000 591.000 21.531.500 20.590.163
2017/18 2016/17
kr. kr.
10. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 47.185.000 3.259.000
Eventualforpligtelser i alt 47.185.000 3.259.000
Kautions- og garantiforpligtelser 3.363.000 3.259.000
Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder 3.363.000 3.259.000

Selskabet er vaeret administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold
til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i associerede virksomheder er pantsat til sikkerhed for bankgeaeld i associerede virksomhe-
der.

Den regnskabsmeessige vaerdi af kapitalandele i associerede virksomher er 25 t.kr.
Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Virksomheden har kautioneret for gvrige virksomheders geeld til kreditinstitutter. Bankgaelden i gvrige

virksomheder udggr 47.185 t.kr.

Til sikkerhed for forpligtelser er deponeret likvide midler 100 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomszetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomseetning omfatter indtaegter ved udleje af fast ejendom.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme malt til dagsvaerdi pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsporte-
fglje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand
og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris
tillagt direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejen-
dom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Dagsveaerdien opggres ved
anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalveerdi af de forventede pengestrgmme
fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pd den budgetterede nettoindtjening for det kommende
3r tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle af-
kastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjenin-
gen, eksempelvis faktisk tomgang, stgrre renoveringsarbejder o.l. Regnskabsarets regulering af ejendom-
menes dagsveaerdi indregnes i resultatopggrelsen.

Ejendommenes beregnede dagsvaerdier vurderes herefter individuelt, og der foretages nedskrivninger pa
ejendommene, hvor markedsveaerdien vurderes lavere end den beregnede dagsveerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der mles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



