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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 for Protectors Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retv1sende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Axrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brendby, den 1. maj 2017

Dirﬁ%}é

Bernhard Serup Pedersen
direktor
Bestyrelse
SR, Lo
Ingalise Bonde Larsen Benny Orla Pedersen Seren Hvilshgj
formand



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Protectors Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Protectors Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.



Den uafheengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veaesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvzargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet el-
ler, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortseette driften.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Koge, den 1. maj 2017

Reviplan A/S
Statsautoriserede revisorer

CVRent, 37 7w

iels Christian Ol1
statsautortiseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets veaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er drive virksomhed som holdingselskab, herunder investerings- og
finansieringsvirksomhed.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pé kr. 1.732.871, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pé kr. 10.682.294.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

Oplysning om egne kapitalandele
Information om egne kapitalandele erhvervet i regnskabsiret til sikkerhed

Beskrivelse af egne kapitalandele erhvervet som sikkerhed:

Selskabets andel af egne aktier udgjorde pr. 1. januar 2016 345 stk. svarende til nom. kr.
172.500. Selskabet har i regnskabséret erhvervet 525 stk. af egne aktier, svarende til nom. kr.
262.500. Selskabet besidder saledes 870 stk., svarende til nom. kr. 435.000 af egne aktier.

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant i nom. kr. 433.750. Kebesummen for
ethvervelsen af egne aktier udgjorde kr. 1.840.000. Egne aktier er erhvervet som led i
virksomhedens strategi.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Protectors Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere
klasser.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i DKX.

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Andring i anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes udbytte fra kapitalinteresser i balancen i det regnskabsér udbyttet deklareres
i den tilknyttede virksomhed.

Udbytte fra kapitalinteresser er tidligere &r indregnet i balancen som et tilgodehavende pa
tilknyttede virksomheder, og veerdien af tilknyttede virksomheden er nedskrevet tilsvarende pé
tilknyttede virksomheders balancedato.

Praksis a&ndringen har ingen indvirkning p4 summen af egenkapital 1. januar 2016, men reserve
for nettoopskrivning efter indre veerdis metode oges med tkr. 1.800, og overfert resultat
- mindskes med t.kr. 1.800.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.
Bortset fra ovennzvnte omrider er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsztning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetriing, samt andre driftsindteegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Der har ikke veeret omsaetning i selskabet i regnskabséret 2016.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved indestiende og geeld samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestér af rets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ
indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmeessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervitksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Protectors Holding A/S, bindes ikke pa op-
skrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Protectors Holding A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gezldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2016

Bruttotab

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

OQverfort resultat

Note 2016 2015
kr. kr.
-81.469 -110.000
1.717.833 1.057.303
131.442 -19.840
1 18.986 296
2 -76.307 0
1.710.485 927.759
3 22.386 8.225
1.732.871 935.984
659.300 0
1.849.275 1.037.463
-775.704 -101.479
1.732.871 935.984
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Balance 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 10.717.131 10.799.298
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 223.046 91.604
Finansielle anlaegsaktiver 10.940.177  10.890.902
Anlzegsaktiver i alt 10.940.177 10.890.902
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.041.833 0
Selskabsskat 395.748 633.458
Tilgodehavender 1.437.581 633.458
Omszetningsaktiver i alt 1.437.581 633.458
Aktiver i alt 12.377.758  11.524.360

12



Balance 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 1.735.000 1.735.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.989.432 6.940.157
Overfort resultat 1.298.562 2.114.266
Foreslaet udbytte for regnskabséret 659.300 0
Egenkapital 6 10.682.294  10.789.423
Geld til realkreditinstitutter , 818.852 0
Langfristede geeldsforpligtelser 7 818.852 0
Geld til realkreditinstitutter 7 400.000 0
Geld til tilknyttede virksomheder 53.250 0
Selskabsskat , 373.362 624.937
Anden geeld 50.000 110.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 876.612 734.937
Geldsforpligtelser i alt 1.695.464 734.937
Passiver i alt 12.377.758 11.524.360
Eventualposter m.v. 8

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 9

13



Noter

1 Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

2015

2016

kr. kr.
18.986 0
0 296
18.986 296
3.250 0
73.057 0
76.307 0
-22.386 -8.225
-22.386 -8.225
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Noter

2016 2015
kr. kr. -
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder :
Kostpris 1. januar 2016 3.448.929 3.448.929
Kostpris 31. december 2016 3.448.929 3.448.929
Veardireguleringer 1. januar 2016 7.350.369 245.468
Udbytte -1.800.000 0
Arets opskrivninger, netto - 1.717.833 1.057.303
@vrige egenkapitalbevagelser, netto 0 6.047.598
Verdireguleringer 31. december 2016 7268202 - 7.350.369
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 10.717.131 10.799.298
Kapitalandele i tilknyttedé virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Protectors A/S Brendby 10.0%
Dansk Industri Coating ApS Brendby 100%
Imprex Brandsikring 2013 A/S Brendby 100%
Ejendomsselskabet Dalager 4 og 6 ApS Brendby 100%
Aalborg Industri Coating A/S Aalborg 67%
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Noter

2016 2015
kr. kr.
5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 500.000 500.000

- Kostpris 31. december 2016 500.000 500.000
Verdireguleringer 1. januar 2016 -408.396 -388.556
Arets resultat 131.442 -19.840
Verdireguleringer 31. december 2016 276.954 -408.396
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2016 223.046 91.604
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted gjerandel
Line X Danmark A/S Brendby

50%
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Noter

6 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Keb af egne kapitalandele

Arets resultat

Udloddet udbytte fra tilknyttede

virksomheder

Egenkapital 31. december 2016

rettigheder.

‘Selskabets andel af egne aktier udgjorde pr. 1. januar 2016 345 stk

virksomhedens strategi.

Geald til realkreditinstitutter

Mellem 1 og S &r

Langfristet del
Inden for et &r

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vaerdis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat &ret Ialt
1.735.000 6.940.157 2.114.266 0 10.789.423
0 -0 -1.840.000 0 -1.840.000
0 1.849.275 -775.704 659.300 1.732.871
0 -1.800.000 1.800.000 0 0
1.735.000 6.989.432 1.298.562 659.300 10.682.294
Selskabskapitalen bestar af 3.470 aktier & nominelt kr. 500. Ingen aktier er tillagt seerlige
. svarende til nom. kr.
172.500. Selskabet har i regnskabsaret erhvervet 525 stk. af egne aktier, svarende til nom. kr.
262.500. Selskabet besidder saledes 870 stk., svarende til nom. kr. 435.000 af egne aktier. '
Til sikkerhed for bankgzeld har selskabet givet pant i nom. kr. 433.750. Kebesummen for
erhvervelsen af egne aktier udgjorde kr. 1.840.000. Egne aktier er erhvervet som led i
2016 2015
kr. kr.
818.852 0
818.852 0
400.000 0
1.218.852 0

Reserve for

Langfristede geeldsforpligtelser
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Noter

8 Eventualposter m.v.

Selskabet har overfor tilknyttede virksomheder pétaget sig kautionsforpligtelser til
pengeinstitutter for i alt tkr. 2.922.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og hefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstéret 2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller pensionsforpligtelser, der ikke er
udtrykt i &rsrapporten.

Af den nominelle beholdning af anparter i tilknyttet virksomhed, nom. t.kr. 263, er nom. t.kr.
224 lagt til sikkerhed for mellemveerende med kreditinstitut.

Til sikkerhed for bankgeld har selskabet givet pant i egne aktier nom. 433.750 kr.
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