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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabs&ret
1. juli 2016 - 30. juni 2017 for COSVO ApS, Skeerbaek.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for

de forhold, beretningen omhandler.
Ledelsen har péset, at selskabet opfylder reglerne for fravalg af revision.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeerbaek, den 30. august 2017

Direktionen

Christian Olesen



Revisors erklaering om opstilling af drsrapport

Til den daglige ledelse i COSVO ApS
Vi har opstillet drsrapporten for COSVO ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 p&

grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespdtegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,

resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle

oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsrapporten i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder

principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til

opstillingen af &rsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille drsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,

hvorvidt drsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

T@nder, den 30. august 2017

Revisionscentret Tgnder/Skaerbak
Godkendt revisionsaktieselskab

CVR-nr. 26 81 2372

il e

Helen Lisby

Registreret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter er at drive handel samt investering og anden formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Usikkerhed om fortsat drift
Selskabet har tabt egenkapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudseaetning om fortsat drift.

Ledelsen er bevidst om, at selskabet har haft tab i 8ret, 0g at selskabets forpligtelser

overstiger selskabets aktiver pd statustidspunktet.

Kapitalejeren har givet tilsagn om fortsat at stille det eksisterende 18n til rddighed for
selskabet de kommende 12 médneder samt yde yderligere finansiering sdfremt dette métte vaere

ngdvendigt.

P4 denne baggrund vurderer ledelsen, at der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til r8dighed for at

fortsaette driften de kommende 12 m8neder.

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis i

arsregnskabet.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vaesentligt

vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for

klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Endringer i anvendt regnskabspraksis som fglge af sendret drsregnskabslov
Arsregnskabsloven er eendret. Som fglge heraf er anvendt regnskabspraksis aendret pa folgende

omrader:

Anvendelse af &rsregnskabslovens skema 1

Som fglge af sendringer i 8rsregnskabsloven, er der sket aendringer i virksomhedens opstilling
af &rsregnskabet. AEndringen sker, da &rsregnskabsloven kreever dette.

Selskabsskat var tidligere indregnet i en szerskilt linje under geeld. Dette indregnes nu under
"Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring”.

/Endringen i anvendt regnskabspraksis er indregnet i egenkapitalen primo (ingen nettoeffekt),

og sammenligningstal er tilpasset.

Materielle anlseasaktiver - afskrivning - revurdering af restveerdier

Der er sket zndring af anvendt regnskabspraksis, séledes at materielle anlaegsaktivers restveerdi,
som fglge af sendring i 8rsregnskabsloven, revurderes Igbende. Andret praksis bevirker, at
restvaerdien for anleegsaktiver revurderes farste gang for regnskabsdret 2016/17.

Revurdering af restvaerdier for regnskabsaret har ikke medfgrt sendring i vurdering af restveerdier.

Eventualaktiver

Der er sket aendring af anvendt regnskabspraksis som fglge af eendring i &rsregnskabsloven.
Eventualaktiver i & og fremover indregnes, sé&fremt det er overvejende sandsynligt, at de vil
resultere i, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden. Tidligere indregning kraevede
blot, at fremtidige gkonomiske fordele var sandsynlige. AEndringen har ikke medfgrt sendring af

egenkapitalen.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne udggr 0 kr. pr. 30. juni 2017.

For 2015/16 er 8rets resultat efter skat samt egenkapitalen og balancesummen pr. 30. juni 2016

usendret.



Bekendtggrelse om overgangsbestemmelser er benyttet vedrgrende revurdering af restvaerdier

0g indregning af eventualskat.

Usikkerhed om fortsat drift
Selskabet har tabt egenkapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudseetning om fortsat drift.

Ledelsen er bevidst om, at selskabet har haft tab i dret, og at selskabets forpligtelser
overstiger selskabets aktiver pd statustidspunktet. Det er ledelsens overbevisning, at de
ledelsesmaessige tiltag foretaget for at gge indtjeningen i selskabet vil medfare, at selskabet

opnadr en positiv indtjening for det kommende &r.

Ledelsens vurderer, at der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til rédighed for at fortsaette
driften. Dette forudseetter kreditinstitutternes fortsatte finansiering af driften for de

kommende 12 maneder.

Kapitalejeren har givet tilsagn om fortsat at stille det eksisterende 18&n til rddighed for
selskabet de kommende 12 maneder samt yde yderligere finansiering s&fremt dette métte veere

ngdvendigt.

Pa denne baggrund vurderer ledelsen, at der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til r&dighed for at

fortsaette driften de kommende 12 méneder.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Resultatopggrelsen

Generelt
Resultatopggrelsen er udarbejdet i sammendraget form (benaevnt bruttofortjeneste/

bruttotab) i overensstemmelse med Arsregnskabslovens § 32.



Bruttotab
Bruttotabet bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, andre

driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og hjeselpematerialer samt andre eksterne omkostninger."

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen,
s&fremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer

I omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes omkostninger malt til kostpris, der
afholdes for at opna drets nettoomsaetning. Herunder indgdr direkte omkostninger til
handelsvarer samt sendringer i beholdninger af handelsvarer. Bonus fra leverandgrer indtaegts-

fgres ved endelig retserhvervelse.

Andre driftsindteegter og- omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i

forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-




opggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den

del, der kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 40 ar 40%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-4 &r 0-20%
Smaanskaffelser under kr. 13.200 omkostningsfart 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p8 salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien

er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg

af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrel-



sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under

hensyntagen til omszettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

‘Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdeg&else af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet heefter for sambeskattede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p8 grundlag af

den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet med overvejende sandsynlighed forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsvaerdi.
Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /ndring i

udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gaeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopggrelse for aret 2016/17

Bruttotab

Personaleomkostninger .
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat
Disponeret i alt

Kr. Sidste ar
-22.142 -186.648
-54.996 -67.360
-14.227 -14.227
-18.743 -40.560

-110.108 -308.795
-40.582 -27.339
-150.690 -336.134
29.590 -105.870
-121.100 -442.003
0 0
-121.100 -442.003
-121.100 -442.003
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Note

Balance pr. 30. juni 2017

AKTIVER

Anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdning i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger i alt

Omszaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Kr. Sidste &r
1.087.849 1.102.076
0 0
1.087.849 1.102.076
1.087.849 1.102.076
204.969 337.027
204.969 337.027

0 24.810

0 24.810

164.473 626
369.442 362.463
1.457.291 1.464.539
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Note

8. Eventualposter, pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

g,

Balance pr. 30. juni 2017

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabséaret
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat

Geeldsforpligtelser (lang- og kortfristet)

Kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld
Kreditinstitutter i gvrigt
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social sikring

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift

Kr. Sidste &r
200.000 200.000
-751.952 -630.852
0 0
-551.952 -430.852
0 0
628.500 0
628.500 0
31.000 0

0 509.603
1.329.541 1.360.214
20.201 25.573
1.380.743 1.895.391
2.009.243 1.895.391
1.457.291 1.464.539
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Noter til drsrapporten

Note 1. Personaleomkostninger

Udover fri bil har der ikke veeret udbetalt vederlag til direktionen.

Note 2. Af- og nedskrivning af anlaegsaktiver

Bygninger

Note 3. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt

Note 4. Skat af drets resultat

Koncernintern skattevaerdi

Udskudt skat pd anleegsaktiver ultimo
Udskudt skat i alt

Udskudte skatteforpligtelser primo

AEndring af udskudte skatteforpligtelser

Skat af arets resultat

Kr. Sidste ar
14.227 14.227
14.227 14.227
13.035 13.439
27.547 13.900
40.582 27.339
-29.590 -24.810

0 0
0 0
0 130.680
0 130.680
-29.590 105.870
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Kr. Sidste ar
Note 5. Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Kostpris primo 1.144.757 1.144.757
Tilgang i dret 0 0
Afgang i dret 0 0
Samlet kostpris ultimo 1.144.757 1.144.757
Afskrivninger primo -42.681 -28.454
Afskrivninger i dret -14.227 -14.227
Samlede af- og nedskrivninger ultimo -56.908 -42.681
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.087.849 1.102.076
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 18.947 18.947
Tilgang i dret 0 0
Afgang i &ret 0 0
Samlet kostpris ultimo 18.947 18.947
Afskrivninger primo -18.947 -18.947
Afskrivning afhaendede aktiver 0 0
Afskrivninger i dret 0 0
Samlede af- og nedskrivninger ultimo -18.947 -18.947
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 0 0
Note 6. Egenkapital
Egenkapital Praksis- Udbetalt Forslag til re-  Egenkapital
primo dret aendringer udbytte sultatfordeling  ultimo 3ret

Virksomhedskapital 200.000 200.000
Forslag til udbytte 0 0 0 0 0
Overfgrt underskud -630.852 0 0 -121.100 -751.952

-430.852 0 0 -121.100 -551.952

1



Note 7. Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld primo  Geeld ultimo Afdrag Restgeeld

dret dret naeste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 0 659.500 31.000 506.000
0 659.500 31.000 506.000

Note 8. Eventualposter, pantsaetninger oq sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Det samlede skattebelgb for koncernen fremgar af drsrapporten for

C.0. Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de
tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et starre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

P& selskabets bygninger og grund beliggende Melbyvej 11, Skeerbaek, er tinglyst fglgende

haeftelser:

1. Sydbank A/S

Note 9. Usikkerhed om fortsat drift
Selskabet har tabt egenkapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudseetning om fortsat drift.

Ledelsen er bevidst om, at selskabet har haft tab i &ret, og at selskabets forpligtelser

overstiger selskabets aktiver pa statustidspunktet.

Kapitalejeren har givet tilsagn om fortsat at stille det eksisterende I&n til rddighed for
selskabet de kommende 12 méneder samt yde yderligere finansiering sdfremt dette métte vaere

ngdvendigt.

P& denne baggrund vurderer ledelsen, at der er et tilstraekkeligt kapitalberedskab til rédighed for ¢
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fortseette driften de kommende 12 mdneder.

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis i

drsregnskabet.
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