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Beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive finansiel og dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat anses som utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets

finansielle stilling.



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 for
Stator ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gudhjem, den 17. august 2016

| d|rekttonen
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Den uafheengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Stator ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Stator ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 — 30. april 2016 der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revision-
en i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed

for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejl-
information i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt

den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysning-
erne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

R@nne, den 17. august 2016
Bornholms Revision, Statsautoriserede revisorer, CVR-nr. 20 54 21 87

Al
Jens-0Ottd A. Sonne Henfik Westh Thorsen

Statsautoriserede revisorer



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stator ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for klasse B-virksomheder.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finan-

sielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivitetsveerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige

gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med selskabets administration.

Finansielle indteegter og omkostninger
Indteegter indregnes i takt med at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. Indteegter og omkostninger periodiseres saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Selskabsskatter
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af ud-

skudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Udskudt skat opfgres under hensaettelser med den skatteprocent som forskellen mellem den regnskabsmaessige
veerdi og den skattemaessige vaerdi forventes realiseret til.

Balancen

Veerdipapirer
Veerdipapirer og andre kapitalandele males til dagsveerdien pa balancedagen, nar denne kan opgerelse palideligt.

Hvor dette ikke er muligt at opgere dagsvaerdi, males veerdipapirer og andre kapitalandele til kostpris.

Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgarelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Gaeldsforpligtelser

Geeld er malt til amortiseret kostpris der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Koncernforhold
Selskabet ejes 100 % af ESJ Holding ApS.



Resultatopggrelse for 1. maj 2015 - 30. april 2016

Resultat af andre kapitalandele ...

Andre eksterne omKostNiNger ...

Resultat far finansielle poster ...,

Finansielle indteegter ..........
Finansielle omkostninger ...
Resultat fgr skat .................
Selskabsskat ....................
Aretsresultat .....................

Resultatdisponering:

Aretsresultat ......................

(1.532.279)

2014/15
Note __ikr
279.229 94.874
(153.247) (218.558)
125.982 (123.684)
397.926 2.494.599
(2.401.060) (531.352)
(1.877.152) 1.839.563
1 344.873 0
(1.532.279) 1.839.563
(1.532.279)
(1.532.279)
(1.532.279)



Balance pr. 30. april 2016

Aktiver

Omsaetningsaktiver:

V£ 1o [ oF= | 1 (] O
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ........................
Andre tilgodehavender ...
], 4ViTo [=7H 1o = O S

Passiver

Egenkapital:
Selskabskapital ..o 2

Frie reserver:
Overfart resultat ... 2

Egenkapital ialt ...

Udskudt skat ...

Kortfristet geeld:
Bankgaeld ...

Geeld til tilknyttede virksomheder ...
Geeld til selskabsdeltager og ledelse ............occoooiiiiiiiiil
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .................cccc.cco.
PeriodeafgraensningSposter .............ooioiiiiiieieee e
Kortfristet gaeld i alt ...

Gald T alt oo

Eventualforpligtelser ... 3

SikkerhedsstillelSer ... 4

10

30/4-15

i kr.

15.494.845 16.580.642
0 24.303

25.194 3.623
3.938.550 4.005.464
19.458.589 20.614.032
19.458.589 20.614.032
575.000 575.000
8.904.402 10.436.681
9.479.402 11.011.681
0 0
9.873.485 9.544.752
50.119 0
14.468 14.468
31.125 31.125
9.990 12.006
9.979.187 9.602.351
9.979.187 9.602.351
19.458.589 20.614.032
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11

Noter
Selskabsskat:
SambeskatningShiArag ..o e 344.873
Arets regulering i hensaettelse til UdSKUAL SKat ............o.cocooo oo 0
SKat i alt (INAEBRGL) ..o 344873
Egenkapital: Resultat
Primo disponering Ultimo

Anpartskapital ... 575.000 575.000
Overfgrtresultat ... 10.436.681 (1.532.279) 8.904.402

11.011.681 (1.532.279) 9.479.402

Selskabets anpartskapital bestar af 5.750 stk. anparter a kr. 100.
Selskabets anpartskapital har veeret usendret de sidste 5 ar.

Eventualforpligtelser:

Indbetalingsforpligtelse for Merchant Equity Large Cap Europe V K/S t.kr. 1.660.
Indbetalingsforpligtelse for Merchant Equity Large Cap Europe K/S t.kr. 149.
Indbetalingsforpligtelse for Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS t.kr. 464.
Indbetalingsforpligtelse for Merchant Equity Large Cap Europe VI ApS t.kr. 2.287.

Sikkerhedsstillelser: ,
Selskabet har overfor selskabets bankforbindelse stillet falgende sikkerheder/pantsat falgende:

LIKVIAE KON <. 3.938.550
EDVETION s st Sttt SR S S RS ST S R 10.883.318

| alt 14.821.868



