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Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A.

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A.
Engholmvej 19

7470 Karup

CVR-nr.: 16217719
Hjemsted: Viborg
Regnskabsar: 01.05.2016 - 30.04.2017

Telefon: 97101422

Telefax: 97101455
Hjemmeside: www.kkmel.dk
E-mail: kk@kkmel.dk

Bestyrelse

Anders Dyrberg

Kristian Mgller Sgrensen
David Christian Straadt
Ole Sgndergaard Madsen
Kurt @stergaard Jensen
Brian Hedegaard

Henrik Ngrgaard Madsen

Direktion
Vagn Nielsen, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestervangsvej 6

8800 Viborg
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2016
- 30.04.2017 for Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.05.2016 - 30.04.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karup, den 24.05.2017

Direktion

Vagn Nielsen
administrerende direktgr

Bestyrelse
Anders Dyrberg Kristian Mgller Sgrensen David Christian Straadt
Ole Sgndergaard Madsen Kurt @stergaard Jensen Brian Hedegaard

Henrik Ngrgaard Madsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A. for regnskabsaret
01.05.2016 - 30.04.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrégmme for regnskabsaret 01.05.2016 - 30.04.2017 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 24.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Rasmus Brodd Johnsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaatning 373.884 345.458 284.431 299.043 276.845
Bruttoresultat 165.651 135.132 119.027 109.978 101.037
Driftsresultat 132.656 102.195 89.596 83.013 78.610
Resultat af finansielle 1.995 349 1.503 4.734 25.284
poster
Arets resultat 134.211 102.039 90.605 87.322 103.443
Samlede aktiver 511.403 360.759 317.724 227.913 222.805
Investeringer i materielle 21.448 32.761 48.956 7.596 4.843

anlaegsaktiver
Egenkapital 337.809 215.192 171.585 156.737 146.334
Gennemsnitligt antal

medarbejdere (stk.) 40 40 37 35 34
Nggletal

Bruttomargin (%) 44,3 39,1 41,8 36,8 36,5
Nettomargin (%) 35,9 29,5 31,9 29,2 37,4
Egenkapitalens forrentning

(%) 48,5 52,8 55,2 57,6 78,1
Soliditetsgrad (%) 66,1 59,6 54,0 68,8 65,7

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Bruttoresultat x 100
Bruttomargin (%) Nettoomszetning Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Arets resultat x 100
Nettomargin (%) Nettoomszetning Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Arets resultat x 100 ) ) )
Gns. egenkapital Virksomhedens forrentning af den kapital,

i i 0
Egenkapitalens forrentning (%) som ejerne har investeret i virksomheden.
Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter bestar af produktion af kartoffelstivelse, kartoffelprotein samt biprodukterne pulp

og protamylasse.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Kampagnen 2016/17 startede den 29. august 2016 og sluttede den 24. januar 2017, efter i alt 138 kampag-
nedggn. Der blev behandlet 426.894 tons kartofler med en gens. stivelse pd 19,66 % og en gens. smuds pa
5,64 %. Der blev produceret 98.000 tons mel, 4.400 tons protein, 39.000 tons protamylasse samt 62.400

tons pulp.

P& KMC's fiberpilotanlaeg, placeret hos Karup Kartoffelmelfabrik, blev der produceret 715 tons kartoffelfibre

til fadevareindustrien

Kampagnen 2016/17 er den stgrste nogensinde. Der har ikke vaeret produktionsbegraensende uheld og der
er i gennemsnit forarbejdet 21.700 tons kartofler/uge med 19,66 % stivelse mod 22.000 tons sidste ar med
19,05 % stivelse.

Kvalitetsstyringssystemer

Fabrikken har 5 forskellige kvalitetsstyringssystemer, som alle er ngdvendige for at opfylde kravene fra KMC,
kunder og myndigheder.

1S022000 (HACCP), ISO014001 (miljg), DS50001 (energiledelse), BRC (kvalitetsstandard, kraevet af engelske

kunder), samt egenkontrol.

Udvidelse af leveringsrettigheder

Fabrikken har med virkning fra kampagnen 2018/19 solgt 427.988 hkg nye leveringsrettigheder og med
virkning fra kampagnen 2019/20 solgt 230.455 hkg nye leveringsrettigheder til eksisterende andelshavere.
Derudover har fabrikken med virkning fra 2020/21 solgt 252.000 hkg nye leveringsrettigheder til nye med-
lemmer. Leveringsrettighederne er solgt for 110 kr/kg svarende til ca. 100,1 mio. kr, som er optaget i ba-

lancen.

Investeringer 2016/17

Fabrikken har i kampagnen 2016/17 investeret 0,9 mio.kr. i afkgling af skyllevand, 0,8 mio kr til ny decanter,
samt 1,7 mio. kr. til diverse ting i fabrikken. De samlede investeringer belgber sig til ca. 3,5 mio kr. Fabrikken
har pr. 15. november 2016 erhvervet en mindre landbrugsejndom beliggende Rhusevej 6, Karup, med hen-

blik pa at erhverve jord til etablering af en ny produktionslinje.
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Ledelsesberetning

Investeringer 2017/18
Til kampagnen 2017/18 investeres 16,0 mio. kr. i et nyt opsaekningsanlaeg og 2,3 mio. kr. i diverse smain-

vesteringer.

@konomisk udvikling

Arets resultat har veaeret bedre end forventet. Stivelsespriserne har vaeret gode. Dette har bevirket, at der i
dette regnskabsar, er afsat store maengder kartoffelstivelse til paene priser. Pengestrammen fra KMC har
vaeret sa stor, at fabrikken ekstraordinaert har udbetalt a’conto efterbetaling til avlerne ved levering af kar-

toflerne og i februar 2017.

Markedstilpasningsfond
Karup Kartoffelmelfabrik’s andel af KMC’s markedstilpasningsfond p& 60 mio. kr. andrager ca. 26 mio. kr.

svarende til 7,39 kr. pr. hkg grundtegning.

Forsknings- og udviklingsaktivitet
KMC opretholder og viderefgrer tidligere beslutning om styrkelse af produktudviklingsafdelingen med fokus
pa videreforaedling af mel til derivater og funktionelle ingredienser.

Stgrre fokus pa videreudvikling af fabrikkens biprodukter til hgjveaerdi salgsprodukter, herunder saerligt proein

og pulp.

KMC, de fabrikker Karup Kartoffelmelfabrik, AKM og AKS, samt AKV, Langholt har i kampagnen 2016/17
lavet forsgg med udvikling af nativ hgjveerdiprotein til anvendelse i fgdevarer, i stedet for den nuveerende

type denatureret protein der anvendes til foderbrug.

Forventet udvikling

Vi forventer det stadig vil vaere attaktivt at avle stivelseskartofler i fremtiden.

Til kampagnen 2017/2018 forventer fabrikken at producere 99.400 tons kartoffelmel.

Fabrikken kan sdledes til kampagnen 2017/18 tilbyde avlerne en ordinaer levering pd grundtegning + 10%
(renvaegt).

Ekstra tegningen er underkastet samme forpligtelser og rettigheder, som den faste tegning.

Afregningssystemet for smuds og sten andres ikke, da det fungerede tilfredsstillende i denne kampagne.

I forbindelse med etablering af den nye produktionslinje nordgst for Herningvej, som forventes idriftsat til
kampagnen 2019/20 bliver en ny inddamper sat i drift i januar 2018 og en udvidelse af proteinfabrikken

forventes idriftsat til kampagnen 2018/19. Pt. Pagar udarbejdelse af en ny lokalplan for omradet.
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Ledelsesberetning

Miljomaessige forhold
Der skal ikke lzengere udarbejdes Grgnt regnskab, men fabrikken vil blive ved med at indsamle og behandle

miljgdata i samme omfang som tidligere. Disse data indberettes til Miljgstyrelsen.

Redeggrelse for samfundsansvar

Redeggrelse for samfundsansvar (Arsregnskabslovens § 99a)

Selskabet har ikke udarbejdet saerskilte politikker i relation til samfundsansvar, herunder for menneskeret-
tigheder og klimapavirkning. Selskabet opfylder alle krav i relation til arbejde med fgdevarer og de modtagne
certificeringer samt danske krav i gvrigt, hvorfor egentlige politikker ikke vurderes at tilfgre yderligere vaerdi

for hverken selskabet eller samfundet.

Redeggrelse for det underrepraesenterede kgn

Valg til selskabets bestyrelse sker i henhold til vedtaegterne, og bestyrelsen kan alene besta af andelshavere
i selskabet. Bestyrelsen p& 7 medlemmer bestdr i dag - i lighed med tidligere - alene af maend. Der sker
valg til bestyrelsen hvert ar og alle bestyrelsesmedlemmer er pa valg hver andet ar. Hidtil har ingen af de
meget fatallige kvinder i ejerkredsen vaeret opstillet. Uagtet de beskrevne forhold vil der blive arbejdet for,
at der mindst er én kvinde i bestyrelsen ved udgangen af 2017.

Det gvrige ledelsesniveau i selskabet udggres af leder- og mellemledergruppen. Kgnsfordelingen er i dag
80/20, hvor 80% er maand og fordelingen er uzendret i forhold til 2015/16. Selskabet tilstraeber, at alle
uanset kgn, alder, religion, etnicitet mv. har ensartede karrieremuligheder, vilkdr og efteruddannelse. Ved
besaettelse af lederstillinger tilsigtes sdledes, at der blandt de sidste 3 kandidater er mindst én af hvert kgn
repraesenteret.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.

Nettoomseetning 1 373.884 345.458
/ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling 25.099 (6.588)
Andre driftsindtaegter 285 273
Vareforbrug (194.850) (169.223)
Andre eksterne omkostninger 2 (38.767) (34.788)
Bruttoresultat 165.651 135.132
Personaleomkostninger 3 (17.490) (18.703)
Af- og nedskrivninger 4 (15.505) (14.234)
Driftsresultat 132.656 102.195
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.939 916
Andre finansielle indtaegter 624 276
Andre finansielle omkostninger (568) (843)
Resultat fgr skat 134.651 102.544
Skat af drets resultat 5 (440) (505)
Arets resultat 6 134.211 102.039
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Koncernens balance pr. 30.04.2017
2016/17 2015/16
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 89.177 89.858
Produktionsanlaeg og maskiner 8.847 15.204
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.911 8.732
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 15.895 1.204
Materielle anlaegsaktiver 7 120.830 114.998
Kapitalandele i associerede virksomheder 113.454 114.322
Andre tilgodehavender 138.708 45.327
Finansielle anlaegsaktiver 8 252.162 159.649
Anlagsaktiver 372.992 274.647
Fremstillede varer og handelsvarer 100.707 75.608
Varebeholdninger 100.707 75.608
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.333 2.338
Andre tilgodehavender 11.864 8.029
Tilgodehavender 18.197 10.367
Likvide beholdninger 19.507 137
Omsatningsaktiver 138.411 86.112
Aktiver 511.403 360.759
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Koncernens balance pr. 30.04.2017
2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 155.638 54.083
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 85.979 88.597
Vedteegtsmaessige reserver 57.100 57.100
@vrige reserver 5.326 5.326
Dispositionsfond 33.000 10.000
Overfgrt overskud eller underskud 766 86
Egenkapital 337.809 215.192
Geeld til realkreditinstitutter 42.261 42.871
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 42.261 42.871
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 522 512
Bankgaeld 29 15.177
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11 60.173 51.906
Geeld til associerede virksomheder 61.974 27.508
Skyldig selskabsskat 421 1.200
Anden gaeld 8.214 6.393
Kortfristede gaeldsforpligtelser 131.333 102.696
Geaeldsforpligtelser 173.594 145.567
Passiver 511.403 360.759
Associerede virksomheder 9
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16

Dattervirksomheder 17
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016/17

Reserve for

netto-
opskrivning
efter indre Vedtagts-

Virksomheds- vaerdis maessige @vrige

kapital metode reserver reserver

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 54.083 88.597 57.100 5.326

Kapitalforhgjelse 101.555 0 0 0

Veaerdireguleringer 0 1.571 0 0
@vrige

egenkapitalposteringer 0 459 0 0

Arets resultat 0 (4.648) 0 0

Egenkapital ultimo 155.638 85.979 57.100 5.326

Overfgrt
Dispositions- overskud eller

fond underskud Ialt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 10.000 86 215.192

Kapitalforhgjelse 0 0 101.555

Veaerdireguleringer 0 0 1.571

@vrige egenkapitalposteringer 0 0 459

Arets resultat 23.000 680 19.032

Egenkapital ultimo 33.000 766 337.809

Vedtaegtsmaessige reserver bestar af henlaeggelse til dispositionsfond.
Disponible reserver bestar af henlaeggelse til investeringsfond.
@vrige reserver bestar af henlaeggelse til lagerreserve.

Der er indregnet skyldig efterbetaling til andelshavere for regnskabsaret pa i alt 54.109 t.kr. under leve-

randgrgeeld.
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Koncernens pengestromsopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 132.656 102.195
Af- og nedskrivninger 15.505 14.234
/Endringer i arbejdskapital 12 4.184 (37.867)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 152.345 78.562
Modtagne finansielle indtaegter 624 276
Betalte finansielle omkostninger (568) (843)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.219) (505)
Pengestremme vedrgrende drift 151.182 77.490
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (21.449) (32.761)
Salg af materielle anlaagsaktiver 111 579
Kgb af finansielle anlaagsaktiver (1.400) (1.400)
Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer 0 1.800
Pengestreamme vedrgrende investeringer (22.738) (31.782)
Optagelse af 1&n 0 43.534
Afdrag pa 1&n mv. (600) (151)
Udbetalt udbytte 6.584 0
Kontant kapitalforhgjelse 101.205 29.503
Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering 13 (201.115) (116.300)
Pengestreamme vedrgrende finansiering (93.926) (43.414)
FEndring i likvider 34.518 2.294
Likvider primo (15.040) (17.334)
Likvider ultimo 19.478 (15.040)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 19.507 137
Kortfristet geeld til banker (29) (15.177)
Likvider ultimo 19.478 (15.040)
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Koncernens noter
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Salg af kartoffelmel 290.420 266.836
Salg af pulp 2.697 2.681
Salg af pulvermel 25.216 19.148
Salg af protamylasse og indtaegter v. opsaekning 15.568 15.906
Salg af kartoffelprotein 39.983 40.887
373.884 345.458
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
2. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 109 89
Skatterddgivning 0 17
Andre ydelser 70 25
179 131
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 15.963 17.110
Pensioner 1.527 1.593
17.490 18.703
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 40 40
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.959 1.891
1.959 1.891
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 15.616 14.734
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (111) (500)
15.505 14.234
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Koncernens noter
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 440 505
440 505
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 115.179 90.445
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis (4.648) 916
metode
Overfgrt til vedtaegtsmaessige reserver 0 500
Overfgrt til dispositionsfond 23.000 10.000
Overfagrt resultat 680 178
134.211 102.039
Andre anlag, Materielle
Produk- drifts- anlags-
Grunde og tionsanlaeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 174.987 197.348 40.444 1.204
Overfgrsler 235 188 781 (1.204)
Tilgange 3.577 1.328 648 15.895
Afgange (1.000) (548) (54) 0
Kostpris ultimo 177.799 198.316 41.819 15.895
Af- og nedskrivninger primo (85.129) (182.144) (31.712) 0
Arets afskrivninger (4.493) (7.873) (3.250) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 1.000 548 54 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (88.622) (189.469) (34.908) 0
Regnskabsmazssig vaerdi 89.177 8.847 6.911 15.895

ultimo
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Koncernens noter
Kapital-
andele i
associerede Andre
virk- tilgode-
somheder havender
t.kr. t.kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 25.725 45.327
Tilgange 1.750 101.875
Afgange 0 (8.494)
Kostpris ultimo 27.475 138.708
Opskrivninger primo 88.597 0
Egenkapitalreguleringer 2.030 0
Andel af 3rets resultat 1.936 0
Udbytte (6.584) 0
Opskrivninger ultimo 85.979 o
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 113.454 138.708
Ejer-
andel
Hjemsted %
9. Associerede virksomheder
KMC A.m.b.A Brande 44,6
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgaeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 222 >12 42.261 39.658
522 512 42.261 39.658

11. Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

I anden geeld er indregnet skyldig efterbetaling til andelshavere for regnskabsaret pd i alt 54.109 t.kr.

(2015/16: 48.701 t.kr.).
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Koncernens noter

2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
12. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (25.099) 6.588
/ndring i tilgodehavender (9.864) (1.044)
/ndring i leverandgrgeeld mv. 39.147 (43.411)
4.184 (37.867)
13. Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering
Afregning efterbetaling udger i ar 49.364 t.kr. mod 47.088 t.kr. sidste ar.
Udbetalt aconto efterbetaling udggr i ar 60.407 t.kr. mod 41.744 t.kr. sidste ar.
Finansiering af leveringsretter udggr i ar 91.344 t.kr. mod 27.468 t.kr. sidste ar.
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem 335.807 0

til udlgb

15. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet lejeaftale vedrgrende feelles siloanlaeg med de gvrige andelshavere i KMC Kartoffel-
melfabrik A.m.b.A. Aftalen er uopsigelig og Igber frem til 1. december 2045. Selskabet er i perioden forplig-
tet til at betale leje for brug af og dipositionsret til siloen. Lejen er variabel og beregnes i henhold til naermere
bestemmelser i kontrakten. Den arlige leje forventes at ligge i niveauet 2 - 3 mio. kr.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme for nom. 43.831 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr pr. 30.04.2017 61.150 t.kr. mod 62.006 t.kr.
sidste ar.

Ejer-
andel
Hjemsted %

17. Dattervirk-
somheder

AKK Ejendomsselskab A/S Karup 100,0



Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A. 19

Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.

Nettoomseetning 1 373.884 345.458
/ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling 25.099 (6.588)
Vareforbrug (194.850) (169.223)
Andre eksterne omkostninger 2 (38.445) (34.617)
Bruttoresultat 165.688 135.030
Personaleomkostninger 3 (17.444) (18.663)
Af- og nedskrivninger 4 (15.505) (14.284)
Driftsresultat 132.739 102.083
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (83) 112
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.939 916
Andre finansielle indtaegter 624 276
Andre finansielle omkostninger (568) (843)
Resultat fgr skat 134.651 102.544
Skat af drets resultat 5 (440) (505)

Arets resultat 6 134.211 102.039
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Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2017
2016/17 2015/16
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 89.176 89.857
Produktionsanlaeg og maskiner 8.847 15.204
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.911 8.732
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 15.895 1.204
Materielle anlaegsaktiver 7 120.829 114.997
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 26
Kapitalandele i associerede virksomheder 113.454 114.322
Andre tilgodehavender 138.708 45.327
Finansielle anlaegsaktiver 8 252.162 159.675
Anlaegsaktiver 372.991 274.672
Fremstillede varer og handelsvarer 100.707 75.608
Varebeholdninger 100.707 75.608
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.308 2.313
Andre tilgodehavender 11.864 8.016
Tilgodehavender 18.172 10.329
Likvide beholdninger 19.507 0
Omsaetningsaktiver 138.386 85.937
Aktiver 511.377 360.609
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Modervirksomhedens balance pr. 30.04.2017
2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 155.638 54.083
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 82.425 85.123
Vedteegtsmaessige reserver 57.100 57.100
@vrige reserver 5.326 5.326
Dispositionsfond 33.000 10.000
Overfgrt overskud eller underskud 4.320 3.560
Egenkapital 337.809 215.192
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder 9 57 0
Hensatte forpligtelser 57
Geeld til realkreditinstitutter 42.261 42.871
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 42.261 42.871
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 522 512
Bankgaeld 0 15.177
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11 60.151 51.756
Geeld til associerede virksomheder 61.974 27.508
Skyldig selskabsskat 421 1.200
Anden gaeld 8.182 6.393
Kortfristede gaeldsforpligtelser 131.250 102.546
Gaeldsforpligtelser 173.511 145.417
Passiver 511.377 360.609
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016/17

Reserve for

netto-
opskrivning
efter indre Vedtagts-

Virksomheds- vaerdis maessige @vrige

kapital metode reserver reserver

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 54.083 85.123 57.100 5.326

Kapitalforhgjelse 101.555 0 0 0

Veaerdireguleringer 0 1.571 0 0
@vrige

egenkapitalposteringer 0 459 0 0

Arets resultat 0 (4.728) 0 0

Egenkapital ultimo 155.638 82.425 57.100 5.326

Overfgrt
Dispositions- overskud eller

fond underskud Ialt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 10.000 3.560 215.192

Kapitalforhgjelse 0 0 101.555

Veaerdireguleringer 0 0 1.571

@vrige egenkapitalposteringer 0 0 459

Arets resultat 23.000 760 19.032

Egenkapital ultimo 33.000 4.320 337.809

Vedtaegtsmaessige reserver bestar af henlaeggelse til dispositionsfond.
Disponible reserver bestar af henlaeggelse til investeringsfond.
@vrige reserver bestar af henlaeggelse til lagerreserve.

Der er indregnet skyldig efterbetaling til andelshavere for regnskabsaret pd i alt 54.109 t.kr. under leveran-

dgrgeeld.
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Modervirksomhedens noter

1. Nettoomsaetning

Salg af kartoffelmel

Salg af pulp

Salg af pulverkartofler

Salg af protamylasse og indtaegter v. opsaekning
Salg af kartoffelprotein

2. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision

Skatterddgivning

Andre ydelser

3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Pensioner

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
290.420 266.836
2.697 2.681
25.216 19.148
15.568 15.906
39.983 40.887
373.884 345.458
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
85 79
0 17
62 20
147 116
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
15.917 17.070
1.527 1.593
17.444 18.663
40 40
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
1.959 1.891
1.959 1.891
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
15.616 14.734
0 50

(111) (500)
15.505 14.284




Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A. 24
Modervirksomhedens noter
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 440 505
440 505
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 115.179 90.445
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis (4.728) 1.028
metode
Overfgrt til vedtaegtsmaessige reserver 0 500
Overfgrt til dispositionsfond 23.000 10.000
Overfagrt resultat 760 66
134.211 102.039
Andre anlag, Materielle
Produk- drifts- anlags-
Grunde og tionsanlaeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 174.519 197.348 40.444 1.204
Overfgrsler 235 188 781 (1.204)
Tilgange 3.577 1.328 648 15.895
Afgange (1.000) (548) (54) 0
Kostpris ultimo 177.331 198.316 41.819 15.895
Af- og nedskrivninger primo (84.662) (182.144) (31.712) 0
Arets afskrivninger (4.493) (7.873) (3.250) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 1.000 548 54 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (88.155) (189.469) (34.908) 0
Regnskabsmazssig vaerdi 89.176 8.847 6.911 15.895

ultimo
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Modervirksomhedens noter
Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede Andre
virk- virk- tilgode-
somheder somheder havender
t.kr. t.kr. t.kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.500 25.725 45.327
Tilgange 0 1.750 101.875
Afgange 0 0 (8.494)
Kostpris ultimo 3.500 27.475 138.708
Opskrivninger primo (3.474) 88.597 0
Egenkapitalreguleringer 0 2.030 0
Andel af 3rets resultat 0 1.936 0
Udbytte 0 (6.584) 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfgrt
) . 57 0 0
til hensatte forpligtigelser
Andre reguleringer (83) 0 0
Opskrivninger ultimo (3.500) 85.979 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 113.454 138.708
Ejer-
andel
Hjemsted %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
KMC A.m.b.A Brande 44,6
9. Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder
Hensaettelser vedrgrer negativ egenkapital i tilknyttede virksomheder.
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 222 >12 42.261 39.658
522 512 42.261 39.658

11. Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Der er indregnet skyldig efterbetaling til andelshavere for regnskabsaret pa i alt 54.109 t.kr. (2015/16

48.701 t.kr
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Modervirksomhedens noter

12. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet lejeaftale vedrgrende fzelles siloanleeg med de gvrige andelshavere i KMC Kartof-fel-
melcentralen a.m.b.A. Aftalen er uopsigelig og Igber frem til 1. december 2045. Selskabet er i perio-den
forpligtet til at betale leje for brug af og dispositionsret til siloen. Lejen er variabel og beregnes i henhold til

naermere bestemmelser i kontrakten. Den &rlige leje forventes at ligge i niveauet 2 - 3 mio.kr.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A har stillet selvskyldner kaution for datterselskabets bankmellemvaerende.

Bankmellemvarende udggr pr. 30.04.2017 28.596 t.kr. (2015/16: O t.kr.).
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme for nom. 43.831 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr pr. 30.04.2017 61.150 t.kr. mod 62.006 t.kr.
sidste ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(stor).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte
poster andret ved reklassifikation.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter Karup Kartoffelmelfabrik AmbA (modervirksomheden) og AKK Ejendomsselskab
A/S (tilknyttet virksomhed), som kontrolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have
kontrol, ndr den direkte eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden made kan
udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes p& grundlag af regnskaber for Karup Kartoffelmelfabrik A.m.b.A. og dets dat-
tervirksomhed. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet
karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger, interne
mellemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksom-
heder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-

cernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter i forbindelse med salget.

FAEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
/ndring i lagre af feerdigvarer. Omfatter regnskabsarets formindskelser eller forggelser af lagre af faerdig-
varer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til koncernens hovedaktivitet,
herunder lejeindtaegter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab p& debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets per-
sonale.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg
af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
tilknyttede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat
Selskabet er omfattet af kooperationsbeskatning, hvor man selskabsbeskattes af formuen. Den for ret be-
regnede selskabsskat er afsat under geeldsforpligtelser i balancen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver er optaget til kostpris med fradrag af modtagne tilskud og driftsgkonomiske af- og
nedskrivninger. Opdelingen i oprindelig anskaffelsessum og akkumulerede afskrivninger er foretaget pa
grundlag af regnskaberne for arene 1983/84 til 1994/95 og er opgjort efter et skgn. Der afskrives ikke pa
grunde.

Der foretages linezere afskrivninger, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10 - 30 ar
Maskiner og inventar 3-103&r
Miljganlaeg 3-103ar

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger, i det omfang salgsprisen overstiger
den oprindelige kostpris.

Forventede brugstider revurderes arligt.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi med tillaeg eller fradrag af urealiserede koncern-
interne fortjenester og tab

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Beholdning af kartoffelmel er opgjort til kostpris inklusive indirekte produktionsomkostninger (IPO). Lageret

er dog ikke opfgrt til mere end forventet dagspris.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Pengestremsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen for koncernen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme ved-
rerende drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved 8rets begyndelse og slutning. Der
er ikke udarbejdet seerskilt pengestrgmsopggrelse for moderselskabet, da denne er indeholdt i pengestrgms-
opggrelsen for koncernen.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftspo-
ster, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af ma-

terielle eller finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
moderselskabets virksomhedskapital samt optagelse af 18n, afdrag pd rentebzerende gzeld og betaling af

efterbetaling.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



