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ITS Danmark A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet
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Venusvej b
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Bo Thomasen

Revisor
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ITS Danmark A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.17 - 30.09.18 for ITS Danmark
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.10.17 - 30.09.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 13. marts 2019

Direktionen

Bo Thomasen

Bestyrelsen

Lars Blak Serensen Henrik Christensen Bo Thomasen
Formand
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ITS Danmark A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i ITS Danmark A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ITS Danmark A/S for regnskabsaret
01.10.17 - 30.09.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.17 - 30.09.18 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.
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ITS Danmark A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 13. marts 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Larsen Marianne Christoffersen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne9951 MNE-nr. mne34133
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ITS Danmark A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Resultat
Bruttofortjeneste 11.434  14.342 10.146 11.735  14.542
Resultat af primeer drift 1.377 4.388 661 1.386 4129
Finansielle poster i alt 30 -91 -161 255 230
Arets resultat 1.080 3.325 377 1.258 3.318
Balance
Samlede aktiver 20.231 23.800 18.300 20.457 20.615
Egenkapital 8.224  10.144 7.819 7.443 6.273
Gennemsnitligt antal medarbejdere (stk.) 16 17 18 18 18
Nogletal

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 11,8% 37,0% 4 9% 18,3% 50,2%
Afkastningsgrad 6,8 18,8 3,6 6,8 20,0
Soliditet
Egenkapitalandel 40,7% 42 6% 42.7% 36,4% 30,4%
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ITS Danmark A/S

Ledelsesberetning

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Afkast af investeret kapital:

Egenkapitalandel:
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Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

EBITA x 100

Gns. investeret kapital ekskl. goodwill

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



ITS Danmark A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet, er at drive transport virksomhed med danske eksportchaufferer,
som bor i Danmark og betaler dansk indkomstskat og er med til at bidrage til vores samfund.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger t.DKK 11.434 mod t.DKK 14.342 sidste ar. Det ordineere resultat
efter skat udger t.DKK 1.079 mod t.DKK 3.325 sidste ar.

Selskabet har pa vegne af dets ansatte i 2018 indeholdt t.DKK 1.882 i A-skat mod t.DKK 1.7351 A-
skat i 2017.

Arets indtjening er pavirket af hard pris konkurrence pga. over kapacitet i markedet og staerre
engangsudgifter til vedligeholdelse og modernisering pa selskabets bygninger/arealer.

Indtjeningsgraden er presset negativt da konkurrencen dels fra userigse danske "konkursryttere”
vognmeend, som kerer dumping priser i en kort periode, indtil kreditorer eller SKAT lukker dem
ned.

Herunder er konkurrencepresset af de mange udenlandske lavtlens chaufferer som opholder
sig/overnatter ulovligt pé virksomheder og eller bor flere méaneder i deres biler pa vores danske
rastepladser.

Skattefrihed for eksport chaufferer, som er indfert med succes for danske sgfolk, ville skabe mere
lige konkurrencevilkar i vores branche og medvirke til, at vi kan bevare og gge antallet af danske
chaufferer pa dansk overenskomst. Hvis Lovgivningen/myndighederne samtidigt vil sikre ens
regler/konkurrence vilkar for last- og varebiler til transport mod betaling, ville det kunne sikre
flere danske vognmeend i fremtiden.

Selskabets ledelse betragter resultatet som tilfredsstillende.

For regnskabsaret 2018/19 forventer selskabets omssetning og indtjening at felge de
generelle gkonomiske konjunkturer i Europa.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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ITS Danmark A/S

Note

Resultatopgorelse

2017/18 2016/17

DKK DKK

Bruttofortjeneste 11.434.052 14.341.653

1 Personaleomkostninger -8.835.637 -8.868.133

Resultat for af- og nedskrivninger 2.598.415 5.473.520

2 Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.220.923 -1.085.108

Resultat for finansielle poster 1.377.492 4.388.412

Finansielle indteegter 170.246 86.999

Finansielle omkostninger -140.580 -177.710

Resultat for skat 1.407.158 4.297.701

3 Skat af arets resultat -327.582 -972.706

Arets resultat 1.079.576 3.324.995
Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 800.000 3.000.000

Overfert resultat 279.576 324.995

I alt 1.079.576 3.324.995
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ITS Danmark A/S

Note

Balance

AKTIVER
30.09.18 30.09.17
DKK DKK
Grunde og bygninger 5.628.614 5.839.209
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.645.163 2.341.510
4 Materielle anlaegsaktiver i alt 7.273.777 8.180.719
Anlaegsaktiver i alt 7.273.777 8.180.719
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.276.481 11.487.228
Udskudt skatteaktiv 46.346 0
Andre tilgodehavender 290.794 451.617
Periodeafgrssnsningsposter 0 109.913
Tilgodehavender i alt 10.613.621 12.048.758
Andre veerdipapirer og kapitalandele 427.398 407.669
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 427.398 407.669
Likvide beholdninger 1.916.415 3.162.951
Omsaetningsaktiver i alt 12.957.434 15.619.378
Aktiver i alt 20.231.211 23.800.097
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ITS Danmark A/S

Balance

PASSIVER
30.09.18 30.09.17
Note DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 6.924.046 6.644.470
Forslag til udbytte for regnskabsaret 800.000 3.000.000
Egenkapital i alt 8.224.046 10.144.470
Hensaettelser til udskudt skat 0 3.900
Hensatte forpligtelser i alt 0 3.900
5 Geeld til realkreditinstitutter 3.043.619 3.214.565
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.043.619 3.214.565
5 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 170.000 166.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 7.607
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.468.792 5.838.385
Selskabsskat 78.892 877.717
Anden geeld 3.245.862 3.647.453
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.963.546 10.437.162
Geeldsforpligtelser i alt 12.007.165 13.651.727
Passiveri alt 20.231.211 23.800.097

6 Eventualforpligtelser
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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ITS Danmark A/S

Egenkapitalopgerelse
Forslag til
udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabs- Egenkapital
Belgb i DKK kapital resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.10.16 -
30.09.17
Saldo pr. 01.10.16 500.000 6.319.475  1.000.000  7.819.475
Betalt udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 324.995 3.000.000 3.324.995
Saldo pr. 30.09.17 500.000 6.644.470  3.000.000 10.144.470
Egenkapitalopgerelse for 01.10.17 -
30.09.18
Saldo pr. 01.10.17 500.000 6.644.470  3.000.000 10.144.470
Betalt udbytte 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 279.576 800.000 1.079.576
Saldo pr. 30.09.18 500.000  6.924.046 800.000  8.224.046
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ITS Danmark A/S

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 6.315.591 6.696.191
Pensioner 941.261 853.959
Andre omkostninger til social sikring 1.353.494 1.192.807
Andre personaleomkostninger 225.291 125.176
I alt 8.835.637 8.868.133
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 16 17
2. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 1.220.923 1.085.108
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 377.828 882.006
Arets regulering af udskudt skat -50.246 90.700
Ialt 327.582 972.706
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ITS Danmark A/S

Noter

4. Materielle anlzegsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel

Belgb i DKK bygninger og inventar
Kostpris pr. 01.10.17 7.080.700 4.133.885
Tilgang i aret 0 601.819
Afgang i aret 0 -975.620
Kostpris pr. 30.09.18 7.080.700 3.760.084
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.17 -1.241.491 -1.792.375
Afskrivninger i aret -210.595 -1.010.328
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 0 687.782
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.18 -1.452.086 -2.114.921
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.09.18 5.628.614 1.645.163

5. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.09.18 30.09.17
Geeld til realkreditinstitutter 170.000 2.371.629 3.213.619 3.380.565
I alt 170.000 2.371.629 3.213.619 3.380.565

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 15



ITS Danmark A/S

Noter

6. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid p& mellem 1 til 42 méneder og en
gennemsnitlig ydelse pa mellem t.DKK 2 og 14, i alt t.DKK 2.643 incl. kebsforpligtelserne pa

aktiverne.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 1.700, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaeessig veerdi pd t.DKK 5.629. Ejerpantebrevet er deponeret til
sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter.
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ITS Danmark A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes lineasert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.
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ITS Danmark A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

BEIERHOLM
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ITS Danmark A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 25 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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ITS Danmark A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
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skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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