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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendl e‘irsrappbrten for regnskabséret 1. juli

2015 -30, juni 2016 for Copenhagen Capital Management A/S.
Arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af regultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-

nin gen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 3. august 2016
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Klaus Meller, formand //ﬁﬁsp/er Purlund Frank Purlund
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BHA STATSAUTORISERET HEVISIUN. A/S

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Bestyrelse

Direktion

Revision

Copenhagen Capital Management A/S
Stevnsbovej 16
DK-2840 Holte

Telefon: 20 41 87 31

E-mailadresse: copcap@mail.tele.dk

CVRnr. 16 17 41 81
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

Hjemstedskommune: Rudersdal
Klaus Meller, formand

Jesper Purlund

Frank Purlund

Frank Purtund

BHA Statsautoriserct Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 3

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive investerings- og finansieringsvirksomhed i ind- og udland, valuta-
terminsforretninger og hermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat viser et underskud pd DKK 1,5 mio. mod + DKX 6,3 mio. &ret for.

Der er realiseret en avance pd DKK 0,6 mio. pa salg fra beholdningen inkl. renter og udbytter fra-
trukket omkostninger. Det urealiserede beholdningstab udger DKK 2 mio.

Egenkapitalen per 30.6.16 udger herefter DKK 14,7 mio.

CCM's investeringer er primeert koncentreret om aktier i den finansielle sektor, medicinal- og bio-
tekindustrien samt I'T-virksomheder i ind- og udland. Herudover er der en vis vaegining i rederi-
aktier.

Beholdningen er blevet foreget med hejtforrentede virksomhedsobligationer 1 EUR og DKXK.
Over 50 % af portefoljen er investeret i et enkelt selskab, Ringkjebing Landbobank.
Der udbetales ikke udbytte i CCM for indeveerende regnskabsér.

Forventningerne til 4r 2016/2017

Renterne i USA og Buropa balancerer pa rekordlave niveauer. — I flere lande giver statspapirer et
negativt renteafkast til investorerne.

Fondsmarkederne er praeget af Brexit-denningerne siden UK ved en folkeafstemning den 23.6.16
(Sankt Hans-aften) valgte at forlade EU og med ét forandrede det store europeaeiske projekt. ~ For
blot 2 ar siden blev EU tildelt Nobels Fredspris som anerkendelse af det bidrag, der er ydet for at
bevare freden siden afslutningen af 2. Verdenskrig, - Den leengste fredsperiode i Europa i nyere hi-
storie.

Dette er nu aflest af stor politisk usikkerhed, der tdrner sig op i horisonten, Hejreekstremismen vin-
der frem i de fleste europeeiske lande pa foruroligende vis samtidigt med, at terrorbelgen har bredt
sig til ens egen baghave.

Der er tegn pi, at “garsdagens” ro og orden er ved at g op i limningen, omend denne trussel mod
global stabilitet ikke m& overdrives og 1 sig selv bidrage til sget frygt for fremtiden.

Den europeiske centralbank fortsztter sine opkeb i statspapirer og pumper likviditet ud i samfundet

uden, at det tilsigtede formdl med at sge efterspergslen efter kapital til erhvervsinvesteringsformél
kan spores pa afgerende vis.
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BHA STATSAUTGRISERET REVISION A/S

Side 4

LEDELSESBERETNING - fortsat

I forventning om, at et lavt renteniveau vil blive opretholdt langt ind i & 2017, neeres der tiltro til, at
den positive undertone pd aktiemarkedet vil fortseette, omend med stadig sterre volatilitet i marke-
det. Institutionelle sdvel som private investorer er mere eller mindre tvunget til at kanalisere deres
investeringer over mod aktiemarkedet som et alternativ til rentemarkedet.

~ I USA og Europa har aktiekurserne imidlertid néet et historisk hajt niveau, hvilket gger risikoen
for en negativ korrektion i markedet. — P4 trods heraf, forventer bestyrelsen i CCM et beskedent po-
sitivt resultat i selskabet for det kommende regnskabsar.

Begivenheder cefter regnskabsarets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt heendelser efter regnskabsérets udieb, som ve-
sentligt vil kunne pévirke selskabets finansielle situation,

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 5

RESULTATOPGORELSE 1. juli 2015 - 30. juni 2016

2015/16 2014/15

Note kr. Kkr.

BRUTTOFORTIENESTE .....ocoecviiiieiresiecieinien e, - 313.327 - 164.767
Personaleomkostninger . .oovcveeenriiencceereeereeineenens 2 308.627 271.606
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER ....cocoveveevirririnnnne - 621.954 - 436.373
ATSKIIVIINZEL oiiiieieir et s e e ne et e 3 0 0
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .................. - 621.954 - 436.373
Finansielle indtegter .......ccoco v, 1.190.552 6.950.495
Finansielle Udgifler ... 4 2.140.120 12.686
RESULTAT F@R SKAT ..o - 1.571.522 6.501.436
Skat af arets resultat ........oovevveverevr i 5 - 71.617 1.249.468
ARETS RESULTAT ..o - 1.499.905 5.251.968
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for Ijegnskabséiret ............................................... 0 900.000
Overfort resultat ........oooeeev e - 1.499.905 4.351.968

- 1.499.905 5.251.968

INDEPEMDENT MEMBER FIRM DF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 6
BALANCE pr. 30. juni 2016
30/6-2016 30/6-2015

AKTIVER Note kr. kr.
Inventar og driftsmidler .......occooviiiiiieniereceee e, 6 607.854 6(07.854
MATERIELLE ANLEGSAKTIVERTALT........covene. 607.854 607.854
ANLEGSAKTIVER TALT oot 001854 007 854
Tilgodehavende selskabsskat ....c..covvvvviiiiieniiiiisin, 23.488 0
Andre tilgodehavender ...........oovvviviviee i 150.794 121.541
Forudbetalte omKOSIINZEL ...c.veorieirerrenisiecrrreeseresenes 84.169 58.046
TILGODEHAVENDERTALT .o 258.451 179.587
VARDIPAPIREFR T ALT .ot 30.160.377 29.155.488
LIKVIDE BEHOLDNINGER ..ot e, 80.947 3.124.576
OMSHTNINGSAKTIVER TALT oo e D0A99TTS 32459651
AKTIVERTALT ..o, 31.107.629 33.067.505
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 7
BALANCE pr. 30. juni 2016 - fortsat
30/6-2016 30/6-2015
PASSIVER | Note kr. kr.
Selskabskapital .......cocveiieiieniires et 9.000.000 | 9.000.000
Overfart resultat ..o 5.745.746 7.245.651
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ......c.ooovvenvieeerinnnn 0 900.000
EGENKAPITALTALT .o 714745746  17.145.651
Henseettelse til udslaudt skat ..ooovvvciniiciie e 0 36.560
HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT wvoccovivvisisiinrsnon R 111
Selskabsskat ....c.ooceiiii s 0 1.038.577
LANGFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER T ALT ... 0 1.038.577
Bankgeeld ..o, 2.965.262 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........ocevvviinnn 0 691
. Geld til tilknyttede virksomheder ..........ccocuu..e. e 12.812.412 14.537.150
Anden @28ld oo e 584.209 308.876
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ... 16.361.883 14,846.717
GALDSFORPLIGTELSER TALT oo et 0301883+ 15.885.294
PASSIVER TALT .o 31.107.629 33.067.505
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser ........ccovvvvvverninnnnnn 8
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BHA STATSAUTOGRISERET REViSIUN A/S
Side 8

NOTER

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Copenhagen Capital Management A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B vitksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold tit sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Forskellen mellem kurser pé
transaktionsdagen og betalingsdagen indregnes i resultatopgarelsen som finansiel post.

Tilgodehavender, geld m.v. i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs, Kursforskel-
len indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGORELSEN
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter alle omkostninger til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindteegter og - omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, gzld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser,

Valutaterminsforretninger
Valutaterminskontrakter méles til dagsveerdi. ZAndringer 1 dagsveerdien indregnes i resultatopgerel-
sen.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat verdiansaettes efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massige og skattemeassige veerdier af aktiver og forpligtelser.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIGNAL



BHA STATSAUTORLSERET REVISION A/S
Side 9

NOTER-fortsat

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger,
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en even-
tuel scrapveerdi.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede pkonomiske brugstid og udgor:
Driftsmateriel og inventar.............. 3-5é&r

Finansielle anlzegsaktiver

@Ovrige finansielle anlegsaktiver
Ivrige finansielle anlegsaktiver som ikke indgdr i en handelsbeholdning vardiansattes til amortiseret kost-
pris.

Andre vardipapirer
Andre verdipapirer opgeres til kursvaerdi pd balancedagen og forskellen til kostpris reguleres over
finansielle indtegter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi af fordringer.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der
vaerdiansattes til berskursen pd balancedagen. Tkke bersnoterede verdipapirer veerdianseites til
salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Geeldsforpligtelser i avrigt

@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stificlse af gaeldsforholdet. Efter-
felgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 10
NOTER- fortsat
2015/16 2014/15
Note 2 - Gager og andre personaleomkostninger kr. kr.
GHAZET eeeririiineeeseeneerieirese e rse st e s eeses st eetastasnseassbesne st eerestssrneresensans 297.000 256.980
Regulering feriepengeforpliglelse ..ooocvvveiivervrrenrnsvnsees e 100 3.400
Personalendgifter, 1 @VIIZL i 11.527 11.226
308.627 271.606
Note 3 - Af_s__krivninger
Afskrivning driftsmidler.......ovevvee i Q 0
0 0
Note 4 - Finansielle udgifter
Finansielle omkostninger, Gvrige .oovvverieiccrirnvinceeeeeesesee s 2.069.516 95
Mellemregning med tilknyttede virksomheder .....c..ocveveviceivcvrnnnne. 60.931 0
Mellemregning med ulthmative €ere vvmmiin e e 9.673 12.591
2.140.120 12.686
Note S - Skat af arets resultat
Arets AlEUEIIE SKAL ...o.cvovvieeeeviceiee st s e 0 1.245.715
Regulering af udskuidt SKat ..o e s - 36.560 36.560
Regulering skat tidligere r ..o vvvrviecneiieeeiieeeieneeser s seenes - 41.732 0
Udenlandsk udbytteskat, NEHO ......ceevvevvevvivrerrci s 6.675 - 32.807
- 71.617 1.249.468
Inventar &
Note 6 - Anleegsakiiver driftsmidler
KOSIPILS, PIIITIO vvesiitvieiesiesiest e seer et r s stese s s e s bease et essra st e e sne s seasnesssbsasssbe st ssassnnnes 736.857
THLZATIE oo eirrr et e et e r bbbt e beasabe s E et e bt beabeseeaa s enbnns 0
ALGANG oottt st £ etarbae e e e re et b s tnaetesan bt etenataeneern 0
KOSTPLIS, UIHIITIO 1iiiistiieieris e se et e vttt sa et s sbets b ebe s st eaeesesbsmsesaene e bensaassnsan 736.857
Akkumulerede afskTiviinger, Primo ..o eoirrrriers e raeees e e saassese s s 129.003
ATets afSKITVIHIZET 11ovivvivivi ittt ers et s e en e ees et snesnss s e s snerreens 0
Akkumulerede afskrivininger, UIHIMO ..ovvvvveviiiciiei e s e s 128.003
REGNSKABSMAESSIG VARDL ULTIMO ..ot cerecierasienns e vtaseessssrnnse 607,854
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 11
NOTER - fortsat
30/6-2016 30/6-2015

Note 7 - F.genkapital kr. kr.
Saldo L. Juli 2015 ettt sn et 9.000.000 9.000.000
Saldo 30. JUNL 2076 v 9.000.000 9.000.000
Overfersel til peeste ar
Saldo 1. Juli 2015 e e 7.245.651 2.893.683
Overfort via overskudsdiSponering ....o.vueeceeecraree e cervimiesnenresseenens - 1,499.905 4.351.968
Saldo 30, JUni 2016 .evvviiicre e e s 5.745.746 7.245.651
Udbytte for regnskabsiret:
SALAO PIAITIO 1revirecieriiririie ittt risae et srs et sbessearssreeabe s 900.000 0
Udbetalt UdbYLE ..ovvciriiiieicreiescer s srr s see e e sneas - 900.000 0
Foreslaet udbytte for regnskabsret .......cccovvvvievvcecnricee e, 0 900.000

0 900.000
EGENEKAPITAL TALT ..o eer st teeeareeeasevresereessens 14.745.746 17.145.651

Note 8 - Sikkerhedsstillelser og eventualforplioteiser

Af selskabets beholdning af vardipapirer ligger der i saerskilte depoter for t.kr. 9.754 til sikkerhed
for selskabets bankgaeld.

Selskabet hafter solidarisk for den samlede selskabsskat 1 koncernen.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISICN A/S
Side 12

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKL.ARINGER

Til kapitalejerne i Copenhagen Capital Management A/S

Pategning pa arsrapport

Vi har revideret arsregnskabet for Copenhagen Capital Management A/S for regnskabséret 1. juli 2015 —
30. juni 2016 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslover.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med drsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansgvar er at udtrylcke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opni
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovarde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol, En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af sclskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 — 30.
juni 2016 i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillseg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 4rsregnskabet.

Hellerup, den 3. august 2016
BHA Statsautoriseret Revision A/S

statsautoriseret revisor
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