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Bestyrelse og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2016 - 30.
april 2017 for Lehndorf Trykcentral A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret

1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Vojens, den 31. oktober 2017

DIREKTION

BESTYRELSE
’,\.. /." P Ll
AV oy
~2X WA _— G
Berge Svensson = Mette Lahndor!

S




DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Lohndorf Trykcentral A/S
Afkrzeftende konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Lehndorf Trykcentral A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for den afkreftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsdret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt &rsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift. P4 baggrund af usikkerheden om
selskabets fremtid har selskabets ledelse i forbindelse med regnskabsafleeggelsen grundigt vurderet,
hvorvidt arsregnskabet kan afleegges under forudsetning af fortsat drift. Som oplyst i note 1 er det
ledelsens vurdering, at det er muligt at fremskaffe den forngdne likviditet ligesom det forventes, at
selskabets likviditetsbidrag fra driften forbedres. Arsregnskabet er pa den baggrund aflagt under forud-
setning af fortsat drift.

Som det fremgar af note 1 er der ikke pé tidspunktet for afleeggelsen af drsregnskabet for 2016/17 tilveje-
bragt endeligt tilsagn fra lngiver om at ville stille tilstreekkelige likvide ressourcer til radighed til sikring
af drifts- og afdragsforpligtelser for hele regnskabsaret 2017/18.

Da ledelsen ikke p4 anden méde har kunnet sandsynliggere, at den nedvendige kapital kan fremskaffes,
burde &rsregnskabet efter vores opfattelse afleegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere &rets
resultat og egenkapital vasentligt. Det har ikke veeret muligt at opgere den preecise indvirkning heraf pa
arsregnskabet.

Udskudt skatteaktiv er i balancen pr. 30. april 2017 indregnet med 604.186 kr. Efter vores opfattelse er
det ikke sandsynliggjort, at skatteaktivet kan anvendes inden for en 3 - 5-arig periode, hvorfor belgbet
burde nedskrives til 0 kr. En nedskrivning vil reducere rets resultat og egenkapital med 604.186 kr.

Som omtalt i ledelsesberetningen er selskabets langfristede finansieringsaftaler formelt opsagt af langiver.
Ledelsen bestrider opsigelsens gyldighed. Henset til ledelsens uenighed er geeldsforpligtelsernes lang-
fristede andel 6.441.672 kr. fortsat indarbejdet som en langfristet geeldsforpligtelse. I henhold til drsregn-
skabsloven skal den fulde gzldsforpligtelse 6.441.672 kr. formelt indregnes som en kortfristet gaeldsfor-
pligtelse henset til den foreliggende opsigelse. Den fejlagtige klassifikation har ingen effekt pa arets
resultat og egenkapital.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hzngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
ctiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisions-
bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores afkreftende konklusion.

-fortsattes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejl-
informationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreckkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

- Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vacsentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gore
opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

-fortsaettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 31. oktober 2017

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Hichadd Uyt Jonsn

Michael Nythark Jensen
stalsaul. revisor

6512/REGN17/MNJ
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KONCERNREDEGORELSE

Lohndorf Trykcentral A/S er et 100 % ejet datterselskab af Lehndorf Holding A/S.

HL Holding
Invest ApS
Anpartskapital
1.000.000 kr.
|
I Ejerandel 100 %
Lohndorf
Innovation ApS
Anpartskapital
80.000 kr.
Ejerandel 80 % Ejerandel 20 %
Lehndorf Holding A/S

Aktiekapital 625.000 kr.

Ejerandel 100 %

Budstikken Lehndorf

Gruppen A/S Trykcentral A/S
|

Aktiekapital Aktiekapital

2.000.000 kr. : 500.000 kr.




LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets hovedformél er at drive trykkerivirksomhed.

USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at de eksisterende kreditfaciliteter fortsat er til
radighed i det kommende regnskabsar.

Selskabets langftristede finansieringsaftaler er formelt opsagt af 1angiver. Selskabets ledelse bestrider
imidlertid opsigelsens gyldighed, og det er sdledes ledelsens opfattelse, at geeldsforpligtelsen skal
pracsenteres som en langfristet geeldsforpligtelse 1 arsregnskabet.

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nedvendige likviditets-
grundlag kan fremskaffes, og at de igangvarende genforhandlinger med ldngivere om en uendret

fortsxttelse af det nuvarende engagement afsluttes med et for selskabet gunstigt resultat.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsafleeggelsen grundigt vurderet, hvorvidt ars-
regnskabet for 2016/17 kan aflegges under forudsatning af fortsat drift.

P4 baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende
usikkerheder, at selskabets drsregnskab for 2016/17 kan afleegges under forudsetning af fortsat drift.
UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2016/17 et underskud pa 1.850.956 kr.

Selskabets negative driftsresultat skyldes en relativ lav udnyttelse af kapacitetsgrundlaget.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING

Selskabet fortsztter sin hidtidige aktivitet med trykning af lokalaviser og lignende, ligesom ledelsen
arbejder med tilfersel af nye opgaver til udnyttelse af den ledige kapacitet samt alternative aktiviteter
i selskabets ejendomme. Selskabets ledelse forventer stigende aktivitetsniveau i de kommende &r.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Lohndorf Trykcentral A/S for perioden 1. maj 2016 - 30. april 2017 er aflagt i overensstem-
melse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser
for klasse C-virksomheder.

Selskabet har med virkning fra 1. maj 2016 implementeret @ndringerne i arsregnskabsloven ved lov nr. 738
af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til endring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har

alene afstedkommet nye og @&ndrede praesentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens vacrdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-

drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om

der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetning indregnes ekskl. moms og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens hovedaktivitet.

-fortsettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd debitorer
mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som falge heraf sammenleegges moder- og datterselskaber-
nes skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overferes til modregning i de andre selska-
bers positive indkomster.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt
over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Det er af selskabets ledelse vurderet, at goodwill har en nytteveerdi, der straekker sig over en periode pé 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt tekniske anleeg og anleeg i ovrigt méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

BYEIIIZET 1vveveeenemee e nene e oo oo s 05 5 5 BN S s EA S ST S s 30 ar
Tekniske anleeg 0g anlaeg 1 GVITEE Lo it i rsiasasmies o smssess fossrmesasus sbiassniassninis 3-104ar

-fortsaettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmeessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved andring af afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmeessigt sken.

Veardiforringelser af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes &rligt for indikationer pd vardiforringelse ud-
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved ferste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de fremtidige lea-
singydelser. Ved beregningen af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonterings-
faktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finanstelt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle
anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsveardien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer og rivarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelses-
omkostninger.

-fortsaettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Varebeholdninger (fortsat)

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszettes under hensyntagen til omszattelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 22 %.

-fortsaettes-



12.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
Geldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu cfter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
Prioritetsgacld er sdledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til 14nets restgeeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pd lanop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé op-
tagelsestidspunktet.
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.
Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og om-
kostninger.
Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGURELSEN

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestram fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt keb og salg af anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 14n, afdrag pa rentebaerende geeld samt betaling til
og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgeeld.



RESULTATOPGORELSE FOR ARET 1/5 2016 - 30/4 2017

Noter

2. BRUTTOFORTJIENESTE .....ccocoiioiiniiiniininmnnnessnnssssissssssssssssssssssssssant

3. PersonaleomKOStNIngGer ... ...vvvivvivieiriiereee et
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER M.V. ...

4.  Afskriviing anla@gsaktiver ..o s

RESULTAT FOR FINANSIERING ML.V. .

Finansielle indtaegter ......... e s i, s
Finansielle OmMKOSININZET ....oiiiiiuieireriiieiraessssiesinessseasresennesssassesasnsssseans

RESULTAT FOR SKAT ....

5. Skat af drets resultat ...; i m s e R

ARETS RESULTAT ..c.ovecrruerrersnsenanes

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret ...................... S e SO e
Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret ............occooeiieevieiiiiiiiecieieeieen

OVerfart OVEISKUA ....uvvveiiiiiiiiei i s et e e e st

Disponeret i alt ........ccocniiinanee

13.

2016/17 2015/16
Kr. Kr.

-113.691 -216.632
-1.284.647 -1.277.138
-1.398.338 -1.493.770
-626.859 -1.210.069
-2.025.197 -2.703.839
163.562 489.517
-508.544 -521.264
-344.982 -31.747
-2.370.178 -2.735.586
519222 598.865
-1.850.956 -2.136.721
0 0

0 27.250.000
-1.850.956 -29.386.721
-1.850.956 -2.136.721




14.

BALANCE PR. 30. APRIL 2017

AKTIVER
Noter 30/4 2017 30/4 2016
Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
6. IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER:
GoOodWill ..ot 000
7. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
BYZIIIEZET 1ottt s e e 16.317.150 16.631.329
Tekniske anleeg 0g MaSKINET ....uuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine i ssns i 475994 2.082.911
16.793.144 18.714.240
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Andre vardipapirer og kapitalandele vouausmireseamemmmmmermrssoesommmese _ 200.000 1200.000
ANLAGSAKTIVER T ALT .cccinnncisssmsiersssssissossssnssassssssssass ~ 16.993.144  18.914.240
OMSZATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNINGER:
Varelager ..o iinliBr i R S S e R 170.927 257.997
TILGODEHAVENDER:
8.  Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ...........c.corvreirenrres 185.129 201.136
Andre tilgodehavender .........ccccoviiiiiiiii e 296.202 30.459
9. Udskudt skatteaktiVv ..........ccccueririroririniiiiienene st 604.186 91.498
Periodeafgraensningsposter ......c.cvvicuviiirrrriiiieree e i i 0 36.349
1.085.517 359441
OMSATNINGSAKTIVER I ALT ...cvciiisvniecnsnnenessnsnsassenssessassanas 1.256.444 - 617439

AKTIVER I ALT soiesiansssesssonsasssenssasassansosssntnssontassnsossstsrsossnsonsssassonssessssy ~ 18.249.588 19.531.679



15.

BALANCE PR. 30. APRIL 2017

PASSIVER
Noter 30/4 2017 30/4 2016
Kr. Kr.
EGENKAPITAL:
10.  Aktickapital ... uieeimermisemessismemsmnmsmmiimimier s 500.000 500.000
11, OVerfart reSUILAL ...ooviiieeeeieieniterne et sttt st se e st s 3.780.936 5.631.892
EGENKAPITAL I ALT st s 4.280.936 6.131.892
HENSATTE FORPLIGTELSER:
UASKUAE SKAE 1vviesieiiiiieeecieis st eesicremrae s e ssaesrmnee s reessnmnssnseessmseesnnneecsns 0 0
12. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Prioritetsmld ........ssimeessnimsesissoessinieosieeissongs e s s 6.441.672 6.022.759
LeasingforpligtelSer i mubmbiiin s siuvesitiuiis s s vi i B s i vz 762.762 1.059.779
7.204.434 7.082.538
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Afdrag langfristet gaeld inden 1 Ar ....cooovviiiiiciiiiciiiiceccee e 515.000 1.046.138
Gaeld til PengeInStItUL .....veeiveiees e srerss et srserssesrbsessarsnass 1.893.917 1.900.619
Vare- og omkostningSg@ld ........o.oiiiiiiiiiiiiiie e 499.366 534.067
Geeld til tilknyttet virksomhed ........c..coiveeviieiriciiecricii e eernees 2.187.605 2.164.076
Geeld til LedelSe .......ciiireineerinn mmssiamms s mias waF RA» 661.147 0
Anden aeld oo 331.983 672.350
PeriodeafgransningSPOSter .........oiivi i irrriiesrerrrersssessisnsssssrsesesersnsessnns 675200 0
6764218  6.317.250
GZAELDSFORPLIGTELSER I ALT .....ccovivvrecerrrnersnresnrsseessnsessnssnness 13.968.652  13.399.787
PASSIVER I ALT siiiiconsssisssssonissnmesusssisssisssssvisississsorssssissssissidossionn 18.249.588 19.531.679

13. Pantsztninger, sikkerhedsstillelser og andre ekonomiske forpligtelser.

14. Nertstaende parter.



PENGESTROMSOPGORELSE

Avrets resultat ............coooeeeeiiiiiniennns TR e T e e
Regulering af sKatter .......cooiiiiiereiiiciiiee s srns e
Af- 0g nedsSKriVIINGET ............cosesmssemsmimismoesss i inses s

Betalt (refunderet) selskabssKat .........coviiviiioiiiriininieniee e siis e ssaeineae s _

Zndring 1 varebeholdninger ..........ccccoovcrniienniiiniiiiiiiis s
Aindring i tilgodehavender ..o
Andring i leverandergeeld og anden gaeld .......occovviirciiciininenes
Andre eendringer i driftskapital .........ccoooviiiniiiiiss s

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...oovcvieeiscnninnsssserannes

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Materielle anlasgsaktiver:
Kob af materielle anleegsaktiver ...
Salg af materielle anlaegsaktiver ...,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ......ccccceeunes

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Udbetalt udbytte ......ocooiiiiiiiieie e v s rs
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser ......cccooveiiriiiiinnriiviicceivninin.
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder .......ccoceoviiviieviiiieennnnn,

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ........cc....
Samlet likviditetsvirkning ssscisnimmassmameasem s arndam
Likviditet primo ............ Gawaasinm s i e s

LIKVIDITET ULTIMO ...cocvveciessceererieimsnmsssensesssesssssssssensssssssssnssssssness

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket geeld til pengeinstitut,

16.

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
-1.850.956 -2.136.721

-519.222 -598.865
611.596 1.183.018
6.534 63.195
-1.752.048 -1.489.373
87.070 364.457
-213.387 234,562
-375.068 333.038
0 -200.000
-2.253.432 -757.315
-15.300 0

~2.000.000 0

1.984.700 0
0 -27.250.000
-409.242 -1.516.700
684.676 29.425.490
275.434 658.790
6.702 -98.525
-1.900.619 -1.802.094
-1.893.917  -1.900.619



17.

NOTER

1. USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT:

Det er en forudsztning for selskabets fortsatte drift, at de eksisterende kreditfaciliteter fortsat er til
rddighed i det kommende regnskabsar.

Selskabets langfristede finansieringsaftaler er formelt opsagt af 1&ngiver. Selskabets ledelse bestrider
imidlertid opsigelsens gyldighed, og det er sdledes ledelsens opfattelse, at gacldsforpligtelsen skal
presenteres som en langfristet geeldsforpligtelse i drsregnskabet.

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nedvendige likviditets-
grundlag kan fremskaffes, og at de igangvarende genforhandlinger med langivere om en usendret

fortszttelse af det nuvaerende engagement afsluttes med et for selskabet gunstigt resultat.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen grundigt vurderet, hvorvidt ars-
regnskabet for 2016/17 kan afleegges under forudsatning af fortsat drift.

P4 baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende
usikkerheder, at selskabets arsregnskab for 2016/17 kan aflegges under forudsztning af fortsat drift.

2. BRUTTOFORTJENESTE:

Nettoomsatningen er under henvisning til &rsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
3. PERSONALEOMKOSTNINGER:
Lon OQ GAZET ..cveeiiiiee om0 S 5w 1.191.010 1.178.320
PEnSIONET ...iiiiiiiiiiiiiicc e e 71.038 83.262
Andre udgifter til social SIKIING .....ocvciiiiiimieiiiiiie e 22.599 15.556
1.284.647 1.277.138

Selskabet har i regnskabsaret 2016/17 gennemsnitligt beskeeftiget 3 medarbejdere
mod 3 sidste regnskabsar.

4. AFSKRIVNING ANLAGSAKTIVER:

BY@NITZET ittt 314.179 314.179
Tekniske anleeg 0g MASKINET .......ceviviiiiiiiiieiicere e 466.217 868.839
Periodisering af avance ved sale and lease back-arrangement ................. -168.800 0
SMAANSKATTEISET Lviiviiiiiiiiii i 15.263 27.051

626.859 1.210.069



5, SKAT AF ARETS RESULTAT:

Selskabsskat .......ccovvviiiieniiiiii e
Regulering af udskudt skat ..o,

6. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnsKaffelSesSUm PrimO s s o s i e T b T i ST s A
ATELS tIZANG ©.o.voieieiecteise et ees st s sas et as s s st sssae et as et bttt ss s r bt tr st seen
AL AEGANG .ovvoveeeiviiis e sese st ss st a sttt s s e eh s
AnskaffelsesSum UltIMO ....coiiviiriieiininiininsinieneiiersresserssiesesssanssntsssssssessssssnsasasssnsssassasassant
ATSKIIVIINGEr PIIMO i s e s e o o ovs sho s S asoves
Afgang afskriviINGEr jiscuivsasmsimmvanamsiiimssis s oo savons s s s sa sy aas Sos s sons v iveva
ATets AfSKIIVIIZET ©..o..ouivoiiivsiie v sieci ettt ons s et et bres s st st eass st e s nees s sansie s

Afskrivninger ultimo .......cciiiiiniiiiiiiinin

BOGFQRT VARDI ULTIMO ........cccceevunnse

NOTER

2016/17
Kr.

.................................... 0

-519.222

18.

2015/16
Kr.

0
-598.865

-519.222

-598.865

2016/17
Kr.

Goodwill

6.844.928
0
0

6.844.928

6.844.928
0
0

6.844.928




NOTER

7. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum primo ........ccccoviiiniiiniiniiiiis s
ATtS tIIZANE ©.v.voeevtivcieseiiree et as et bbb
ATEtS AFZANE ..vvoeeeieivcieiis ettt sttt
Anskaffelsessum ultimo .........ccoovivicniiniiniiiinena

ALSKrivninger primo .....c.oocevvriiiiiiiiiiii i
Afgang afskrivninger tilbagefort ........ocoevivvirieierieriee e
Arets afSKIIVIMOZET ..vovoviceieeieieeesiiiessesisss s ssesesss s sesessmsasesesssssseesnss

ALSKrivRINger UIIMO ..cviciieeiveeniieniiensessrsnrasssnessisessnessessiesnesaassssanaas

BOGFORT VAERDI ULTIMO .....cciciiiiiiniiianiensiimesinmniisesisesai

19.

Heraf leasinGaktiVer wmssmessessss i kossssisbs oo s s e s s s saies s e s s posers sia

9. TILGODEHAVENDER FRA SALG AF VARER OG TJENESTEYDELSER:

2016/17
Kr.
Tekniske
anlaeg
og
__ Bygninger maskiner
25.009.018 29.556.964
0 15.300
0 -24.922.420
25.009.018 4.649.844
8.377.689 27.474.056
0 -23.766.424
314.179 466.217
8.691.868 4.173.849
16.317.150 475.995
463.458
......................... 185.129

0

185.129



20.

NOTER
2016/17

- Kr.
9. UDSKUDT SKAT/UDSKUDT SKATTEAKTIV:
2 TG [0 01 e s o RSP P OO SO P T -91.498
Regulering udskudt skat som felge af eendret udnyttelse af
skattemaessigt underskud i sambeskatning ........cccooeevveniiimiiiiii 6.534
ATEtS TEGUICKIIE ...vovevevieereieiivivivirorererersaeninensaraseressonssesesss USRS BATAST O AV SRS -519.222
Saldo UltIMO ..cccvverirversenersrnsemssresssssssessnnnesssnsses -604.186
Den udskudte skat kan fordeles pé felgende hovedposter:
DIISIMIALET ©oeeiieiee e snee im0 i A A i s B Y 475.994
BYZIUNZEL ..ttt e e e e e e 7.966.017
LeasingforpligtelSer ........ccoviveerieereerieenn e e siissmiimasss isssass nssnmes bssrssrof s b s r o srms s s £ ey n et -1.277.762
PeriodealgraenSningSPOSIET .....oeiivuereueren b e am ey e o e s 4 SRS P i -675.200
Skattemeaessige underskud til fremforsel ..........occoiiiiiiiiiii i -9.235.350

- -2.746.301
UASKUAL SKAL, 22 90 1vvveeveacrnreseassnsasssseesaessersesessssasssnessssessessesesmssseessantanssesesstesssssssesasssssesssnees -604.186
10. AKTIEKAPITAL:
Indskudskapital s ansmmammsaismE R SResEasssssaees,____500.000
Aktiekapitalen bestér af 1 stk. aktie a 500.000 kr.
11. OVERFORT RESULTAT:
SAldO PIIMIO . .cveieieneeinieee e sy s o 0 i L N BT TSN T 5.631.892
Overfort jf. resultatdiSPONETING ...ivviiireiiiiieiieireiniieir sttt sess e seaesgasse e ssns e st s e e e sres -1.850.956

3.780.936

12. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Af restgzlden forfalder der 5 ar efter balancetidSpunktet ............ccovvevrerrersrnesisssesssssesenenens 0

Kursvaerdi udger pr. 30 april 2017 ... 6.441.672




21.

NOTER

13. PANTSATNINGER, SIKKERHEDSSTILLELSER OG ANDRE KONOMISKE FORPLIGTELSER
Leasingforpligtelse:
Nordea Finans A/S med udlgb 1. november 2018 med en ménedlig ydelse pa 49.204 kr. ekskl. moms.

Til sikkerhed for ovennevnte leasingforpligtelser er der givet ejendomsforbehold i leasingaktiver, der
pr. 30. april 2017 er veerdiansat til 463.458 kr.

Operationel leasingforpligtelse/lejeforpligtelse:
Budstikken Gruppen A/S med udlegb 31. maj 2021 med en kvartalsvis ydelse pa 105.656 kr. ekskl. moms.
Sikkerhedsstillelser:

Til sikkerhed for engagement med FIH (LMN Finance DAC) er der deponeret falgende i ejendommen
Skrydstrup matr. nr. 860 bogfert til 16.363.682 kr.:

Ejerpantebrev 12.000.000 kr.

Heeftelser inden for sambeskatningskredsen:

Lehndorf Trykcentral A/S er sambeskattet med administrationsselskabet, HL Holding Invest ApS, Lehndorf
Holding A/S, Budstikken Gruppen A/S og Lehndorf Innovation ApS. Som datterselskab hafter Lehndorf
Trykcentral A/S ubegreenset og solidarisk med de gvrige virksomheder inden for sambeskatningskredsen

for selskabsskatter, kildeskatter pa udbytter, renter og royalties opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Selskabet hzfter ligeledes for eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter pd udbytter, renter og royalties.

14. NARTSTAENDE PARTER:

Ejerforhold:

I henhold til Selskabslovens § 55 skal oplyses, at folgende aktioner besidder mere end 5 % af
aktiebesiddelsen:

Lehndorf Holding A/S, Gl. Fergevej 2, Snoghgj, 7000 Fredericia.



