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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Investeringsselskabet af 1/6 1992 A/S
Adelgade 27

9500 Hobro

Hjemsted: Mariagerfjord

CVR-nr.: 16 1707 04

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Henning Serensen

Bestyrelse

Leif Fabrin
Henning Serensen
Jorgen Halkjeer
Frank B. Bjern
Annette G. Bloch

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Jutlander Bank A/S
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 for
Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.18 - 31.12.18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 27. marts 2019

Direktionen

Henning Serensen

Bestyrelsen

Leif Fabrin Henning Serensen Jorgen Halkjeer
Formand

Frank B. Bjern Annette G. Bloch
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S for regnskabsaret
01.01.18 - 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hobro, den 27. marts 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Carge Serensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne28583
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Note

Resultatopgorelse

2018 2017

DKK DKK

Nettoomseaetning -1.504.053 1.908.252

Andre eksterne omkostninger -56.770 -48.405

Bruttoresultat -1.560.823 1.859.847

Finansielle omkostninger -101.636 -77.104

Resultat for skat -1.662.459 1.782.743

Andre skatter -59.655 -38.290

Arets resultat -1.722.114 1.744.453
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat -1.722.114 1.744.453

Ialt -1.722.114 1.744.453
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Note

2

Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Balance
AKTIVER

31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.741.553 10.228.097
Veardipapirer og kapitalandele i alt 13.741.553 10.228.097
Omseaetningsaktiver i alt 13.741.553 10.228.097
Aktiver i alt 13.741.553 10.228.097

PASSIVER
Selskabskapital 3.712.500 2.975.000
Overfert resultat 5.188.880 5.684.146
Egenkapital i alt 8.901.380 8.559.146
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.808.298 1.640.826
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 31.875 28.125
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.840.173 1.668.951
Geeldsforpligtelser i alt 4.840.173 1.668.951
Passiver i alt 13.741.553 10.228.097

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 2.975.000 5.684.146
Kapitalforhgielse 737.500 1.330.598
Omkostninger ved kapitaleendringer 0 -3.750
Forslag til resultatdisponering 0 -1.722.114
Saldo pr. 31.12.18 3.712.500 5.188.880
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Noter

1. Veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i at drive internationale
rentearbitrage, investere i veerdipapirer samt dermed forbundne forretninger.

2. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinsitutter er der deponeret de i balancen opferte veerdipapirer
ialtt. DKK 13.742.
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Noter

3. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

I nettoomseetningen indregnes realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved handel
med veerdipapirer, samt modtagne udbytter af veerdipapirer.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til adminstration.

Andre finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger.
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Investeringsselskabet af 1/5 1992 A/S

Noter

3. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnska-
bet, idet aktuel og udskudt skat pdhviler interessenterne/kapitalejerne og komplemen-
taren/kommanditisterne og komplementaren.

Andre skatter

Andre skatter omfatter betalte udbytteskatter af modtagne udbytter pa ind- og udenlandske
veerdipapirer.

BALANCE

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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