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Til kapitalejerne i Børge Jakobsen & Søn, Næstved A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Børge Jakobsen & Søn, Næstved A/S for regnskabsåret 1. juli 2022 - 30.
juni 2023, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

● Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

● Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

● Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

● Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre
opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet
ikke længere kan fortsætte driften.

● Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Ringsted, den 2. november 2023

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

add9e954ce8462 
Brian Petersen

a2e301bc1d9f86 
Nikolaj Frausing Borch

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor 

mne28701 mne44062
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Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 21.527 13.879 3.086 9.881 13.657

Resultat af ordinær
primær drift

10.844 5.556 -5.894 -340 2.699

Resultat før finansielle
poster

10.546 5.556 -8.080 -25 2.779

Resultat af finansielle
poster

-117 104 147 284 95

Årets resultat 8.101 4.382 -6.188 181 2.206

Balance

Balancesum 57.623 42.826 50.332 45.117 41.062

Investeringer i materielle
anlægsaktiver

13.738 2.385 3.645 2.399 205

Egenkapital 22.549 18.448 14.067 20.255 20.073

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 11.701 7.890 -4.589 3.505 -812

- investeringsaktivitet -6.186 -2.219 -3.718 -2.174 -205

- finansieringsaktivitet -4.619 -5.667 8.310 -1.329 -1.000

Årets forskydning i
likvider

896 4 3 -38 -2.017

Antal medarbejdere 102 82 86 82 79

Nøgletal i %

Afkastningsgrad 18,3% 13,0% -16,1% -0,1% 6,8%

Soliditetsgrad 39,1% 43,1% 27,9% 44,9% 48,9%

Egenkapitalforrentning 39,5% 27,0% -36,1% 0,9% 11,6%
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Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består af tømrer-, murer- og jord, beton- og kloakarbejder.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2022/23 udviser et overskud på DKK 8.100.596, og selskabets balance pr.
30. juni 2023 udviser en positiv egenkapital på DKK 22.548.920.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Ledelsen er særdeles tilfreds med det opnåede resultat, som er afstedkommet af en målrettet og korrekt
planlægning og styring af sagerne.

Markedsrisici

Selskabet er ikke underlagt særlige risici udover almindeligt forekommende risici for virksomheder i
byggebranchen.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Virksomheden har budgetteret med en omsætning på 140 mill og et overskud på 7-9 mill. Som ordrebøgerne
ser ud nu, forventer ledelsen at nå budgettet. Der er fortsat focus på alle arbejder hvor vi forventer god
indtjening. Der sker en udvikling af såvel Entreprise- Privatkunde- og forsikringsafdeling.

Eksternt miljø

Selskabet har gennem eget sikkerhedsudvalg og eget samarbejdsudvalg, med 4 årlige møder i begge udvalg,
fokus på såvel miljø som sikkerhed for medarbejderne. Byggeriets arbejdsmiljøcenter er tilknyttet selskabet.

I forbindelse med udvidelse af intern lagerplads og opførelse af lagerhal, er der oprettet affaldssortering på
området, og der er etableret vaskeplads med olieudskiller.

Gennem arbejdsmiljøloven er arbejde med farlige stoffer minimeret og erstattet af ufarlige stoffer. Arbejdes
der med farlige stoffer, udføres dette af uddannede medarbejdere, og vejledninger og forskrifter til udførelse
samt bortskaffelse af affald følges.

Selskabet arbejder bevidst på miljørigtige tiltag, med indkøb af el-biler, kraner, maskiner og har modtaget
tilsagn om EU støttetilskud. Der er tilknyttet konsulentbistand. Vi har foreløbig fået tilsagn om DKK 290.000
til maskiner og konsulenthjælp.

Videnressourcer

Selskabet har løbende investeret i at dokumentere og strukturere den viden, som findes i virksomheden og
blandt virksomhedens medarbejdere. Der arbejdes fortsat på en optimal udnyttelse af denne viden.
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Note 2022/23 2021/22

DKK DKK

Bruttofortjeneste 21.526.796 13.879.083

 

Administrationsomkostninger 1 -10.682.770 -8.322.923

Resultat af ordinær primær drift 10.844.026 5.556.160

 

Andre driftsomkostninger -297.609 0

Resultat før finansielle poster 10.546.417 5.556.160

 

Finansielle indtægter 2 441.080 585.628

Finansielle omkostninger 3 -558.042 -482.092

Resultat før skat 10.429.455 5.659.696

 

Skat af årets resultat 4 -2.328.859 -1.278.097

Årets resultat 5 8.100.596 4.381.599
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Aktiver

Note 2022/23 2021/22

DKK DKK

Grunde og bygninger 1.302.040 1.274.545

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 14.735.459 5.200.433

Indretning af lejede lokaler 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 16.037.499 6.474.978

 

Anlægsaktiver 16.037.499 6.474.978

 

Varebeholdninger 7 548.914 565.335

 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24.223.691 16.564.886

Igangværende arbejder for fremmed regning 8 6.358.582 5.961.452

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.129.201 12.236.231

Andre tilgodehavender 137.478 57.583

Periodeafgrænsningsposter 9 1.277.003 952.353

Tilgodehavender 40.125.955 35.772.505

 

Likvide beholdninger 910.181 12.974

 

Omsætningsaktiver 41.585.050 36.350.814

 

Aktiver 57.622.549 42.825.792
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Passiver

Note 2022/23 2021/22

DKK DKK

Selskabskapital 2.500.000 2.500.000

Overført resultat 16.048.920 14.948.324

Foreslået udbytte for regnskabsåret 4.000.000 1.000.000

Egenkapital 22.548.920 18.448.324

 

Hensættelse til udskudt skat 10 1.882.577 302.512

Hensatte forpligtelser 1.882.577 302.512

 

Leasingforpligtelser 5.362.739 2.178.148

Anden gæld 3.290.287 3.192.788

Langfristede gældsforpligtelser 11 8.653.026 5.370.936

 

Kreditinstitutter 0 730.247

Leasingforpligtelser 11 1.935.985 880.032

Leverandører af varer og tjenesteydelser 10.870.804 8.439.218

Igangværende arbejder for fremmed regning 8 3.416.462 1.759.612

Gæld til tilknyttede virksomheder 139.617 125.488

Selskabsskat 750.684 0

Anden gæld 11 7.424.474 6.769.423

Kortfristede gældsforpligtelser 24.538.026 18.704.020

 

Gældsforpligtelser 33.191.052 24.074.956

 

Passiver 57.622.549 42.825.792

 

 

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 14

Nærtstående parter 15

Begivenheder efter balancedagen 16

Anvendt regnskabspraksis 17
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Selskabs­
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs­

året

I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 2.500.000 14.948.324 1.000.000 18.448.324

Betalt ordinært udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Betalt ekstraordinært udbytte 0 -3.000.000 0 -3.000.000

Årets resultat 0 4.100.596 4.000.000 8.100.596

Egenkapital 30. juni 2.500.000 16.048.920 4.000.000 22.548.920
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Note 2022/23 2021/22

DKK DKK

Årets resultat 8.100.596 4.381.599

Regulering 12 5.283.332 2.195.773

Ændring i driftskapital 13 -1.567.415 866.128

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 11.816.513 7.443.500

 

Renteindbetalinger og lignende 441.080 585.628

Renteudbetalinger og lignende -558.042 -482.092

Pengestrømme fra ordinær drift 11.699.551 7.547.036

 

Betalt selskabsskat 1.890 342.873

Pengestrømme fra driftsaktivitet 11.701.441 7.889.909

 

Køb af materielle anlægsaktiver -6.185.615 -2.365.699

Salg af materielle anlægsaktiver 0 147.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -6.185.615 -2.218.699

 

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -730.247 -5.702.340

Optagelse af gæld til tilknyttede virksomheder 14.129 35.249

Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 97.499 0

Betalt udbytte -4.000.000 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -4.618.619 -5.667.091

 

Ændring i likvider 897.207 4.119

Likvider 1. juli 12.974 8.855

Likvider 30. juni 910.181 12.974

 

Likvider specificeres således: 

Likvide beholdninger 910.181 12.974

Likvider 30. juni 910.181 12.974
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2022/23 2021/22

DKK DKK

1. Medarbejderforhold

Lønninger 40.750.335 33.742.050

Pensioner 3.334.293 2.615.620

Andre omkostninger til social sikring 351.068 264.564

  44.435.696 36.622.234

Lønninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsført under følgende poster: 

Produktionsomkostninger 36.791.118 31.175.541

Administrationsomkostninger 7.644.578 5.446.693

  44.435.696 36.622.234

Heraf udgør vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion 597.860 595.002

Bestyrelse 70.000 60.000

667.860 655.002

 

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 102 82

 

2022/23 2021/22

DKK DKK

2. Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 441.080 533.752

Andre finansielle indtægter 0 51.876

441.080 585.628

2022/23 2021/22

DKK DKK

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 5.259 3.703

Andre finansielle omkostninger 552.783 478.389

  558.042 482.092
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2022/23 2021/22

DKK DKK

4. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 750.684 0

Årets udskudte skat 1.580.065 1.620.970

Regulering af udskudt skat tidligere år -1.890 -342.873

2.328.859 1.278.097

2022/23 2021/22

DKK DKK

5. Resultatdisponering

Betalt ekstraordinært udbytte 3.000.000 0

Foreslået udbytte for regnskabsåret 4.000.000 1.000.000

Overført resultat 1.100.596 3.381.599

  8.100.596 4.381.599

 

6. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Indretning af
lejede lokaler

DKK DKK DKK

Kostpris 1. juli 7.860.488 15.693.075 222.575

Tilgang i årets løb 350.000 13.388.496 0

Afgang i årets løb 0 -1.636.074 0

Kostpris 30. juni 8.210.488 27.445.497 222.575

 

Ned- og afskrivninger 1. juli 6.585.943 10.492.641 222.575

Årets afskrivninger 322.505 2.217.397 0

Ned- og afskrivninger 30. juni 6.908.448 12.710.038 222.575

 

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 1.302.040 14.735.459 0

 

Afskrives over 10 år 3-10 år 5 år

 

Heraf finansielle leasingaktiver 0 8.726.418 0
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2022/23 2021/22

DKK DKK

7. Varebeholdninger

Varebeholdninger - Råvarer og hjælpematerialer 548.914 565.335

  548.914 565.335

2022/23 2021/22

DKK DKK

8. Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdi af igangværende arbejder 82.640.469 51.663.740

Modtagne acontobetalinger -79.698.349 -47.461.900

  2.942.120 4.201.840

Indregnet således i balancen:

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 6.358.582 5.961.452

Modtagne forudbetalinger under passiver -3.416.462 -1.759.612

  2.942.120 4.201.840

9. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedr. forsikringspræmier, vægtafgift og
abonnementer.

2022/23 2021/22

DKK DKK

10. Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. juli 302.512 -1.318.458

Årets indregnede beløb i resultatopgørelsen 1.580.065 1.620.970

Hensættelse til udskudt skat 30. juni 1.882.577 302.512
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11. Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2022/23 2021/22

DKK DKK

Leasingforpligtelser

Efter 5 år 0 0

Mellem 1 og 5 år 5.362.739 2.178.148

Langfristet del 5.362.739 2.178.148

Inden for 1 år 1.935.985 880.032

  7.298.724 3.058.180

 

Anden gæld

Efter 5 år 0 0

Mellem 1 og 5 år 3.290.287 3.192.788

Langfristet del 3.290.287 3.192.788

Inden for 1 år 0 0

Øvrig kortfristet gæld 7.424.474 6.769.423

  10.714.761 9.962.211

 

2022/23 2021/22

DKK DKK

12. Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -441.080 -585.628

Finansielle omkostninger 558.042 482.092

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 2.837.511 1.021.212

Skat af årets resultat 2.328.859 1.278.097

5.283.332 2.195.773
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2022/23 2021/22

DKK DKK

13. Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 16.421 -160.756

Ændring i tilgodehavender -4.353.450 7.550.234

Ændring i leverandører mv. 2.769.614 -6.523.350

-1.567.415 866.128

14. Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Til sikkerhed for bankgæld er udstedt virksomhedspant på TDKK 12.000.

Virksomhedspant omfatter immaterielle aktiver, debitorer, lagerbeholdninger, driftsmateriel mv. Hvortil den
regnskabsmæssige værdi pr. 30.06.2023 udgør TDKK 32.196 (TDKK 19.223 i 2021/22).

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Peter Jakobsen Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

15. Nærtstående parter og oplysning om aflæggelse af koncernregnskab

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Peter Jakobsen Holding ApS, Næstved Moderselskab

Øvrige nærtstående parter

Peter Jakobsen, Vridsløsevej 3, 4700 Næstved Direktør og ejer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter
årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet: 

Navn Hjemsted

Peter Jakobsen Holding ApS Ellevej 3-7, 4700 Næstved
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16. Efterfølgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af
årsrapporten.

 
 

 

Noter til årsregnskabet

18



17. Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Børge Jakobsen & Søn, Næstved A/S for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskabet for 2022/23 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lånerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes
værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for
tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
omkostninger.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til
køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget vil
tilgå selskabet.
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Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).
Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og
færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. Heri
indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom vedligeholdelse
og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsætning, produktionsomkostninger og andre driftsindtægter.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balance

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over
aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Lagerbygninger/hal 10 år

Indretning af lejede lokaler 5 år
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Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om
der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest for at fastslå, om genindvindingsværdien er lavere
end den regnskabsmæssige værdi. Hvis det er tilfældet nedskrives der til denne lavere genindvindingsværdi.

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og kapitalværdien. Er
det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsættes en pålidelig genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket
normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde opgjort på
grundlag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte
kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sandsynligt, at
de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en lavere
nettorealisationsværdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som
tilgodehavender, når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende
husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs­
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge af
ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat vedrører
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således at
forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkostning
over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet,
årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Egenkapitalforrentning Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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