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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 -
30. juni 2019 for Berge Jakobsen & Sgn, Naestved A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2018/19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nastved, den 11. november 2019

Direktion

Peter Fugl Jakobsen
direktor

Bestyrelse

Kim Holmberg Hansen Kristian Rasmussen Peter Fugl Jakobsen
formand

Jannie Merete Andersen Benny Johansen Brian Romar Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Borge Jakobsen & Sgn, Neestved A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
aret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Barge Jakobsen & Son, Naestved A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggerelse, pengestromsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 11. november 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Petersen Martin Langhoff Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne28701 mne36027

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Borge Jakobsen & Sgn, Neastved A/S
Ellevej 3-7
4700 Nastved

Telefon: 55 73 32 00

CVR-nr.: 16 16 71 34
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Regnskabsar: 27. regnskabsar
Hjemstedskommune: Nastved

Bestyrelse Kim Holmberg Hansen, formand
Kristian Rasmussen
Peter Fugl Jakobsen
Jannie Merete Andersen
Benny Johansen
Brian Romar Hansen

Direktion Peter Fugl Jakobsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted

Pengeinstitut Sydbank
Axeltorv 4
4700 Nastved
-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 13.657 12.562 13.890 13.927 17.522

Resultat af ordinaer primeer drift 2.699 396 1.538 392 4.800

Resultat fer finansielle poster 2.779 355 1.719 519 4.880

Resultat af finansielle poster 95 -109 -328 -627 -945

Arets resultat 2.206 158 1.073 -88 3.193

Balance

Balancesum 41.062 58.903 48.030 51.285 57.643

Egenkapital 20.073 17.868 18.709 18.640 18.727

Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet 8.043 -812 2.452 -3.655 -239

- investeringsaktivitet -205 -205 161 -1.383 -44
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -205 -205 -174 -1.431 -88

- finansieringsaktivitet 0 -1.000 0 0 0

Arets forskydning i likvider 7.837 -2.017 2.613 -5.038 -283

Antal medarbejdere 79 101 113 116 147

Nogletal i %

Afkastningsgrad 6,8% 0,6% 3,6% 1,0% 8,5%

Soliditetsgrad 48,9% 30,3% 39,0% 36,3% 32,5%

Forrentning af egenkapital 11,6% 0,9% 5,7% -0,5% 18,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af temrer-, murer- og jord, beton- og kloakarbejder.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pa DKK 2.205.627, og selskabets balance pr.
30. juni 2019 udviser en egenkapital pd DKK 20.073.273.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Ledelsen er tilfreds med det opndede resultat. Der er styr pa omkostningssiden, og der har veeret fokus pa
de enkelte afdelinger. Der er indfart nyt styringssystem, og der arbejdes med at optimere kundegrundlaget
og tilbudsafgivelsen, samt sagsstyring — séledes at der kan opnas sterre indtjening. Virksomheden har
matte foretage en omorganisering, da entrepriseleder og direkter har valgt at sige op og starte konkurrende
virksomhed. Derfor har vi hentet vores tidligere direkter ind, og samtidig styrket den gvrige
kondukterstab. Virksomheden forventer at gge overskuddet i det kommende regnskabsér.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Selskabet er ikke underlagt sarlige risici udover almindeligt forekommende risici for virksomheder i
byggebranchen.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Virksomheden har budgetteret med en omsetning pa 100 mio. og et overskud pé 2-4 mio. Som
ordrebggerne ser ud nu, forventer ledelsen at na budgettet.

Eksternt miljo

Selskabet har gennem eget sikkerhedsudvalg og eget samarbejdsudvalg, med 4 arlige meder i begge udvalg,
fokus pé sével miljo som sikkerhed for medarbejderne. Byggeriets arbejdsmiljgcenter er tilknyttet
selskabet.

I forbindelse med udvidelse af intern lagerplads og opferelse af lagerhal, er der oprettet affaldssortering pa
omrédet, og der er etableret vaskeplads med olieudskiller.

Gennem arbejdsmiljeloven er arbejde med farlige stoffer minimeret og erstattet af ufarlige stoffer.

Arbejdes der med farlige stoffer, udferes dette af uddannede medarbejdere, og vejledninger og forskrifter
til udferelse samt bortskaffelse af affald folges.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Selskabet har lebende investeret i at dokumentere og strukturere den viden, som findes i virksomheden og
blandt virksomhedens medarbejdere. Der arbejdes fortsat pa en optimal udnyttelse af denne viden.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK
13.657.064 12.561.592
1 -10.957.752 -12.166.021
2.699.312 395.571
79.500 78.000
0 -118.077
2.778.812 355.494
2 562.554 447.819
-467.891 -556.560
2.873.475 246.753
3 -667.848 -88.310
2.205.627 158.443




Balance 30. juni

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
0 44.997
4 0 44.997
2.235.548 2.548.052
1.052.066 1.438.797
0 0
5 3.287.614 3.986.849
3.287.614 4.031.846
6 717.135 586.452
18.333.080 32.226.690
7 3.747.565 8.503.019
14.174.319 12.917.800
262.554 34.006
8 535.388 560.347
37.052.906 54.241.862
3.848 42.714
37.773.889 54.871.028
41.061.503 58.902.874

10



Balance 30. juni

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Aktiekapital 2.500.000 2.500.000
Overfort resultat 17.573.273 15.367.646
Egenkapital 9 20.073.273 17.867.646
Henseettelse til udskudt skat 11 349.191 312.479
Hensatte forpligtelser 349.191 312.479
Kreditinstitutter 5.300.505 13.176.506
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.373.102 13.548.343
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser 7 2.118.961 3.530.960
Selskabsskat 648.808 806.348
Anden gaeld 6.197.663 9.660.592
Kortfristet gaeld 20.639.039 40.722.749
Galdsforpligtelser 20.639.039 40.722.749
Passiver 41.061.503 58.902.874
Resultatdisponering 10
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 14
Neertstaende parter 15
Begivenheder efter balancedagen 16
Anvendt regnskabspraksis 17
&
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Overfart
Aktiekapital resultat | alt
DKK DKK DKK
2.500.000 15.367.646 17.867.646
0 2.205.627 2.205.627
2.500.000 17.573.273 20.073.273
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Arets resultat 2.205.627 158.443
Reguleringer 12 1.522.915 1.370.726
AEndring i driftskapital 13 5.008.106 -1.350.389
Pengestremme fra drift for finansielle poster 8.736.648 178.780
Renteindbetalinger og lignende 562.554 447.819
Renteudbetalinger og lignende -467.894 -556.559
Pengestremme fra ordineer drift 8.831.308 70.040
Betalt selskabsskat -788.676 -882.483
Pengestromme fra driftsaktivitet 8.042.632 -812.443
Kgb af materielle anleegsaktiver -205.497 -204.628
Pengestremme fra investeringsaktivitet -205.497 -204.628
Betalt udbytte 0 -1.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 0 -1.000.000
Andring i likvider 7.837.135 -2.017.071
Likvider 1. juli -13.133.792 -11.116.721
Likvider 30. juni -5.296.657 -13.133.792
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 3.848 42.714
Kassekredit -5.300.505 -13.176.506
Likvider 30. juni -5.296.657 -13.133.792
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Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er

omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2018/19 2017/18

DKK DKK
32.076.371 39.916.433
2.482.238 3.128.747
253.682 308.608
34.812.291 43.353.788
26.912.013 34.475.172
7.900.278 8.878.616
34.812.291 43.353.788
885.870 850.875
30.000 30.000
915.870 880.875
79 101
562.554 447.819
562.554 447.819
631.136 0
36.712 88.310
667.848 88.310
14



Noter til arsregnskabet

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Goodwill
DKK

3.218.462

3.218.462

3.173.465
44.997

3.218.462

5ar

Indretning af le-

ninger inventar jede lokaler

DKK DKK DKK
7.860.488 18.065.023 222.575
0 205.498 0
7.860.488 18.270.521 222.575
5.312.436 16.626.226 222.575
312.504 592.229 0
5.624.940 17.218.455 222.575
2.235.548 1.052.066 0
10 &r 3-10 ar 5ar
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Noter til arsregnskabet
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2019 2018

DKK DKK
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 717.135 586.452

717.135 586.452

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangveerende arbejder 31.438.390 61.183.199
Modtagne acontobetalinger -29.809.786 -56.211.140

1.628.604 4.972.059
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 3.747.565 8.503.019
Modtagne forudbetalinger under passiver -2.118.961 -3.530.960

1.628.604 4.972.059
Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedr. forsikringspraemier, leje og
abonnementer.
Egenkapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Antal Nominel veerdi
DKK

A-aktier 250 250.000
B-aktier 2.250 2.250.000

2.500.000

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2018/19 2017/18
DKK DKK
10 Resultatdisponering
Overfgrt resultat 2.205.627 158.443
2.205.627 158.443
11 Hensaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. juli 312.479 224169
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 36.712 88.310
Hensattelse til udskudt skat 30. juni 349.191 312.479
Immaterielle anleegsaktiver -21.214 -32.529
Materielle anlaegsaktiver -909.243 -907.870
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.373.368 1.650.661
Garantiforpligtelser og efterreparationer -93.720 -108.982
Skattemaessigt underskud til fremfarsel 0 -288.801
349.191 312.479
Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.
12 Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -562.554 -447.819
Finansielle omkostninger 467.891 556.560
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 949.730 1.173.675
Skat af arets resultat 667.848 88.310
1.522.915 1.370.726
13 Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -130.683 -35.472
AEndring i tilgodehavender 17.188.955 -11.845.799
Andring i leverandgrer m.v. -12.050.166 10.530.882
5.008.106 -1.350.389

pwe

17



Noter til arsregnskabet

14 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

15
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Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for bankgeeld er udstedt virksomhedspant pa TDKK 10.000.

Virksomhedspant omfatter immaterielle aktiver, debitorer, lagerbeholdninger, driftsmateriel mv. Hvortil den
regnskabsmaessige veerdi pr. 30.06.2019 udger TDKK 22.338 (TDKK 36.845 i 2017/18).

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Peter Jakobsen Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

Neaertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Peter Jakobsen Holding ApS, Naestved Moderselskab
@vrige naertstaende parter
Peter Jakobsen, Vridslgsevej 3, 4700 Naestved Direktgr og medejer
Jannik Walin, Kalbyrisvej 32, 4700 Naestved Medejer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Peter Jakobsen Holding ApS Ellevej 3-7, 4700 Naestved
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Noter til arsregnskabet
16 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Borge Jakobsen & Son, Naestved A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen
Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til

kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

_
pwc 20



Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsaetning. Heri
indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdel-
se og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksom-
hederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skatte-

_i
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

pligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Lagerbygninger/hal 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsvaerdien er lave-
re end den regnskabsmassige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.
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17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

_
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17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
|5
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