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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Berge Jakobsen & Sgn, Naestved A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neastved, den 21. november 2016

Direktion

Peter Jakobsen Jannik Walin

Bestyrelse

Peter Jakobsen Poul Schnack-Petersen Kristian Rasmussen
Ken Zachariassen Benny Johansen Jannik Walin

Kim Holmberg Hansen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Borge Jakobsen & Sen, Neestved A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Barge Jakobsen & Sen, Nastved A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nastved, den 21. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Morten K. Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Borge Jakobsen & Sgn, Neastved A/S
Ellevej 3-7
4700 Nastved

Telefon: 55 73 32 00

CVR-nr.: 16 16 71 34
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Regnskabsér: 24. regnskabsar
Hjemstedskommune: Nastved

Peter Jakobsen

Poul Schnack-Petersen
Kristian Rasmussen
Ken Zachariassen
Benny Johansen
Jannik Walin

Kim Holmberg Hansen

Peter Jakobsen
Jannik Walin

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1

4700 Nastved

Sydbank
Axeltorv 4
4700 Nastved



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 122.336 154.082 158.374 158.513 123.065
Bruttofortjeneste 13.927 17.522 9.237 20.565 15.519
Resultat af ordinaer primeer drift 392 4.800 -3.703 9.109 4.853
Resultat fer finansielle poster 519 4.880 -3.460 9.243 4.903
Resultat af finansielle poster -627 -945 -222 -834 -1.415
Arets resultat -88 3.193 -2.741 6.315 2.615
Balance
Balancesum 51.285 57.643 55.989 54.259 48.149
Egenkapital 18.640 18.727 15.534 24575 20.860
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet -3.655 -239 3.328 7.472 5.752
- investeringsaktivitet -1.383 -44 -6.445 -2.008 -971
heraf investering i materielle anleegsaktiver -1.431 -88 -5.974 -2.110 -974
- finansieringsaktivitet 0 0 -6.300 -2.687 -1.457
Arets forskydning i likvider -5.038 -283 -9.417 2777 3.324
Antal medarbejdere 116 147 150 139 125
Nogletal i %
Bruttomargin 11,4% 11,4% 5,8% 13,0% 12,6%
Overskudsgrad 0,4% 3,2% -2,2% 5,8% 4,0%
Afkastningsgrad 1,0% 8,5% -6,2% 17,0% 10,2%
Soliditetsgrad 36,3% 32,5% 27,7% 45,3% 43,3%
Forrentning af egenkapital -0,5% 18,6% -13,7% 27,8% 13,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar af temrer-, murer- og jord, beton- og kloakarbejder.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa DKK 87.573, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pd DKK 18.639.902.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Ledelsen er ikke tilfreds med det opnéede resultat. Der er styr pa omkostningssiden, men der har varet et
omsatningssvigt pa ca 15-20mill i ménederne — marts-april-maj, og det er indtjeningen af denne
omsatning der mangler for at opna et tilfredsstillende resultat. Organisationen har foretaget forste
tilpasning, men der skal nu nogle sméajusteringer til, sa vi kan vaekste pa bundlinien.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Selskabet er ikke underlagt sarlige risici udover almindeligt forekommende risici for virksomheder i
byggebranchen.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Virksomheden har budgetteret med en omsztning pa 140 mill og et overskud pé 4-6 mill. Som
ordrebggerne ser ud nu, forventer ledelsen at na budgettet.

Eksternt miljo

Selskabet har gennem eget sikkerhedsudvalg og eget samarbejdsudvalg, med 4 arlige meder i begge udvalg,
fokus pé sével miljo som sikkerhed for medarbejderne. Byggeriets arbejdsmiljgcenter er tilknyttet
selskabet.

I forbindelse med udvidelse af intern lagerplads og opferelse af lagerhal, er der oprettet affaldssortering pa
omrédet, og der er etableret vaskeplads med olieudskiller.

Gennem arbejdsmiljoloven er arbejde med farlige stoffer minimeret og erstattet af ufarlige stoffer.

Arbejdes der med farlige stoffer, udferes dette af uddannede medarbejdere, og vejledninger og forskrifter
til udferelse samt bortskaffelse af affald folges.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Selskabet har lebende investeret i at dokumentere og strukturere den viden, som findes i virksomheden og
blandt virksomhedens medarbejdere. Der arbejdes fortsat pa en optimal udnyttelse af denne viden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
122.335.962 154.081.742
-108.409.242 -136.559.624
13.926.720 17.522.118
-13.534.380 -12.722.262
392.340 4.799.856
126.800 80.438
519.140 4.880.294
80.668 180.252
-707.547 -1.125.676
-107.739 3.934.870
1 20.166 -741.524
-87.573 3.193.346
-87.573 3.193.346
-87.573 3.193.346




Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Goodwill 314.997 573.922
Immaterielle anleegsaktiver 2 314.997 573.922
Grunde og bygninger 3.232.711 3.395.482
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.966.718 4.739.856
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlagsaktiver 3 7.199.429 8.135.338
Anlaegsaktiver 7.514.426 8.709.260
Varebeholdninger 4 578.642 764.285
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 30.167.812 38.827.829
Igangveerende arbejder for fremmed regning 5 6.672.871 7.120.511
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.318.086 591.174
Andre tilgodehavender 8.806 12.135
Selskabsskat 0 555.224
Periodeafgreensningsposter 952.459 976.625
Tilgodehavender 43.120.034 48.083.498
Likvide beholdninger 71.494 86.236
Omseatningsaktiver 43.770.170 48.934.019
Aktiver 51.284.596 57.643.279
58
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Aktiekapital 2.500.000 2.500.000
Overfort resultat 16.139.902 16.227.474
Egenkapital 6 18.639.902 18.727.474
Henseettelse til udskudt skat 7 968.448 1.840.432
Hensatte forpligtelser 968.448 1.840.432
Kreditinstitutter 13.801.046 8.777.734
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.721.071 13.263.760
Modtagne forudbetalinger under passiver 5 1.863.693 2.930.467
Selskabsskat 1.034.519 0
Anden gaeld 8.255.917 12.103.412
Kortfristet gaeld 31.676.246 37.075.373
Galdsforpligtelser 31.676.246 37.075.373
Passiver 51.284.596 57.643.279
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
Medarbejderforhold 9
Neertstaende parter og ejerforhold 10
8
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat -87.573 3.193.346
Reguleringer 11 3.184.105 4.994.634
AEndring i driftskapital 12 -6.863.073 -5.515.535
Pengestremme fra drift for finansielle poster -3.766.541 2.672.445
Renteindbetalinger og lignende 80.668 180.252
Renteudbetalinger og lignende -707.549 -1.003.022
Pengestremme fra ordinaer drift -4.393.422 1.849.675
Betalt selskabsskat 737.925 -2.088.678
Pengestromme fra driftsaktivitet -3.655.497 -239.003
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.431.357 -88.001
Salg af materielle anlaegsaktiver 48.800 44.100
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.382.557 -43.901
Andring i likvider -5.038.054 -282.904
Likvider 1. juli -8.691.498 -8.285.942
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer 0 -122.652
Likvider 30. juni -13.729.552 -8.691.498
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 71.494 86.236
Veerdipapirer 0 0
Kassekredit -13.801.046 -8.777.734
Likvider 30. juni -13.729.552 -8.691.498

pwe
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Noter til arsregnskabet

pwe

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver er omkostningsfort
under fglgende poster:
Administrationsomkostninger

2015/16 2014/15
DKK DKK
851.818 145.489
-871.984 596.035
-20.166 741.524
Goodwill
DKK
3.218.462
3.218.462
2.644.540
258.925
2.903.465
314.997
5ar
2015/16 2014/15
DKK DKK
258.925 630.694
258.925 630.694
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni
Ned- og afskrivninger 1. juli

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Indregnet séledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

ninger inventar jede lokaler
DKK DKK DKK
7.479.826 20.422.748 222.575
380.662 1.050.696 0
0 -709.698 0
7.860.488 20.763.746 222.575
4.084.344 15.682.892 222.575
543.433 1.823.834 0
0 -709.698 0
4.627.777 16.797.028 222.575
3.232.711 3.966.718 0
10 &r 3-10 ar 5ar
2016 2015
DKK DKK
578.642 764.285
578.642 764.285
45.669.179 69.387.074
-40.860.001 -65.197.030
4.809.178 4.190.044
6.672.871 7.120.511
-1.863.693 -2.930.467
4.809.178 4.190.044
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Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital
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Egenkapital 1. juli
Avrets resultat

Egenkapital 30. juni

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B-aktier

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Pensioner

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Overfort
Aktiekapital resultat | alt
DKK DKK DKK
2.500.000 16.227.475 18.727.475
0 -87.573 -87.573
2.500.000 16.139.902 18.639.902
Antal Nominel vaerdi
DKK
250 250.000
2.250 2.250.000
2.500.000
2016 2015
DKK DKK
-93.452 -135.597
-710.338 -567.299
21.920 21.920
1.750.318 2.521.408
968.448 1.840.432
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Peter Jakobsen Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

2015/16 2014/15

DKK DKK
Medarbejderforhold
Lgnninger 43.196.695 53.170.080
Pensioner 3.608.895 4.748.527
Andre omkostninger til social sikring 383.773 438.357

47.189.363 58.356.964
Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 37.178.582 49.076.698
Administrationsomkostninger 10.010.781 9.280.266

47.189.363 58.356.964
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse 1.590.276 1.303.028
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 116 147
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Noter til arsregnskabet

10 Nezertstaende parter og ejerforhold

11

12
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Grundlag
@vrige nartstaende parter
Peter Jakobsen, Vridslgsevej 3, 4700 Naestved Direktgr og medejer
Jannik Walin, Kalbyrisvej 32, 4700 Naestved Direktgr og medejer

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Jannik Walin Holding ApS, Neestved

Peter Jakobsen Holding ApS, Naestved

2015/16 2014/15

DKK DKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -80.668 -180.252
Finansielle omkostninger 707.547 1.125.676
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 2.577.392 3.307.686
Skat af arets resultat -20.166 741.524

3.184.105 4.994.634
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 185.643 -147.105
AEndring i tilgodehavender 4.408.242 -7.340.310
Andring i leverandgrer m.v. -11.456.958 1.971.880

-6.863.073 -5.515.535
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Borge Jakobsen & Son, Naestved A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstiaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggarelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsaetning. Heri
indgar ravarer, hjaelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdel-
se og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinare poster.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen med det danske
moderselskabet fordeles pa sdvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). De sambe-
skattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

_
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over

aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Lagerbygninger/hal 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

pwe
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

pwc 20



Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af ”Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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