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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Vindelev Blindrammefabrik ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tgrring, den 19. juni 2018

Direktion

Henrik Johansen
Direktar
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Vindelev Blindrammefabrik ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vindelev Blindrammefabrik ApS for regnskabs-
ret 1. januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opggrelse, balance og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold skal vi henvise til omtale i ledelsesberetningen og note 1, hvori ledelsen
redeggr for, at den fortsatte drift er behzeftet med vaesentlige usikkerheder. Den fortsatte drift
forudsezetter, at selskabet kan opretholde de nuvaerende kreditfaciliteter hos pengeinstitut,
leverandgrer og andre kreditfaciliteter. Der foreligger endvidere indikationer pa, at der kan veere
behov for yderligere kreditfaciliteter som der pa nuvaerende tidspunkt ikke er opndet tilsagn om, men
som ledelsen vurderer, kan imgdegds ved fokuseret inddrivelse af debitorer og realisation af
varebeholdninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rs-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at in-
deholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 19. juni 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34140
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Vindelev Blindrammefabrik ApS
Banevej 6
@lholm
7160 Tgrring
Telefon: 75 80 54 00
Telefax: 75 80 52 05
CVR-nr.: 16 1577 75
Stiftet: 11. juni 1992
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

26. regnskabsar
Direktion Henrik Johansen, Direktgr
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet producerer blindrammer samt opspaendt malerleerred. Som et supplement hertil salges
forbrugsvarer s& som farver, pensler mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 1.444 t.kr. mod 1.699 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udger -366 t.kr. mod -67 t.kr. sidste ar.

Aktiviteten i 2017 har vaeret svagt stigende i forhold til 2016, hvor man har forsggt sig med nye tiltag.
Dette har dog vaeret forbundet med flere omkostninger end oprindeligt forventet. Det har samtidigt
medfgrt at dele af produktionen og opfglgningen herpa har veeret udfordret i det forgangne ar.

Man er i en kontinuerlig proces omkring optimeringer af selskabets strategi med henblik pa, at opnd
yderligere aktiviteter via nye markedstiltag mv. Selskabets aktivitetsomrdde er preeget af hard
konkurrence og et meget prisfglsomt marked.

Selskabet er afhaengigt af, at kunne opretholde de nuveerende kreditfaciliteter hos pengeinstitutter,
leverandgrer og andre kreditfaciliteter, samt i det omfang det matte blive ngdvendigt, at udvide disse
kreditfaciliteter. Der er pd tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ikke opndet endeligt tilsagn om
opretholdelse af nuvaerende kreditfaciliteter.

Det seneste udarbejdede perioderegnskab i 2018 udviser en fortsat svagt stigende aktivitet men ogsa
et resultat, som balancerer p% nuvaerende tidspunkt, hvilket er en klar forbedring i forhold til 2017.
Afhaengigt af den resterende del af regnskabsdret kan selskabet f& behov for yderligere
kreditfaciliteter, som der pd nuvaerende tidspunkt ikke er opndet tilsagn om. Selskabets ledelse
vurderer, at likviditetsbehovet i nogen omfang kan imgdegas ved fokuseret inddrivelse af debitorer og
realisation af varebeholdninger. Selskabets ledelse aflegger pd@ baggrund af ovenstdende
arsrapporten med fortsat drift for gje om end det er behaeftet med vaesentlige usikkerheder.

Vindelev Blindrammefabrik ApS - Arsrapport for 2017 5



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vindelev Blindrammefabrik ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Immaterielle anlaegsaktiver, som omhandler hjemmeside med mulighed for direkte kgb i selskabet
opggres til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivhinger og nedskrivninger. Afskrivnings-
perioden udggr 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitut og kontantbeholdning.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 1.443.540 1.699.299
2 Personaleomkostninger -1.622.588 -1.544.027
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -71.111 -91.040
Driftsresultat -250.159 64.232
Andre finansielle indtaegter 9.126 26.594
@vrige finansielle omkostninger -124.741 -157.405
Resultat fgr skat -365.774 -66.579
Skat af rets resultat 0 0
Arets resultat -365.774 -66.579
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -365.774 -66.579
Disponereti alt -365.774 -66.579
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 154.976 224.463
Materielle anleegsaktiver i alt 154.976 224.463
Anlaegsaktiver i alt 154.976 224.463
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjselpematerialer 286.307 289.831
Fremstillede varer og handelsvarer 782.532 918.920
Varebeholdninger i alt 1.068.839 1.208.751
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 644.540 753.168
Periodeafgransningsposter 16.280 31.659
Tilgodehavender i alt 660.820 784.827
Likvide beholdninger 36.164 21.988
Omseaetningsaktiver i alt 1.765.823 2.015.566
Aktiver i alt 1.920.799 2.240.029

Vindelev Blindrammefabrik ApS - Arsrapport for 2017 11



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 210.000 210.000
Overfgrt resultat -775.863 -410.089
Egenkapital i alt -565.863 -200.089
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 403.711 528.028
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.436.427 1.245.193
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 24.421 22.701
Anden gaeld 622.103 644.196
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.486.662 2.440.118
Gaeldsforpligtelser i alt 2.486.662 2.440.118
Passiver i alt 1.920.799 2.240.029
1 Usikkerhed om going concern
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Aktiviteten i 2017 har veaeret svagt stigende i forhold til 2016, hvor man har forsggt sig med nye
tiltag. Dette har dog veeret forbundet med flere omkostninger end oprindeligt forventet. Det har
samtidigt medfgrt at dele af produktionen og opfglgningen herpd har vaeret udfordret i det

forgangne 3ar.

Man er i en kontinuerlig proces omkring optimeringer af selskabets strategi med henblik p3, at
opnd yderligere aktiviteter via nye markedstiltag mv. Selskabets aktivitetsomrdde er preeget af

hard konkurrence og et meget prisfglsomt marked.

Selskabet er afhaengigt af, at kunne opretholde de nuvarende kreditfaciliteter hos
pengeinstitutter, leverandgrer og andre kreditfaciliteter, samt i det omfang det matte blive
ngdvendigt, at udvide disse kreditfaciliteter. Der er pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen
ikke opndet endeligt tilsagn om opretholdelse af nuvaerende kreditfaciliteter.

Det seneste udarbejdede perioderegnskab i 2018 udviser en fortsat svagt stigende aktivitet
men ogsa et resultat, som balancerer pa nuvaerende tidspunkt, hvilket er en klar forbedring i
forhold til 2017. Afhaengigt af den resterende del af regnskabsaret kan selskabet f& behov for
yderligere kreditfaciliteter, som der pd nuvaerende tidspunkt ikke er opndet tilsagn om.
Selskabets ledelse vurderer, at likviditetsbehovet i nogen omfang kan imgdegas ved fokuseret
inddrivelse af debitorer og realisation af varebeholdninger. Selskabets ledelse aflaegger pa
baggrund af ovenstdende drsrapporten med fortsat drift for gje om end det er behaeftet med

vaesentlige usikkerheder.

2017 2016

2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.474.958 1.391.853
Pensioner 48.191 56.401
Personaleomkostninger i gvrigt 99.439 95.773
1.622.588 1.544.027
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 6 6
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
3. Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojek-
ter
Kostpris primo 120.979 120.979
Kostpris ultimo 120.979 120.979
Af- og nedskrivninger primo -120.979 -120.979
Af- og nedskrivninger ultimo -120.979 -120.979
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo (] o
4. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.151.914 1.248.792
Tilgang i arets Igb 0 27.996
Afgang i drets lgb 0 -124.874
Kostpris ultimo 1.151.914 1.151.914
Af- og nedskrivninger primo -927.451 -961.285
Arets af-/nedskrivninger -69.487 -91.040
Korrektion af nedskrivning primo 0 124.874
Af- og nedskrivninger ultimo -996.938 -927.451
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 154.976 224.463
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 210.000 210.000
210.000 210.000
6. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -410.089 -343.510
Arets overforte overskud eller tab -365.774 -66.579
-775.863 -410.089
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7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har deponeret skadeslgsbrev pa 600 t.kr. i bank med virksomhedspant jf.

tinglysningslovens §47 omfattende goodwill, driftsmateriel, lager og debitorer. Bogfgrt veerdi af
pantsatte aktiver udggr pr. 31. december 2017 (t.kr.):

- Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 155
- Varebeholdninger 1.069
- Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 645

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der er indgadet lejekontrakt med opsigelsesvarsel pa et ar med en &rlig leje pa 154 t.kr.
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