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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskadsgeetuar - 31. december 2015 for Chr. Mathiesen
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasgsfter min opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selsladbietsr, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2015, af resultatet af koncernens og selskabets akeivitgy af koncernens pengeshme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse fiooldesom beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Direktion

Christian Mathiesen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Chr. Mathiesen Invest ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Clihiddan Invest ApS for gaskabsaret 1. januar -

31. december 2015, der omfatter anvardnskabspraksis, resultatopggrelssance og noter for sdvel koncernen
som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncemecerikregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et bdtedende
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsandadere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejetekoncernregnskab og et arsregnskamudesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke &onklusion om koncernregnskabet &gregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med intemnali standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraevervabverholder etiske krav samtgplisegger og udfarer revisionen for at op-
na hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger fopa# revisionsbevis fdrelgb og oplysninger i koncern-
regnskabet og arsregnskabet. De temlgvisionshandlinger aftheenger afisers vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation koncernregnskabet og arsregnskabet, etam® denne skyldes besvigelser eller

fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncern

regnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisigeshded
er passende efter omsteendighedemen ikke at udtrykkeen konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfattezndvidere vurdering af, omdelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-

sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabe

le: 6M5JI-EMZ2A-E6YET-U2P0X-XMSSJ-OFMHE
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Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decer®d#5, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-

ter og af koncernens pengestreammerémgnskabsaret 1. januar - 3kcdmber 2015 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabslovermgemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabeéimgegnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Torben Laurentz Wiberg
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Chr. Mathiesen Invest ApS
@stergade 8
1100 Kgbenhavn

CVR-nr.: 16 1543 85
Stiftet: 5. maj 1992
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Christian Mathiesen

Christensen Kjeerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ole Mathiesen A/S, Kgbenhavn
Ole Mathiesen Foundation ApS, Kgbenhavn
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Resultatopggrelse:

Bruttoresultat

Resultat af ordineer primaer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital
Pengestrgmme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestramme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere

Nggletal i %: *)

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
25.417 17.581 28.568 22.473
13.027 6.385 16.206 10.502
-204 -289 -319 -737
9.857 4.620 11.886 7.224
75.898 64.585 54.012 52.857
56.305 46.447 41.827 29.941
6.014 -12.008 4.953 9.289
-1.590 -1.586 -347 -449
0 0 0 -10.000
4.424 -13.594 4.606 -1.160
22 17 14 15
28,0 27,4 30,6 31,0
14,3 10,0 17,4 14,5
74,2 71,9 77,4 56,6
19,2 10,5 33,1 48,3

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse FRireahsforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015". Nagle-

tallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af fremstilling, reparation samt handel med kvalitetsure -
hovedsageligt eksklusive urmaerker samt udvikling af egen smykkeserie.

Datterselskabet Ole Mathiesen erdrtdbagevirkende kraft til 1. januar 20senspaltet, hvor varemaerket "Ole
Mathiesen" er spaltet ud i et nystiftet selskab.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke veeret vaesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forholder, der har pavirket indregningen eller malingen.

Udviklin g i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udger -22 t.kr. mod -16 tkr. sidste art @dinsere resultat efter skat udger 9.857 t.kr. mod
4.620 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for meget tilfredsstillende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske fortfodingar af efterfalgende resultatopgerelse og balance.
Ledelsen forventer et tilsvarende resultat i det kommende ar.

Selskabets likvider er i 2015 faldet med 1.634 t.kr., nemlig fra 1.899 t.kr. til 265 t.kr.

Seerlige risici
Valutarisici
Ledelsen vurderer valutarisikoen som begraenset, idet udenlandske transaktioner primeert foretages i EUR og CHF

Mil jaforhold
Koncernens aktiviteter pavirker ikke umiddelbart det eksterne miljg samt udviklingsaktiviteter.

Videnressourcer samt udviklingsaktiviteter
Koncernen anvender de for branchen naturligssoercer pa udvikling af sortiment og produkter samt
vedligeholdelse af viden herom til brug for kompetent raddgivning af kunderne.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikkdtruffet begivenheder, som Wunne forrykke selskabets finansielle
stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31.

december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter fra
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle
omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Avrets resultat

Forslag til
resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode

Disponeret fra overfart
resultat

Disponeret i alt

Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
-22.001 -16 25.417.083 17.581
0 0 -11.605.317 -10.623
0 0 -785.040 -573
-22.001 -16 13.026.726 6.385
9.863.824 4.636 0 0
63.332 18 0 0
0 0 164.246 12
-37.153 -16 -368.582 -301
9.868.002 4.622 12.822.390 6.096
-10.710 -2 -2.965.097 -1.476
9.857.292 4.620 9.857.293 4.620
9.864.051 4.636
-6.759 -16
9.857.292 4.620
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder
Immaterielle anleegsaktiver i

alt

Andre anleeg, driftsmateriel og

inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlsegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Deposita

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
0 0 176.130 100
0 0 176.130 100
0 0 1.521.715 1.482
0 2.026.829 1.337
3.548.544 2.819
53.159.997 43.296 0 0
0 0 275.000 275
53.159.997 43.296 275.000 275
53.159.997 43.296 3.999.674 3.194
64.726.725 53.451
64.726.725 53.451
0 0 1.938.787 3.073
4.325.655 1.873 0 0
14.894 25 0 0
0 0 788.583 667
0 0 41.883 191
4.340.549 1.898 2.769.253 3.931
265.244 1.899 4.402.073 4.009
4.605.793 3.797 71.898.051 61.391
57.765.790 47.093 75.897.725 64.585
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Balance 31. december

Note

6
7

8

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode

Overfart resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Selskabsskat
Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser

i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
200.000 200 200.000 200
45.159.997 35.296 0
10.944.688 10.951 56.104.686 46.247
56.304.685 46.447 56.304.686 46.447
0 1.175.521 960
0 1.175.521 960
0 0 1.884 4.032
0 0 282.683 405
20.145 13 6.673.396 2.939
1.440.960 633 1.440.960 633
0 0 10.018.595 9.169
1.461.105 646 18.417.518 17.178
1.461.105 646 18.417.518 17.178
57.765.790 47.093 75.897.725 64.585

9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

10 Eventualposter

11 Neertstdende parter
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Pengestramsopggrelse 1. januar - 31. december

12
13

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider 1. januar 2015
Likvider 31. december 2015

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet geeld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2015

Koncern
2015 2014
kr. t.kr.
9.857.293 4.620
3.954.473 2.338
-5.651.870 -17.486
8.159.896 -10.528
164.246 12
-368.582 -301
7.955.560 -10.817
-1.941.357 -1.191
6.014.203 -12.008
-110.975 -104
-1.479.231 -1.482
-1.590.206 -1.586
4.423.997 -13.594
-23.808 13.571
4.400.189 -23
4.402.073 4.009
-1.884 -4.032
4.400.189 -23

10

Penneo dokumentnggle: 6M5JI-EMZ2A-E6YET-U2P0X-XMSSJ-OFMHE



Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring
Personaleomkostninger i
gvrigt

Gennemsnitligt antal
beskeeftigede medarbejdere

Erhvervede rettigheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31.

december 2015

Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
0 0 9.828.028 9.122
0 0 1.187.246 984
0 0 188.996 133
0 0 401.047 384
0 0 11.605.317 10.623
0 0 22 17
0 445.727 342
0 0 110.975 104
0 0 556.702 446
0 0 -345.721 -329
0 0 -34.851 -17
0 0 -380.572 -346
0 0 176.130 100

11
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Noter

Andre anleeg, driftsmateriel
0g inventar

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2015

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afhzendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2015

Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2015

Modervirksomhed Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
0 0 2.798.563 2.332
0 0 430.796 504
0 0 -338.320 -38
0 0 2.891.039 2.798
0 0 -1.316.362 -1.066
0 0 -362.779 -288
0 0 309.817 38
0 0 -1.369.324 -1.316
0 0 1.521.715 1.482
0 0 1.955.791 978
0 0 1.078.435 977
0 0 3.034.226 1.955
0 0 -618.488 -385
0 0 -388.909 -233
0 0 -1.007.397 -618
0 0 2.026.829 1.337

12
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Noter

Modervirksomhed

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 8.000.000 8.000
Kostpris 31. december 2015 8.000.000 8.000
Opskrivninger 1. januar 2015 36.530.090 31.859
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 9.590.824 4.671
Regulering grenspaltning 227 0
Eliminering af arets posteringer vedr. koncernintern avance
grenspaltning 273.000 0
Opskrivninger 31. december 2015 46.394.141 36.530
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2015 -1.234.144 -1.198
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -36
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 -1.234.144 -1.234
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 53.159.997 43.296

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig veerdi

hos Chr.

Mathiesen

Egenkapital Arets resultat Invest ApS

Ejerandel kr. kr. kr.
Ole Mathiesen A/S, Kgbenhavn 100 % 52.536.889 9.042.117 52.536.888
Ole Mathiesen Foundation ApS,
Kgbenhavn 100 % 5.810.109 548.707 623.109
58.346.998 9.590.824 53.159.997

13
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Noter

Modervirksomhed Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
6. Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 200.000 200 200.000 200
200.000 200 200.000 200
7. Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1.
januar 2015 35.295.946 30.660 0 0
Resultatandel 9.864.051 4.636 0 0
45.159.997 35.296 0 0
8. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar
2015 10.951.220 10.967 46.247.167 41.627
Arets overfgrte overskud eller
underskud -6.759 -16 9.857.292 4.620
Regulering grenspaltning 227 0 227 0
10.944.688 10.951 56.104.686 46.247
9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Banken har for koncernen over for 3. mand stillet bankgarantier for i alt t.kr. 563.

10. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret fortdavirksomheden banklan. Datteksomhedens bankgeeld udger pr. 31.
december 2015 i alt t.kr. 2.

Koncernen har indgaet to lejeaftaler pa butiksiekaDe kan opsiges med henholdsvis 6 og 12 manders
varsel svarende til en samlet forpligtelse pa t.kr. 2.438.

14

Penneo dokumentnggle: 6M5JI-EMZ2A-E6YET-U2P0X-XMSSJ-OFMHE



Noter

10.

11.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den natioseebeskatning og haefter ubegraenset og solidarisk med
de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med deegargbeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udgar estimeret maksimalt: 1.441 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner afskabsskatter eller kildeskatter mwi. kunne medfare, at selskabets haef-
telse udggr et andet belgb.

Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Christian Mathiesen Hovedaktionaer

@vrige neertstaende parter

Ole Mathiesen A/S Tilknyttet virksomhed

Ole Mathiesen Foundation ApS Tilknyttet virksomhed

Mathiesen Holding A/S Ejet af neertstadende parter

Ole Mathiesen Bestyrelsesmedlem i datterselskab
Mette Mathiesen Bestyrelsesmedlem i datterselskab
Niels Heering Bestyrelsesmedlem i datterselskab

Transaktioner

Transaktioner med neertstaende parter er sket til markedspriser.

Ejerforhold

Falgende er noteret i modervirksomhedens fortegnelse eggemaf minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Christian Mathiesen

15
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Noter

12.

13.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

AEndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld

Koncern
2015 2014
kr. t.kr.
785.040 573
0 0
-164.246 -12
368.582 301
2.965.097 1.476
3.954.473 2.338
-11.275.560 -16.928
1.161.722 -2.194
4.461.968 1.636
-5.651.870 -17.486

16
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Chr. Mathiesen Invest ApS er aflagvérensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregneslisegter i takt med, at diedtjenes. Herundendregnes veerdigaileringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. | seltatopggrelsen indregnes ligeledds amkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefzesim falge af aendrede regnskabsmaessige skan af belagb,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nartdeg sandsynligt, at fremtidige @konoigsfordele vil tilflyde koncernen, og ak-
tivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er safigsyat fremtidige skonomiske fordele vil fragd koncernen, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling s hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,
og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar melle
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetgoster i fremmed valuta, som ikke afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakursrgkellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehaven-
dets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Chthiglgen Invest ApS samt dattervirksomheder, hvori Chr.
Mathiesen Invest ApS direkte eller indirekte besidderenemd 50% af stemmerettigleane eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. \&dkmheder, hvori koncernen besiddedlem 20% og 50% af stemmerettigheder-
ne og udgver betydelig, mekke bestemmende indflydelse, betragtem associerede virksomheder, jf. koncern-
oversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncernirgendtsegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemveerender og udbytter samt realiserede og ureakstrdpnester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i daervirksomheder udlignes med denrfmldsmaessige andel afttavirksomhedenes handelsvaer-
di af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregri@mcernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnéslen konsoliderede resultatopgereisam til afstaelsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvee, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvead®/ertagelsesmetoden, hvoreftemgéilkgbte virksomheders identificerede
aktiver og forpligtelser males til dagsidiepa erhvervelsestidspukt Der indregnes en hensat forpligtelse til daek-
ning af omkostninger ved besluttede og offentliggjortstonktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagdvad overtagne identiferede aktiver og forpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til astrukturering, indregnasnder immaterielle anleegdaler og afskrives systema-
tisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdegingen gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative
forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer erveatet ugunstig udvikling i de pageeldende virksomheder,
indregnes i balancen under periodeafgraensningspostedi@gnes i resultatopgegrelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der ikke refatesig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balan-

cen et belgb svarende til handelsveerdien af ikke-moneteere aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopgarel

over de ikke-monetaere aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse eller afviklindpétervirksomheder og associerede virksomheder opgares som
forskellen mellem salgsprisen elleviklingssummen og den regrabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes datidisomhedernes regnskabsposter 10Mfioritetsinteressernes forholdsmees-
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sige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares som seerskilte poster under

resultatopggrelse og balance.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaatyiaendring i lagre af feerdigvaremdre driftsindteegter samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resudagarelsen, safremt lerieg og risikoovergang til kebenar fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten épgeres palideligt og forventes modsagNettoomsaetningeindregnes eks-
klusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekstene ankostninger anfatter ankostninger til distrbution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostnimer

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andnéingakidlssocial
sikring mv. til selskabets medarbejeel personaleomkostninger er fratrukkeodtagne godtgarelser fra offentlige
myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets ag nedskrivninger samt fortjenestg tab ved salg af immaterielle og
materielle anlsegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostnisgmt realiserede og urealiserede kursavancer og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Findtesiadteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregieesforholdsmaessige andeldg enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets akuselskabsskat og eendring i udskuditskndregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direé¢emkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske dattervirksomheder er omfattetdzinske regler otmungen sambeskatning af
koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er atiaiitinsselskab for sdeskatningen og afregner
som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskatiédes ved afregning af sambeskatnbidsag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning heddtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomhedehaldwunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder og software

Erhvervede lejerettigheder og software males til kostpris freelrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivefoe®ntede brugstider. Lejerettigheder afskrives over 5 ar
og software over 3 - 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkilerede afskrivninger. Goodlvafskrives linezert over
den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostis med fradrag af eventuel forventetstveerdi efter afsluttet brugstid. Afskriv-
ningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelpasktist og revurderes arligt. Overstiger restveerdien akti-
vets regnskabsmeessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdmaragnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkagénidirekte tilknyttet anskatieen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning lejede lokaler 4-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventetvetid under 1 ar eller en kostpris méndre end t.kr. 13 indregnes i anskaffelsesaret
som omkostninger i resultatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materiellegaaledver opgares som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vasalgpidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes labeen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens

regnskabsmaessige indre vaeRiinne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg

af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt medeillizefradrag af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede&ksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre veerdis rode i det omfang, den regnskabsmegssicerdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtagetringedkendelsen af neerveerende arsrapport, bindes ikke pa
opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede Jiisomheder indregnes i arsregnbka fra anskaffelsestiganktet. Solgte eller af-
viklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kab af nye tilknyttede virksomhedamvendes overtagelsesmetoden, hverefe nytilkgbte virksomheders ak-
tiver og forpligtelser males til dagswdepa erhvervelsestidspunktet. Denbeettes til deekning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i deheervede virksomheder i forbindelse dnlegbet. Der tages hensyn til skatteef-
fekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfar beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) melleamskaffelsesveerdi og dagsveerdi afrtagne aktiver og forpligtelser in-
klusive hensatte forpligtelser til omstruktureririgdregnes under kapitalandele i tilktede virksomheder. For-
skelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomisketiohudesr fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrédafskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk er-
hvervede virksomheder med en steerk markedspositidanagindtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af
goodwill vurderes lgbende og nedskriviger resultatopggrelsen i de tilfaelderor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindteegtedéravirksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger laver

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rvarer og hjeelpematecanfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Nettorealisationsvaerdien for vardioddninger opgares som salgssum medrfg af savel feerdigggrelsesomkost-
ninger som omkostninger, der afholdes db effektuere salget. Nettorealimnsvaerdien fastseettes under hensynta-
gen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadidyds svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til net-
torealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet undeegktimfatter afholdte omkoshger vedrgrende efterfalgen-
de regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som eskidbpost under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indreg-
nes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregrigsancen med det belgler kan beregnes pa grundlag

af arets forventede skattagtige indkomst reguleret for skat af tidligeérs skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter. Skattetilgodehavendgrforpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modreg-
ningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hae@ér. Mathiesen Invest ApS sommaidistrationsselskab solidarisk og ubegraen-
set over for skattemyndighederne folskabsskatter og kildeskatter pa emtroyalties og udbytter opstéet inden
for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag gméx® i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller
"Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver
forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler atteshtser, der med balancedagens lovgivning vil veere geel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som akiaielSelskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til
2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vilvpe starrelsen af udskudsiatteforpligtelser og skatte-
aktiver.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pergestremsomearelse

Pengestremsopggerelsen viser koncernens peagese for aret fordelt pa driftstakitet, investeringsaktivitet og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i ldeti samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder siseparat under pengestramme fra investeringsaktivitet. |
pengestrgmsopggrelsen indregnes pengreste vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og
pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultaéregfdr ikke-kontante diiposter, aendring i drifts-
kapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaliaghindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivite-
ter samt kagb og salg af anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pergestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringtarrelse eller sammensaetning af selskabskapital og
omkostninger forbundet hermed. Herudowenfatter pengestrgmmene optagelse af 1an, afdrag pa rentebeerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter safniskexde veerdipa-
pirer, der uden hindng kan omseettes til likvide beloinger, og som kun er forburtdmed ubetydelig risiko for
veerdisendringer.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015".

Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet saledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad - - -
Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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