P :v\ C H R l STE N S E N STATSAUTORISERET CVR: 159156 41

REVISIONSAKTIESELSKAB

/) A
/~»”| — KJ/ERU LFF TLF: 33301515
| STORE KONGENSGADE 68 E-MAIL: CK@CK.DK
PERSONLIGT ENGAGEMENT 1264 KGBENHAVN K WEB: WWW.CK.DK

Chr. Mathiesen Invest ApS

Ostergade 8, 1100 Kobenhavn

CVR-nr. 16 15 43 85
Arsrapport
1. januar - 31. december 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 31. maj
2p17.

WL

Christian Mathiesen
Dirigent

O Nexia

International IN€DIRevisorGruppen Danmark




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2016
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse for koncernen

Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden
Pengestrgmsopggrelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

@
o
o

(o) BN 6]

10
10
1"
12
18

056572



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for Chr. Mathiesen Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og arsregnskabet et
retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 23. maj 2017

Direktion

Christian Mathiesen




Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Chr. Mathiesen Invest ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Chr. Mathiesen Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for svel koncernen som

selskabet samt pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-

bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen

eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af

koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-

dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:




Den uafhangige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlin-
formation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-

fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og sel-

skabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige

skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vessentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.

Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for vicksomhederne eller forretningsaktiviteter-
ne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med

og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker in-gen form for kon

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.




Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet eller
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i le-

delsesberetningen.

Kabenhavn, den 23. maj 2017

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 159166 41

tatsau{ori eret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af fremstilling, reparation samt handel med kvalitetsure - hovedsageligt

eksklusive urmeaerker samt udvikling af egen smykkeserie.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke vaeret vaesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udgar -24 t.kr. mod -22 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger 5.433 t.kr. mod 9.857 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold fremgar af efterfglgende resultatopggrelse og balance. Ledelsen

forventer et tilsvarende resultat i det kommende ar.

Seerlige risici
Valutarisici:

Ledelsen vurderer valutarisikoen som begreenset, idet udenlandske transaktioner primaert foretages i EUR og CHF.

Miljgforhold

Koncernens aktiviteter pavirker ikke umiddelbart det eksterne miljg samt udviklingsaktiviteter.

Videnressourcer
Koncernen anvender de for branchen naturlige ressourcer pa udvikling af sortiment og produkter samt vedligeholdelse af viden

herom til brug for kompetent radgivning af kunderne.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling vaesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Modervirksomhed Koncern
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Bruttofortjeneste -23.575 -22 20.672.976 25.417
1 Personaleomkostninger 0 0 -12.017.024 -11.605
Af- og nedskrivninger af
anlaegsaktiver 0 0 -1.019.036 -785
Driftsresultat -23.575 -22 7.636.916 13.027
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 5.418.313 9.864 0 0
Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder 109.088 63 0 0
Andre finansielle indtaegter 0 0 185.097 164
@vrige finansielle omkostninger -51.908 -37 -798.087 -369
Resultat for skat 5.451.918 9.868 7.023.926 12.822
Skat af arets resultat -18.797 -1 -1.590.805 -2.965
2 Arets resultat 5.433.121 9.857 5.433.121 9.857
Koncernens resultat fordeler sig
saledes:
Anpartshavere i Chr. Mathiesen
Invest ApS 5.433.121 9.857
5.433.121 9.857




Balance 31. december

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
2016 2015 2016 2015

Note kr. t.kr. kr. t.kr.

Anlagsaktiver
3 Erhvervede rettigheder 0 0 131.158 176

Immaterielle anlaegsaktiver i alt 0 0 131.158 176
4 Andre anleeg, driftsmateriel og

inventar 0 0 3.087.725 3.548

Materielle anlaegsaktiver i alt 0 0 3.087.725 3.548
5 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 58.578.310 53.160 0 0
6 Deposita 0 0 275.000 275

Finansielle anleegsaktiver i alt 58.578.310 53.160 275.000 275

Anlegsaktiver i alt 58.578.310 53.160 3.493.883 3.999

Omsatningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 0 0 65.344.696 64.727

Varebeholdninger i alt 0 0 65.344.696 64.727

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 0 0 1.544.277 1.939

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 1.678.746 4.326 0 0

Udskudte skatteaktiver 0 15 0 0

Andre tilgodehavender 0 0 1.662.833 789
7  Periodeafgraensningsposter 0 0 367.480 42

Tilgodehavender i alt 1.678.746 4.341 3.574.590 2.770

Likvide beholdninger 1.563.998 265 6.672.743 4.402

Omsezetningsaktiver i alt 3.242.744 4.606 75.592.029 71.899

Aktiver i alt 61.821.054 57.766 79.085.912 75.898




Balance 31. december

Passiver
Modervirksomhed Koncern
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 200.000 200 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 50.578.310 45.160 0 0
Overfart resultat 10.959.496 10.944 61.537.807 56.105
Egenkapital far
minoritetsinteresser 61.737.806 56.304 61.737.807 56.305
Egenkapital i alt 61.737.806 56.304 61.737.807 56.305
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 0 0 1.435.304 1.175
Hensatte forpligtelser i alt 0 0 1.435.304 1.175
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 0 0 2
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 0 0 309.240 283
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 22.226 21 4.970.287 6.673
9  Selskabsskat 61.022 1.441 61.022 1.441
Anden geeld 0 0 10.572.252 10.019
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 83.248 1.462 15.912.801 18.418
Gealdsforpligtelser i alt 83.248 1.462 15.912.801 18.418
Passiveri alt 61.821.054 57.766 79.085.912 75.898

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter

12 Neertstaende parter




Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksomhedskapi-

tal Overfort resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2016 200.000 56.104.686 56.304.686
Arets overfarte overskud eller underskud 0 5.433.121 5.433.121
200.000 61.537.807 61.737.807
Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Reserve for netto-

opskrivning efter

Virksomhedskapi- den indre veaerdis
tal metode Overfort resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2016 200.000 45.159.997 10.944.688 56.304.685
Resultatandel 0 5.418.313 14.808 5.433.121
200.000 50.578.310 10.959.496 61.737.806

10



Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern
2016 2015
Note kr. t.kr.
Arets resultat 5.433.121 9.857
13 Reguleringer 3.222.831 3.954
14 /Endring i driftskapital -2.548.127 -5.652
Pengestrsmme fra drift fgr finansielle poster 6.107.825 8.159
Renteindbetalinger og lignende 185.097 164
Renteudbetalinger og lignende -798.087 -368
Pengestrgm fra ordinaer drift 5.494.835 7.955
Betalt selskabsskat -2.709.036 -1.941
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.785.799 6.014
Kegb af immaterielle anlaegsaktiver -17.000 -1
Kgb af materielle anlaegsaktiver -496.245 -1.479
Pengestremme fra investeringsaktivitet -513.245 -1.590
Andring i likvider 2.272.554 4.424
Likvider 1. januar 2016 4.400.189 -24
Likvider 31. december 2016 6.672.743 4.400
Likvider
Likvide beholdninger 6.672.743 4.402
Kortfristet geeld til pengeinstitutter 0 -2
Likvider 31. december 2016 6.672.743 4.400

11



Noter

Modervirksomhed Koncern
2016 2015 2016 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 0 0 10.097.536 9.828
Pensioner 0 0 1.226.061 1.187
Andre omkostninger til social
sikring 0 0 267.213 189
Personaleomkostninger i gvrigt 0 0 426.214 401
0 0 12.017.024 11.605
Gennemsnitligt antal beskeeftigede
medarbejdere 0 0 23 22
2. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 5.418.313 9.864
Overfgres til overfgrt resultat 14.808 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -7
Disponeret i alt 5.433.121 9.857
3. Erhvervede rettigheder
Kostpris 1. januar 2016 0 0 556.702 446
Tilgang i arets Igb 0 0 17.000 111
Kostpris 31. december 2016 0 0 573.702 557
Af- og nedskrivninger 1. januar
2016 0 0 -380.572 -346
Avrets afskrivninger 0 0 -61.972 -35
Af- og nedskrivninger 31.
december 2016 0 0 -442.544 -381
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2016 0 0 131.158 176
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Modervirksomhed Koncern

31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
4. Andre anlzg, driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. januar 2016 0 0 5.925.265 4.754
Tilgang i arets lgb 0 0 496.245 1.509
Afgang i arets lgb 0 0 0 -338
Kostpris 31. december 2016 0 0 6.421.510 5.925
Af- og nedskrivninger 1. januar
2016 0 0 -2.376.721 -1.935
Arets afskrivninger 0 0 -957.064 752
Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afheendede
aktiver 0 0 0 310
Af- og nedskrivninger 31.
december 2016 0 0 -3.333.785 -2.377
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2016 0 0 3.087.725 3.548
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Noter

Modervirksomhed

31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr.
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 8.000.000 8.000
Kostpris 31. december 2016 8.000.000 8.000
Opskrivninger 1. januar 2016 46.394.141 36.530
Avrets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 5.145.313 9.591
Eliminering af arets posteringer vedr. koncernintern avance grenspaltning 273.000 273
Opskrivninger 31. december 2016 51.812.454 46.394
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2016 -1.234.144 -1.234
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2016 -1.234.144 -1.234
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2016 58.578.310 53.160

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabsmaes-

sig veerdi hos
Chr. Mathiesen

Egenkapital Arets resultat Invest ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Ole Mathiesen A/S, Kgbenhavn 100 % 57.390.268 4.853.379 57.390.268

Ole Mathiesen Foundation ApS,
Kgbenhavn 100 % 6.102.043 291.934 1.188.043
63.492.311 5.145.313 58.578.311

Modervirksomhed Koncern
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
6. Deposita
Kostpris 1. januar 2016 0 0 275.000 275
Kostpris 31. december 2016 0 0 275.000 275
Regnskabsmaessig vaerdi 31.

december 2016 0 0 275.000 275

14



10.

1.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2016

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar
2016

Regulering af tidligere ars skat

Betalt selskabsskat vedrgrende
sidste ar
Beregnet selskabsskat for

indeveerende ar

Betalt acontoskat for indeveerende
ar

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Banken har for koncernen over for 3. mand stillet bankgarantier for i alt t.k.r 563.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Lejeaftaler:

Modervirksomhed Koncern
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr. kr. t.kr.
0 0 367.480 42
0 0 367.480 42
200.000 200 200.000 200
200.000 200 200.000 200
1.440.960 633 1.440.960 1.441
51.892 0 0 0
-1.492.852 -633 -1.440.960 0
1.331.022 2.749 1.331.022 0
-1.270.000 -1.308 -1.270.000 0
61.022 1.441 61.022 1.441

Koncernen har indgaet to lejeaftaler pa butikslokaler. De kan opsiges med henholdsvis 6 og 12 maneders varsel svarende

til en samlet forpligtelse pa t.kr. 2.438.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige

sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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1.

12.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegreaenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret maksimalt: -

974 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udgar et

andet belgb.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Christian Mathiesen

@vrige naertstaende parter
Ole Mathiesen A/S

Ole Mathiesen Foundation ApS
Mathiesen Holding A/S

Mette Mathiesen

Niels Heering

Transaktioner

Transaktioner med neertstdende parter er sket til markedspriser.

Hovedaktionaer

Tilknyttet virksomhed

Tilknyttet virksomhed

Ejet af nzertstdende parter
Bestyrelsesmedlem i datterselskab

Bestyrelsesmedlem i datterselskab

16



13.

14.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

/Endring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrgeeld og anden geeld

Koncern

2016 2015

kr. t.kr.
1.019.036 785
0 0
-185.097 -164
798.087 368
1.5690.805 2.965
3.222.831 3.954
-617.971 -11.276
-805.377 1.162
-1.124.779 4.462
-2.548.127 -5.652
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Chr. Mathiesen Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med darsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser. | resultatopg@relsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forplig-
telser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgs-

relsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets vaerdi kan

males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga koncernen, og forpligtelsens

veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor

for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som vedrg-

rer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsda-

gens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste ars-

regnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Chr. Mathiesen Invest ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori Chr. Mathiesen
Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indfly-
delse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke be-

stemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemveerender

og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders handelsveerdi af

nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virk-
somheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for ny-

erhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identificerede aktiver og for-
pligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne
virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og
dermed fastleeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopggrelsen.

Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver og forpligtelser, inklusiv hensat-
te forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlsegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen ef-
ter en individuel vurdering af den gkonomiske brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resul-

tatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indteegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overtagelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke

afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved virksomhedssammenslutninger som kb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfarsel af aktiver og aktieombytninger
mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol anvendes sammenlaegningsmetoden, hvor sammenleeg-
ningen anses som gennemfart den farste dag i regnskabsaret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem

det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmzessige an-
del af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og preesenteres seerskilt nedenunder resultatopggrelsen

og i en seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang,
og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og

med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebe-

holdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer og ope-

rationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til

selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende finansielle
aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen

mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat ef-

ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der

kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncer-
nens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle

betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatnings-

bidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder og software
Erhvervede lejerettigheder og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa vurdering af aktivernes forventede brugstider. Lejerettigheder afskrives over 5 ar og software over 3 - 5 ar.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezert over den vurderede

gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og rest-
veerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, op-

harer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en eendring i regn-

skabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til

at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og

nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af vicksomhedens regnskabsmzessige

indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne

avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af neerveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med

andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomhe-

der indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daek-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til

skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og forpligtelser, inklusive hen-
satte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningspe-
rioden udger maksimalt 20 ar og er lzengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtje-
ningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor
den regnskabsmeessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er

knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel faerdigggrelsesomkostninger som om-
kostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans

og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisations-

veerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabs-

ar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksom-

heder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes som en for-

pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af arets forven-
tede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgo-
dehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afreg-

net netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Chr. Mathiesen Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset over for

skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig sel-

skabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser

opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den

udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestremsopggrelse

Pengestramsopggrelsen viser koncernens pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsakti-

vitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. | pengestremsop-
garelsen indregnes pengestrgmme vedragrende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende sol-

gte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital samt be-

talt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og aktiviteter samt kgb og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensaetning af selskabskapital og omkostninger
forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til

selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfristede veerdipapirer med en lgbe-

tid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for
veerdieendringer.
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