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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

OWO-Industri ApS
Téasingevej 6

9500 Hobro

Telefon: 98 52 16 22
Telefax: 98 51 04 42
Hjemmeside: www.owo.dk
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Allan Holm Serensen
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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OWO-Industri ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 for OWO-Industri
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.16 - 30.06.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 21. november 2017

Direktionen

Allan Holm Serensen
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OWO-Industri ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i OWO-Industri ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for OWO-Industri ApS for regnskabsaret
01.07.16 - 30.06.17. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.07.16 - 30.06.17 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.
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OWO-Industri ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen redeger for
veesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften, da den fortsatte drift er
betinget af overskudsgivende drift og at det kommende ars aktiviteter kan gennemferes
indenfor de kreditrammer, der kan opnds. Ledelsen vurderer, at dette vil veere muligt og
afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudseetning om fortsat drift. Vi

er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne og valget af regnskabsprincip.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 21. november 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kenneth Jensen
Statsaut. revisor
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OWO-Industri ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i ordreproduktion og afseetning af stalreoler, mazzaniner m.v.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.16 - 30.06.17 udviser et resultat pa DKK 110.335 mod DKK
25.028 for tiden 01.07.15 - 30.06.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK -1.370.770.

Resultatet af arets primeere drift har veeret tilfredsstillende. Ordreflowet har veeret stabilt i det
meste af regnskabsaret, og har tilsvarende efter statusdagen veeret stabilt, og ledelsen vur-
derer, at forudseetningerne for at dette fortseetter er til stede.

Veassentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der skabes overskudsgivende drift, og at det er
muligt at gennemfore det kommende ars aktiviteter indenfor de nuveerende kreditrammer,
som det er aftalt videreferes. Det er ledelsens opfattelse, pad baggrund af de lagte budgetter
at opna de nedvendige kreditrammer til deekning af selskabets likviditetsbehov, hvorfor det
er ledelsens vurdering, at det er muligt at skabe ngdvendigt overskud, og pa baggrund heraf
er arsregnskabet aflagt under forudsaeetning af fortsat drift

Henset til selskabets svage kapitalforhold vil selskabet dog veere meget pavirkelig ved
negative udsving i forhold til budgetterne.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

OWO-Industri ApS

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.811.789 2.809.083
Personaleomkostninger -1.843.557 -1.979.839
Resultat for af- og nedskrivninger 968.232 829.244
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -22.3.840 -298.973
Resultat for finansielle poster 744.392 530.271
Andre finansielle indteegter 0 3
Nedskrivning af finansielle aktiver -185.865 -76.835
Andre finansielle omkostninger -360.944 -392.911
Resultat for skat 197.583 60.528
Skat af arets resultat -87.248 -35.500
Arets resultat 110.335 25.028
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 110.335 25.028
I alt 110.335 25.028
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Note

OWO-Industri ApS

Balance

AKTIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 104.635 148.635
Immaterielle anleegsaktiver i alt 104.635 148.635
Grunde og bygninger 3.096.394 3.144.632
Produktionsanleeg og maskiner 676.852 795.115
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 299.594 42.441
Materielle anleegsaktiver i alt 4.072.840 3.982.188
Anlaegsaktiver i alt 4.177.475 4.130.823
Réavarer og hjeelpematerialer 187.106 216.940
Varer under fremstilling 482.950 449.345
Fremstillede varer og handelsvarer 30.009 60.712
Varebeholdninger i alt 700.065 726.997
Igangveerende arbejder for fremmed regning 175.060 2775.885
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.174.500 943.895
Tilgodehavende selskabsskat 0 51.700
Periodeafgraensningsposter 13.158 6.025
Tilgodehavender i alt 1.362.718 1.277.505
Likvide beholdninger 426 427
Omseetningsaktiver i alt 2.063.209 2.004.929
Aktiver i alt 6.240.684 6.135.752
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Note

7
8

OWO-Industri ApS

Balance

PASSIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for opskrivninger 641.002 661.679
Overfart resultat -2.211.772 -2.342.784
Egenkapital i alt -1.370.770 -1.481.105
Hensaettelser til udskudt skat 340.769 310.600
Hensatte forpligtelser i alt 340.769 310.600
Geeld til kreditinstitutter 1.606.604 1.686.963
Leasingforpligtelser 226.699 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.833.303 1.686.963
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 136.006 59.474
Geeld til gvrige kreditinstitutter 3.824.803 3.907.808
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 357.948 537.066
Selskabsskat 57.079 0
Anden geeld 1.061.546 1.114.946
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.437.382 5.619.294
Geeldsforpligtelser i alt 7.270.685 7.306.257
Passiver i alt 6.240.684 6.135.752

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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OWO-Industri ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for Overfart
Beleb i DKK Selskabskapital opskrivninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.07.15 - 30.06.16
Saldo pr. 01.07.15 200.000 795.284 -2.501.417
Nettoeffekt ved eendring af
regnskabspraksis 0 -112.928 112.928
Korrigeret saldo pr. 01.07.15 200.000 682.356 -2.388.489
Afskrivninger i aret 0 -26.509 0
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 26.509
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 5.832 -5.832
Forslag til resultatdisponering 0 0 25.028
Saldo pr. 30.06.16 200.000 661.679 -2.342.784
Egenkapitalopgerelse for 01.07.16 - 30.06.17
Saldo pr. 01.07.16 200.000 661.679 -2.342.784
Afskrivninger i aret 0 -26.509 0
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 26.509
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 5.832 -5.832
Forslag til resultatdisponering 0 0 110.335
Saldo pr. 30.06.17 200.000 641.002 -2.211.772

BeElERHOLM
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OWO-Industri ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

I arsregnskabet for regnskabséaret 01.07.16 - 30.06.17 er felgende usikkerhed om going
concern vaesentlig at bemaerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser.

Resultatet af arets primeere drift har veeret tilfredsstillende. Ordreflowet har veeret stabilt i det
meste af regnskabsdret, og har tilsvarende efter statusdagen veeret stabilt, og ledelsen
vurderer, at forudseetningerne for at dette fortsaetter er til stede.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der skabes overskudsgivende drift, og at det er
muligt at gennemfegre det kommende ars aktiviteter indenfor de nuveerende kreditrammer,
som det er aftalt videreferes. Det er ledelsens opfattelse, pa baggrund af de lagte budgetter
at opnad de nedvendige kreditrammer til deekning af selskabets likviditetsbehov, hvorfor det
er ledelsens vurdering, at det er muligt at skabe ngdvendigt overskud, og pa baggrund heraf
er arsregnskabet aflagt under forudssetning af fortsat drift.

Henset til selskabets svage kapitalforhold vil selskabet dog veere meget pavirkelig ved
negative udsving i forhold til budgetterne.

2016/17 2015/16
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 1.677.358 1.775.945
Pensioner 115.901 137.253
Andre omkostninger til social sikring 42.128 58.199
Andre personaleomkostninger 8.170 8.442
I alt 1.843.557 1.979.839
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 6 6
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 57.079 0
Arets regulering af udskudt skat 30.169 35.500
[alt 87.248 35.500

BeElERHOLM
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OWO-Industri ApS

Noter

4. Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og  driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger maskiner og inventar
Kostpris pr. 01.07.16 3.092.750 3.753.353 376.611
Tilgang i aret 0 0 305.492
Afgang i aret 0 0 -242.948
Kostpris pr. 30.06.17 3.092.750 3.753.353 439.155
Opskrivninger pr. 01.07.16 1.060.379 0 0
Opskrivninger pr. 30.06.17 1.060.379 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.16 -1.008.497 -2.958.238 -334.170
Afskrivninger i aret -48.238 -118.263 -13.339
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 0 0 207.948
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.17 -1.056.735 -3.076.501 -139.561
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.17 3.096.394 676.852 299.594
Regnskabsmaeessig veerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde vaeret foretaget pr. 30.06.17 2.274.596 0 0
Regnskabsmaessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 30.06.17 0 0 298.618

BeElERHOLM
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OWO-Industri ApS

Noter
30.06.17 30.06.16
DKK DKK

5. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 175.060 346.885
Acontofaktureringer 0 -71.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning 175.060 275.885
Igangvaerende arbejder 175.060 275.885

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.17 30.06.16
Geeld til gvrige kreditinstitutter 94.050 8856.724 1.700.654 1.686.963
Leasingforpligtelser 41.956 0 268.655 59.474
Ialt 136.006 885.724  1.969.309 1.746.437

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 6 méaneder og en gennem-

snitlig ydelse pa t.DKK 4, i alt t.DKK 25.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse

for de sambeskattede selskaber udger t.DKK O pa balancedagen. Heeftelsen omfatter

derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens

af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

BeElERHOLM
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OWO-Industri ApS

Noter

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 3.300, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 3.096 samt egvrige materielle anleegs-
aktiver, hvis regnskabsmaeessige veerdi udger t.DKK 677. Ejerpantebrevene er deponeret til
sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 5.525 er der givet virksomhedspant t.DKK
2.500 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, andre anleeg, driftsmateriel og inventar,
varebeholdninger og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regnskabs-
maessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 2.051.

BeElERHOLM
15



OWO-Industri ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse .

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver ferste gang i regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 som
en eendring i anvendt regnskabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenlig-
ningstal. Den sendrede regnskabspraksis indebaerer en positiv/negativ pavirkning af arets re-
sultat for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 pa t.DKK 65. Pr. 30.06.17 foreges egenkapitalen
med t.DKK 65, og balancesummen forgges med t.DKK 83.

Reserve for opskrivninger reduceres med afskrivninger

Reserve for opskrivninger vedrerende materielle anleegsaktiver oplases efter de hidtil geelden-
de regler ikke i takt med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Reserve for opskrivninger re-
duceres fremover lebende med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Sammenligningstalle-
ne er eendret i overensstemmelse med den nye praksis. Den sendrede regnskabspraksis inde-
beerer ingen pavirkning af arets resultat, balancesum eller egenkapital. AZndringen har med-
fort en reduktion af de bundne reserver (reserve for opskrivninger) pr. 30.06.17 med t.DKK
154 og en tilsvarende foregelse af de frie reserver (overfert resultat).

Sammenligningstal for 2015/16 er tilpasset den nye regnskabspraksis i balance, resultat-
opgerelse og noter i det omfang, der ikke er anvendt overgangsbestemmelser vedrerende
implementering af lov nr. 738 om @endring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Den
akkumulerede effekt af praksiseendringerne ved regnskabsdrets begyndelse er indregnet i
egenkapitalen. Skatteeffekten af eendringen er ligeledes indregnet direkte i egenkapitalen.

Den samlede belgbsmaeessige indvirkning af praksiseendringer indebaerer en positiv pavirk-

ning af &rets resultat for skat for regnskabséret 01.07.16 - 30.06.17 med t.DKK 83. Arets skat
af praksiseendringen udger t.DKK 18, hvorefter arets resultat efter skat forages med t.DKK 65.

Pr. 30.06.17 foreges egenkapitalen med t.DKK 65, og balancesummen forages med t.DKK 83.

BeElERHOLM
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OWO-Industri ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Bortset fra ovennsevnte omradder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

BeElERHOLM
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Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen (produktionsmetoden).

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes
i nettoomseaetningen i takt med, at produktionen udfegres, hvorved nettoomsaetningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
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Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 5 0
Bygninger 40 0-50
Produktionsanleeg og maskiner 5-20 0-20
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0-10

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.
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Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlsegsaktiver maéles i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med
tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for
opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.
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Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-

rekte medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af grunde og bygninger til dagsveerdi.
Reserven maéles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de
opskrevne aktiver. Ved afhaendelse af aktiverne overfgres det resterende belegb fra reserve for
opskrivninger til overfort resultat.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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