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Selskabsoplysninger
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Pedersen & Grobelnik A/S

Hovedtal i t.kr. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

Bruttofortjeneste 26.482 27.050 26.958 25.870 22.640
Resultat af primær drift 4.461 3.857 5.167 4.887 4.850
Finansielle poster, netto (1.626) (1.596) (1.150) (1.363) (1.132)
Årets resultat 2.233 1.890 3.276 2.567 2.520

Anlægsaktiver 15.992 13.319 14.008 4.638 3.646
Omsætningsaktiver 68.162 67.860 67.774 62.879 58.938
Aktiver i alt 84.154 81.179 81.781 67.516 62.584
Selskabskapital 500 500 500 500 500
Egenkapital 34.550 33.925 31.977 29.071 26.569
Hensatte forpligtelser - - - 40 152
Langfristet gæld 18.705 22.286 20.326 14.287 5.191
Kortfristet gæld 30.899 24.968 29.478 24.118 30.672
Passiver i alt 84.154 81.179 81.781 67.516 62.584

Nøgletal i %

Afkastningsgrad 5,3 4,8 6,3 7,2 7,7
Likviditetsgrad 220,6 271,8 229,9 260,7 192,2
Soliditetsgrad 41,1 41,8 39,1 43,1 42,5
Forrentning af egenkapitalen 6,5 5,7 10,7 9,2 10,0

Antal medarbejdere 47 46 46 46 42

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad: Resultat af primær drift x 100 / Samlede aktiver
Likviditetsgrad: Omsætningsaktiver x 100 / Kortfristet gæld
Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver
Forrentning af egenkapitalen: Årets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Hoved- og nøgletal for koncern
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Virksomhedens væsentligste aktiviteter er handels- og produktionsvirksomhed samt anden dermed beslægtet
virksomhed.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for koncernen 2016/17 udviser et overskud på DKK 2.233.384 mod et resultat sidste år på
DKK 1.890.201, og koncernens balance pr. 1. april 2017 udviser en egenkapital på DKK 34.550.491.

Resultatet og den økonomiske udvikling i koncernen er i overensstemmelse med det forventede, og anses
derfor som acceptabelt for året.
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2. april 2016 - 1. april 2017
for Pedersen & Grobelnik A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 1. april 2017 samt af resultatet af selskabets og koncernens
aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Humlebæk, den 31. august 2017

Direktion

Henrik Grobelnik

Bestyrelse

Johnny Percy Pedersen Henrik Grobelnik Olaf Poulsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Pedersen & Grobelnik A/S:

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Pedersen & Grobelnik A/S for regnskabsåret 2. april
2016 - 1. april 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet, samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 1. april 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 2. april 2016 - 1. april 2017 i overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-
onspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet'. Vi er uaf-
hængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer
på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion
på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er envæsentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregn-
skabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selska-
bet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de un-
derliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

· Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde
væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingør, den 31. maj 2017
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63

Søren Appelrod
statsautoriseret revisor
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Pedersen & Grobelnik A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Års- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Års- og koncernregnskabet er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Konsolideringsprincipper

Moderselskabet og dattervirksomhedernes regnskaber er konsolideret i koncernregnskabet, idet alle transakti-
oner, mellemregninger og ejerandele er elimineret.

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernens årsrapport, er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel af
dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.

Ved køb af dattervirksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffelsessummen og
den regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed. Resterende positive forskelsbeløb (goodwill) ind-
regnes i balancen under immaterielle anlægsaktiver som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen
over 5-10 år.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på
egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostnin-
ger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder årets nettoomsætning fratrukket hertil medgået vareforbrug samt fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsætning omfatter salg af handelsvarer og færdigvarer og indregnes i resultatopgørelsen, såfremt leve-
ring og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, der er medgået til at opnå årets omsætning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
på debitorer, leasingomkostninger mv..

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortjeneste og
tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgøres som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv.
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Regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæs-
sige underskud).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede rettigheder og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsværdien, hvor denne er lavere. Erhvervede rettigheder afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 år.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgørelsen som omkostninger i
anskaffelsesåret.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktivernes restværdi skønnes til nul. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 20 - 40 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 8 år
Indretning af lejede lokaler 5 - 10 år

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsudgifter.

Finansielle anlægsaktiver

Deposita måles til amortiseret kostpris.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat
og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssige indre værdi indregnes til
nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative
indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige
værdi overstiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor nettorealisations-værdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpemateria-
ler, direkte løn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende
regnskabsår.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
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Regnskabspraksis
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat for de sambeskattede virksomheder indregnes i ba-
lancen under ”Skyldig selskabsskat” eller ”Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse
af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af æn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Gældsforpligtelser

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligati-
onslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånopta-
gelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagel-
sestidspunktet.

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestrømme har påvirket årets likvider.

Pengestrømme fra driftsaktiviteten præsenteres indirekte og opgøres som selskabets resultat reguleret for ikke
kontante driftsposter som af- og nedskrivninger, hensættelser samt ændring i driftskapitalen, renteindbetalinger
og –udbetalinger, betalinger vedrørende ekstraordinære poster og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stet gæld samt udbyttebetaling til kapitalejerne.

Likvide midler består af posten ”Likvide beholdninger”



Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Bruttofortjeneste 26.482.041 27.050.126 2.367.923 795.229

1 Personaleomkostninger 19.870.340 20.712.649 0 0

4 2.150.801 2.480.490 332.005 228.893

Resultat før finansielle poster 4.460.900 3.856.987 2.035.918 566.336

9
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 1.035.088 1.687.699

2 Finansielle indtægter 79 15.496 0 10.775
3 Finansielle omkostninger 1.626.056 1.611.707 499.658 315.093

Ordinært resultat før skat 2.834.923 2.260.776 2.571.348 1.949.717

5 Skat af årets resultat 601.539 370.575 337.964 59.516

Årets resultat 2.233.384 1.890.201 2.233.384 1.890.201

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 0 1.500.000 0 1.500.000

0 0 1.035.088 1.687.699
Overført af årets resultat 2.233.384 390.201 1.198.296 -1.297.498

Årets resultat, disponeret 2.233.384 1.890.201 2.233.384 1.890.201

Pedersen & Grobelnik A/S

Koncern Moderselskab

Resultatopgørelse 2. april 2016 - 1. april 2017

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlægsaktiver

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode

12



Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

6 Erhvervede patenter 466.685 447.786 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 466.685 447.786 0 0

7 Grunde og bygninger 11.737.409 10.007.179 11.737.409 10.007.179
8 Indretning af lejede lokaler 949.454 877.233 0 0
8 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.610.023 1.699.621 0 0

Materielle anlægsaktiver 15.296.886 12.584.033 11.737.409 10.007.179

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 33.246.511 32.318.978
Andre (langfristede) tilgodehavender 228.609 286.979 0 0

Finansielle anlægsaktiver 228.609 286.979 33.246.511 32.318.978

Anlægsaktiver 15.992.180 13.318.798 44.983.920 42.326.157

Varebeholdning 42.995.966 44.547.739 0 0

Tilgodehavende fra salg 9.830.613 11.255.447 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 279.863
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 2.889.541 0

11 Udskudt skatteaktiv 78.140 183.526 0 0
Andre tilgodehavender 821.947 1.504.762 10.509 1.520.507
Periodeafgrænsningsposter 11.300.942 7.255.409 36.465 35.684

Tilgodehavender 22.031.642 20.199.144 2.936.515 1.836.054

Likvide midler 3.134.892 3.113.045 85.448 526.133

Omsætningsaktiver 68.162.500 67.859.928 3.021.963 2.362.187

Aktiver i alt 84.154.680 81.178.726 48.005.883 44.688.344

Pedersen & Grobelnik A/S

Balance 1. april

Moderselskab

Aktiver

Koncern

13



Pedersen & Grobelnik A/S

Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Selskabskapital 500.000 500.000 500.000 500.000
Reserve efter indre værdis metode 0 0 21.031.024 20.103.491
Overført resultat 34.050.491 31.924.662 13.019.467 11.821.171
Udbytte 0 1.500.000 0 1.500.000

10 Egenkapital 34.550.491 33.924.662 34.550.491 33.924.662

Hensættelser til udskudt skat 0 0 39.648 22.092
Hensatte forpligtelser 0 0 39.648 22.092

12 Langfristet gæld til realkreditinstitutter 9.642.241 5.451.026 9.642.241 5.451.026
13 Langfristet gæld til banker 9.063.074 16.835.055 0 1.288.093

Langfristet gæld 18.705.315 22.286.081 9.642.241 6.739.119

12 Kortfristet del af langfristet gæld 455.292 248.984 455.292 248.984
13 Kortfristet gæld til banker 21.097.153 17.356.090 0 203.711
5 Selskabsskat 266.674 55.883 109.408 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.423.406 3.109.618 0 0
Gæld til tilknyttede virksomheder 3.032.973 1.513.566 3.032.972 3.352.239
Anden gæld 2.623.376 2.683.842 175.831 197.537

Kortfristet gæld 30.898.874 24.967.983 3.773.503 4.002.471

Gæld i alt 49.604.189 47.254.064 13.415.744 10.741.590

Passiver i alt 84.154.680 81.178.726 48.005.883 44.688.344

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
15 Leasing og lejeforpligtelser
16 Eventualforpligtelser
17 Ejerforhold

Koncern Moderselskab

Balance 1. april

Passiver

14



Note 2016/17 2015/16

Årets resultat 2.233.384 1.890.201

Forskydning i varelager 1.551.773 -5.586.093
Forskydning i tilgodehavender -1.937.884 2.426.800
Forskydning i kortfristet gæld i øvrigt 253.322 116.387
Afskrivninger 2.150.801 2.480.490
Skat af årets resultat 601.539 370.575

Pengestrømme fra ordinær drift 4.852.935 1.698.360

Betalt selskabsskat -490.715 -481.145

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.362.220 1.217.215

Køb af immaterielle anlægsaktiver -79.432 -50.136
Køb af materielle anlægsaktiver -4.790.755 -1.650.405
Salg af materielle anlægsaktiver 6.000 0
Køb af finansielle anlægsaktiver 58.370 -90.653
Andre pengestrømme fra (brugt i) investeringsaktivitet 0 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.726.385 -1.741.058

Betalt udbytte -1.500.000 0
Optagelse af gæld hos tilknyttede virksomheder 1.519.407 -509.098
Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 366.605 -2.121.805
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 386.012 -2.630.903

Årets forskydning i likvider 21.847 -3.154.746

Likvide beholdninger, primo 3.113.045 6.267.791

Likvide beholdninger, ultimo 3.134.892 3.113.045

Koncern pengestrømsopgørelse

Pedersen & Grobelnik A/S
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2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

1 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 18.082.181 18.970.544 0 0
Pensioner 1.516.218 1.472.793 0 0
Andre omkostninger til social sikring mv. 271.941 269.312 0 0

19.870.340 20.712.649 0 0

Gennemsnitligt antal medarbejdere 47 46 0 0

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 79 15.496 0 10.775

79 15.496 0 10.775

3 Finansielle omkostninger

Valutakursreguleringer 0 0 0 0
Renteomkostninger i øvrigt 1.626.056 1.611.707 499.658 315.093

1.626.056 1.611.707 499.658 315.093

4 Afskrivninger

Afskrivning immaterielle anlægsaktiver 60.533 67.403 0 0
Afskrivning materielle anlægsaktiver 2.096.268 2.403.235 332.005 228.893
Gevinst ved salg af anlægsaktiver -6.000 9.852 0 0

2.150.801 2.480.490 332.005 228.893

Pedersen & Grobelnik A/S

Koncern Moderselskab

Noter til årsrapporten
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Pedersen & Grobelnik A/S

Noter til årsrapporten

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

5 Selskabsskat

Aktuel skat af årets resultat 557.439 288.973 320.408 35.530
Forøgelse af hensættelse til udskudt skat 44.100 81.602 17.556 23.986

601.539 370.575 337.964 59.516

6 Erhvervede patenter

2016/17 2015/16

Anskaffelsespris primo 1.714.973 1.817.528
Årets tilgang 79.432 50.136
Årets afgang 0 152.691

Anskaffelsespris ultimo 1.794.405 1.714.973

Afskrivninger primo 1.267.187 1.352.475
Årets afskrivninger 60.533 67.403
Tilbageførte afskrivninger på årets
afgang 0 152.691

Afskrivninger ultimo 1.327.720 1.267.187

Regnskabsmæssig værdi  ultimo 466.685 447.786

Koncern Moderselskab

Koncern
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Pedersen & Grobelnik A/S

Noter til årsrapporten

7 Materielle anlægsaktiver

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Grunde og Grunde og Grunde og Grunde og
bygninger bygninger bygninger bygninger

Anskaffelsessum primo 10.236.072 10.220.840 10.236.072 10.220.840
Årets tilgang 2.062.235 15.232 2.062.235 15.232
Årets afgang 0 0 0 0

Anskaffelsessum ultimo 12.298.307 10.236.072 12.298.307 10.236.072

Afskrivninger primo 228.893 0 228.893 0
Årets afskrivninger 332.005 228.893 332.005 228.893
Tilbageførte afskrivninger på årets afgang 0 0 0 0

Afskrivninger ultimo 560.898 228.893 560.898 228.893

Regnskabsmæssig værdi ultimo 11.737.409 10.007.179 11.737.409 10.007.179

8 Anlægsaktiver
Andre anlæg, Indretning
driftsmateriel af lejede
og inventar lokaler

Anskaffelsespris primo 12.685.360 1.077.300
Årets tilgang 2.305.930 422.590
Årets afgang 849.960 0

Anskaffelsespris ultimo 14.141.330 1.499.890

Afskrivninger primo 10.985.739 200.067
Årets afskrivninger 1.395.528 356.967
Kursregulering vedrørende primo 0 -6.598
Tilbageførte afskrivninger på årets
afgang 849.960 0

Afskrivninger ultimo 11.531.307 550.436

Regnskabsmæssig værdi  ultimo 2.610.023 949.454

Koncern

Koncern Moderselskab
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Noter til årsrapporten

9 Finansielle anlægsaktiver

2016/17 2015/16

Anskaffelsespris primo 12.215.487 12.215.487
Tilgang 0 0
Årets afgang 0 0

12.215.487 12.215.487

Værdireguleringer primo 20.103.491 18.358.565
Årets værdireguleringer 1.035.088 1.687.699
Valutakursregulering -107.555 57.227

21.031.024 20.103.491

Indre værdi ultimo 33.246.511 32.318.978

Indtægt af kapitalandele:
Årets resultatandel efter skat 1.035.088 1.687.699

1.035.088 1.687.699

Datterselskaber:
ActionSportsGames A/S Bjergvangen 1, 3060 Espergærde, 100% ejet.

Regnskabsårets investeringer i samt værdireguleringer på kapitalandele, kan specificeres således:

Moderselskab
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Noter til årsrapporten

10 Egenkapital

Koncern Reserve for netto-
opskrivning efter

Selskabs- den indre Overført Foreslået
kapital værdis metode resultat Udbytte

Egenkapital primo 500.000 0 31.924.662 1.500.000
Valutakursregulering -107.555 0
Udbetalt udbytte -1.500.000
Årets resultat 0 2.233.384 0
Egenkapital ultimo 500.000 0 34.050.491 0

Moderselskab Reserve for netto-
opskrivning efter

Selskabs- den indre Overført Foreslået
kapital værdis metode resultat Udbytte

Egenkapital primo 500.000 20.103.491 11.821.171 1.500.000
Valutakursregulering -107.555 0
Udbetalt udbytte -1.500.000
Årets resultat 1.035.088 1.198.296 0

Egenkapital ultimo 500.000 21.031.024 13.019.467 0

Selskabskapitalen består af 500 aktier á nominelt DKK 1.000. Ingen aktiver er tillagt særlige rettigheder.

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

11 Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat primo 183.526 101.924 -22.092 1.894
Regulering af årets hensættelse 44.100 81.602 -17.556 -23.986

Udskudt skat ultimo 227.626 183.526 -39.648 -22.092

Koncern Moderselskab
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Noter til årsrapporten

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

12 Realkreditinstitutter

Forfald efter 5 år 7.821.073 4.455.090 7.821.073 4.455.090
Forfald 1-5 år 1.821.168 995.936 1.821.168 995.936
Forfald inden 1 år 455.292 248.984 455.292 248.984

10.097.533 5.700.010 10.097.533 5.700.010

13 Bankgæld

Forfald efter 5 år 0 614.440 0 473.245
Forfald 1-5 år 9.063.074 16.220.615 0 814.848
Forfald inden 1 år 21.097.153 17.356.090 0 203.711

30.160.227 34.191.145 0 1.491.804

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

15 Leasing og lejeforpligtelser

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler for følgende beløb:

Huslejeforpligtelse udgør t.kr. 2.789 i tiden indtil 31. december 2018.

Til sikkerhed for mellemværende med Nordea A/S i ActionSportGames A/S er der stillet virksomhedspant
på t.kr. 12.500 med pant i simple fordringer, varelager og goodwill.

Koncern Moderselskab

Til sikkerhed for bankengagement i Pedersen & Grobelnik A/S er deponeret realkreditpantebrev på t.kr.
6.000 og t.kr. 4.749 med pant i ejendommen Bjergvangen 1 til bogført værdi kr. 10.088.378.
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Pedersen & Grobelnik A/S

Noter til årsrapporten

16 Eventualforpligtelser

17 Ejerforhold

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af kapitalen:

Greenhouse Holding ApS, Reykjavikgade 4, 2. th., 2300 København S.

Jopi Thofreli Holding ApS, Bakkegårdsvej 304, 3050 Humlebæk.

22


