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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. december 2017 - 30. november
2018 for PEN Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. november 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. december 2017 - 30.
november 2018.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

: lo
Gistrup, den ~ /, 2018

Direktion

Sait E p et

Poul Erik Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i PEN Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PEN Holding ApS for perioden 1. december 2017 - 30. november 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. november 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. december
2017 - 30. november 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstid som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

« Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af érsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan
fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Aarsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,
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Den uafhaengige revisors revisionspiategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den %/, 2018

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 3378 18

"

/

Jan gaard

statsaut. revisor
mne6143
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet fungerer som konsulent- og investeringsselskab.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for PEN Holding ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtagter,
andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration og revisor mv.

Finansielle indtagter og omKkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pé egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pé grunde og skov.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 35 ar 50 %
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4-5 ar 0%

Smaaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Finansielle anlzegsaktiver
Noterede vardipapirer indregnes til dagsvaerdi pa balancedagen, mens unoterede vaerdipapirer indregnes til
indre verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efier den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse
1. december - 30. november

Note

BRUTTOFORTJIENESTE.........coiiiiiiniiiierneeescee e

AdministrationSOMKOSINIIZET ... cccveirerrriesrrerererreesreeereeresreesseesaasesseeseaereeonsesses

DRIFTSRESULTAT i cvmmsommmsssirssis s s S s s

Andre finatigielle INAtEETET o i s S S e RS A
Andre finanisielle omKOSININEET it sinmsivm i

ORDINART RESULTAT FOR SKAT ...

2 Sl ATStE eI s s e T T R e R

ARETE BEBIILTAT ... oo somseammsmeessmnoes bl G G

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........cccoevvvveveriiniinninicinie s
Overfart restltat. . ooprannmnrnosmmonnauno s s BT LT A

DISPONERET T ALT ......cooiiiiiiiiiiiiiiittiicinis e

11

2016/17
2017/18  kr. 1.000

-268.598 -227
-33.819 -37
-302.417 -264
1.128.224 525
-1.482.232 12
-656.425 273
143.000 -87
-513.425 186
1.000.000 500
-1.513.425 -314
-513.425 186




Note

PEN Holding ApS

Balance 30. november
AKTIVER

B (GUIAEOT DY OIITO swrsmussivsressssssans yovmsson st ey oy s VTS s o ks es S
3 .Andre anleg; driftsmateriel 0g iDVeNTAL ..o imsm s

Materielle anleoSAKEIVEY o s svmesores o i swss s s i s s s iesess

Andreverdipapirer og kapitalandele...ammammmmmssnamnsaisimmnsas

Finansielle anl U aREIVEI (.. e v s ey s s st s s vy ows

ANLEGSAKTINER ..c..coiomsmummimsmrsmmssmsnmminiosms shmmnsass ot ses ssmansusnersssyneunss

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.........ocvvviiiiiiniciircicece

Selskabsskat

P 1101021 [rraTs (<1101 1L Lo QO T T
075 -1 a1 1 1521 47 11121 S e S,

L L (L T —

Likvide beholdninger.............ccccccviiminiiiiiiiiii s

OMSATNINGSAKTIVER ..ot

AKTIVER..

12

2017

2018  kr. 1.000
7.101.978 7.112
0 0
7.101.978 7.112
29.820.919 31.344
29.820.919 31.344
36.922.897 38.456
0 103

90.128 6
98.440 164
150.000 7
338.568 280
333.570 0
672.138 280
37.595.035 38.736
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Balance 30. november

PASSIVER
2017
2018  kr. 1.000

Note

Virksorliedskapital...ouvmmnmamsammm s s s e sy 200.000 200
OVerfort TESUMAL: s s ves e s v R 36.252.289 37.766
Eorslag:itil udbytte forregnsKabsAret:. owmsmsmsmmmssummsisssmssnes surssnoimnein s s 1.000.000 500
4 EGENKAPETAL comvvmmmvsimssisimessess ssiossssie o i s s tomaiomins 37.452.289 38.466
KreditinStitl eI .. .ooiiiiiiiiieeiieeiie e e e 0 134
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer.........c.oveeriveeienniiiieeniiceeccrecee 16.650 18
L I 85.239 107
Gzld til virksomhedsdeltagere 08 1edelse wowmvmmminamamsmmn s 40.857 11
Kartiristede BrelastorpIiE eIREE .. o iooms o s s T 142.746 270
GAELDSFORPLIGTELSER........coooviiitiiiiiiieieteet ettt 142.746 270
PASSIVER........oooi ittt ettt e nie e e e b sa s 37.595.035 38.736

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

Antal personer beskzeftiget

14

2016/17

2017/18  kr. 1.000

Anical personer bEsle i pet | DESRIBIEL. ... umimimimsas s s s 1 1
Skat af drets resultat

Beregriet skat af arets resuliat . cuissmnininanismissimmsimsssas sasssasisie 0 88
Regulering af udskudt SKat ..o sz s isvs i -143.000 -1
-143.000 87
Andre
anlaeg,
driftsmateri-
Grunde og el og
bygninger inventar

Materielle anlegsaktiver
Kostpris 1. december 2017 ....oooviioiiiieieiiieiinec st 7.131.978 §1.800
ATEtS HIANE......ovievveceeieecee ettt es s s s s n s s 0 0
BIFAND s e 0 0
Kostpris 30. november 2018.............cccovieiieeieereeec s 7.131.978 81.800
Af-medskriviniger 1: Qeeember 2017 o masmmimmhimsis s S -20.000 -81.800
Af-/medskrivninger pa afheendede aktiver.........cooocciiiiniiininniiiecec e 0 0
Al e d SR T IINDET Cosuvimsinsomsssossessasy sy s s T ST s SR L S5 E TV -10.000 0
Af-/medskrivninger 30. november 2018.............ccoooiiiiiiiiiiiii e -30.000 -81.800
Regnskabsmaessig vaerdi 30. november 2018.....................iiin, 7.101.978 0
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Noter
Forslag til
Udbetalt  resultatdis-
1/12 2017 udbytte ponering 30/11 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital ..........c.cccoovvenieirieninnnen. 200.000 0 0 200.000
i T L T 37.765.714 0 -1.513.425 36.252.289
Forslag til udbytte for regnskabséret............... 500.000 -500.000 1.000.000 1.000.000
38.465.714 -500.000 -513.425 37.452.289

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.



