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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022
for Stelling Office A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn V, den 12. juli 2023

Direktion

Niels Peter Dahl
Adm. direkter

Bestyrelse

Niels Dahl-Serensen Michael Verner Osterby Niels Peter Dahl
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Den uathaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til aktionzererne i Stelling Office A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Stelling Office A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler at regnskabet er aflagt med fortsat
drift for gje. Vi er enige med ledelsen heri.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

This document has esignatur Agreement-1D: 09acdbRUxzs250451856



(2_

Den uathaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er

hensigtsmaessigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 12. juli 2023

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Stelling Office A/S
Bohrsgade 43
1799 Kebenhavn V

CVR-nr. 16 132195
Stiftet: 18. februar 1993
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Niels Dahl-Serensen
Michael Verner Osterby
Niels Peter Dahl

Niels Peter Dahl, Adm. direktor
Christensen Kjerulft

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostbanegade 123

2100 Kebenhavn @

Aktieselskabet Stelling Holding
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er handel med Kunstnerartikler, samt tilbeher dertil og anden dermed beslaegtet
virksomhed. Selskabet har igennem de seneste &r arbejdet pé at skabe fornyet aktivitet indenfor ovennaevnte
formal.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 928.173 kr. mod 630.799 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
-339.748 kr. mod 278.437 kr. sidste ar.

Kapitalberedskab

Moderselskabet har erkleret sig indforstaet med fortsat at yde 14n til sikring af den nedvendige likviditet til
den lebende drift geldende minimum indtil 31. december 2023. Alternativt ved en geldseftergivelse af
mellemregningskontoen.

Som folge heraf har selskabets ledelse valgt at aflegge regnskabet med forsat drift for gje.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er al forretningsaktivitet fra medio marts 2023 overfort til nyt selskab
Stelling A/S.

Der er ikke ydet sarskilt vederlag for overfersel af denne forretningsaktivitet, idet ledelsen bedemmer, at
overtagelsen ikke har nogen markedsveaerdi for hverken Stelling Office eller modtageren Stelling A/S, idet
der er tale om en virksomhedsaktivitet, der ikke er veesentlig positiv med baggrund i den lejekontrakt, der
var geldende pa overtagelsestidspunkt. Derudover er der sket overtagelse af medarbejderforpligtigelser.
Bankgzld og lagerverdi, der udligner hinanden, er overtaget til nominelle verdier.

Gelden til moderselskabet er registreret som uerholdelig men opretholdes.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2022 2021
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 928.173 630.799
3 Personaleomkostninger -504.000 -100.000
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -73.584 -73.584
Andre driftsomkostninger -120.000 0
Driftsresultat 230.589 457.215
4  Qvrige finansielle omkostninger -56.023 -99.438
Resultat for skat 174.566 357.777
Skat af arets resultat -514.314 -79.340
Arets resultat -339.748 278.437
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 278.437
Disponeret fra overfort resultat -339.748 0
Disponeret i alt -339.748 278.437
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Balance 31. december

Aktiver
2022 2021
Note kr. kr.
Anlagsaktiver
5 Indretning af lejede lokaler 503.472 577.056
Materielle anlegsaktiver i alt 503.472 577.056
Anlagsaktiver i alt 503.472 577.056
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 894.763 894.763
Varebeholdninger i alt 894.763 894.763
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 445.967
Udskudte skatteaktiver 0 456.047
Tilgodehavender 1 alt 0 902.014
Likvide beholdninger 68.607 50.983
Omsatningsaktiver i alt 963.370 1.847.760
Aktiver i alt 1.466.842 2.424.816
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Balance 31. december

Note

N QAN =

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om going concern
Sarlige poster

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2022 2021
kr. kr.
510.000 510.000
-1.492.351 -752.603
-982.351 -242.603
58.267
58.267
367.484 644.641
133.925 0
1.590.720 1.573.168
298.797 449.610
2.390.926 2.667.419
2.390.926 2.667.419
1.466.842 2.424.816
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2021

Arets overforte overskud eller underskud
Egenkapital 1. januar 2022

Arets overforte overskud eller underskud
Rettelse grund fejl i balance post

Virksomhedska- Overfeort resul-
pital tat I alt
kr. kr. kr.
510.000 -1.031.040 -521.040
0 278.437 278.437
510.000 -752.603 -242.603
0 -339.748 -339.748
0 -400.000 -400.000
510.000 -1.492.351 -982.351
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets forpligtelser pr. 31. december 2022 overstiger selskabets aktiver med tkr. 750. Selskabet
har modtaget stotteerkleering fra moderselskabet om tilfersel af nedvendig likviditet geldende
minimum indtil 31. december 2023.

2. Sarlige poster

Serlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til
virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende strukture-
ring af processer og grundleggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle athandelsesgevin-
ster og -tab 1 tilknytning hertil, og som over tid har veesentlig betydning. I serlige poster indgér ogsé
andre veesentlige beleb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra, hvad
ledelsen vurderer som en del af den primere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Omkostninger:
Nedskrivning af 1an Stelling af 1860 A/S -120.000 0
-120.000 0
Serlige poster indgér pa felgende linjer i rsregnskabet:
Andre driftsomkostninger 120.000 0
Resultat af serlige poster netto 120.000 0
3.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 504.000 100.000
504.000 100.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 30.846
Andre finansielle omkostninger 56.023 68.592
56.023 99.438

10
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Noter

31/12 2022 31/12 2021
kr. kr.
5. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2022 735.840 735.840
Kostpris 31. december 2022 735.840 735.840

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -158.784 -85.200
Arets afskrivninger -73.584 -73.584

Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -232.368 -158.784
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022 503.472 577.056

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er udstedt lesereejerpantebrev, kr. 1.800.000 med pant i driftsinventar og materiel samt
goodwill til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut samt for sesterselskabs
bankengagement.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgéet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig érlig leasingydelse pd 11
t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid p& 8 maneder og en samlet restleasingydelse pé 7 t.kr.

Huslejeforpligtelser:

Selskabet har i 2019 indgaet leengerevarende aftale om indretning og leje af lokaler. Selskabets
huslejeforpligtelse mv. i uopsigelighedsperioden udger i alt ca. t.kr. 955.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:
Selskabet har stillet huslejegarantiforpligtelse pa t.kr. 412, svarende til 6 mdr. husleje.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Aktieselskabet Stelling Holding, CVR-nr.
19231836, som er administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

11
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Noter

7. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat fremgér
af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selska-
bets haftelse udger et andet belab.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stelling Office A/S er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseatning, &ndring i lagre af feerdigvarer andre driftsindteegter samt eks-
terne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
males til dagsverdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler og operationelle leasingom-
kostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evri

ge lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedre
rende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li
nexre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmessige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd verdiforringel-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsveardien er den hejeste vaerdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemate-
rialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Léne-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel fer-
diggerelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruf-
fet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pé individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte acon-
toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar 1 acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Stelling Office A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe-

derne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatnings-
kredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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