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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2016 for Stelling Office A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 29/05/2017

Direktion

Niels Peter Lindskov-Dahl

Bestyrelse

Niels Dahl-Sgrensen Michael Verner @sterby

Niels Peter Lindskov-Dahl
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalgjerne i Stelling Office A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for selskab Stelling Office A/S for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagyger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begramnset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnayderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Konklusion

Pagrundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henviser til omtale i arsregnskabets note, Usikkerhed ved going concern, hvoraf det fremgar, at
selskabets forpligtel ser pr. 31. december 2016 overstiger sel skabets aktiver med 888 tkr.

Selskabet har modtaget stetteerklaaring fra modersel skabet om tilfarsel af nadvendig likviditet gad dende
indtil 31. december 2017.

Arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaening af selskabets fortsatte drift.
Vores konklusion er ikke modificeret vedragrende dette forhold.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese

ledel sesberetningen og i den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsi stent
med arsregnskabet €ller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang €ller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetninge.

K gbenhavn, 06/06/2017

Dan Baggk Malmstram

Statsautoriseret revisor

BDO Statsautoriseret revisionsaktiesel skab
CVR: 20222670
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L edelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet har igennem en lamgere periode arbejdet med at skabe fornyet aktivitet. Dette ser ud til at
lykkes.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Aretsresultat er negativt.

Det forventes, at egenkapitalen pa sigt kan reetableres ved egen indtjening og kapital vakst.
Modersel skabet har erklaget sig indforstaet med forsat at yde lan til sikring af den nedvendige

likviditet til den |gbende drift gaddende indtil 31. december 2017. Som falge heraf har selskabets ledelse
valgt at aflaggge regnskabet med forsat drift for gje.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afsutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
med tilvalg af regler fraregnskabsklasse C

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
RESULTATOPGWJREL SEN

Nettoomsagning

Nettoomsagning ved salg af handelsvarer og faadigvarer indregnes i resultatopgerel sen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt i ndtaggten kan
opgeres paideligt og forventes modtaget. Nettoomsagtning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaggter
Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaagysaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaening. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjad pematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personal eomkostninger

Personaleomkostninger omfatter [an og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaggter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed val uta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg og godtgarel se under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar maestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pagrunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkter tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte |anforbrug samt
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indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaadi:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar............cccoevveeeceeiecciecenn, 35& 0%
Indretning af lgjede loKalEr..........ccccveveveveeeeeeceeeee e 35a 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsindtaagter eller andre driftsomkostninger.

Vagdiforringelse af anlaggsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver samt finansielle anlagysakti-
ver, der ikke malestil dagsvaardi, vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadi er den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaardien af de forventede nettopengestramme fra anvendel sen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede sel skaber indgdr i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsadningsaktiver og gadd.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veardi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sasmme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaare gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som falge af aandringer | skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtel ser
Finansielle forpligtelser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
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svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaddsforpligtelser svarer normalt til nominel vaardi.

CVR-nr. 16132195
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
Bruttor @SUITAL ....ooooeeeeeeeeeeeee e 14.517 -11.308

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver 41033 -65.669

Resultat af ordinaar primaar drift ......ccocceeeiiienennenereeee -26.516 -54.361
@vrige finansielle OMKOStNINGEr  .......ccvverieieieere e, -11.823 -21.021
VTKSOMEE e 20482 21071
Ordinaart resultat far skat ........cccoeveririinieiee e, -59.831 -96.453
Skat af AretSTESUILAL .......ccvcveveverererereieretete e, 1 -370.650 -7.793
ATESTESUILAL ..ottt -430.481 -104.246

Fordlag til resultatdisponering
OVEIT@It rESUITAL ......cceeeieiieeeee e -430.481 -104.246
N R -430.481 -104.246
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccceviiviieeiieniinnns

Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccoiviiiiiiiieee

Anlaagsaktiver 1 alt ......ccocveiieeceece e

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccoevevvceeiiecnenn,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cccoceienenee.
Udskudte SKatteaKtiVer .........ccoceviiirerinereeree e
Andre tilgodehavender ...........occooieiiiie e

Tilgodehavender i alt ......cccoeeeiieiiceee e

Likvide beholdninger .......cccooeeciieciese e

Omsaaningsaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note 2016
kr.
0

2 0

0

9.834
23.833
200.000
0

233.667
18.775
252.442

252.442
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2015
kr.
41.033

41.033

41.033

0
23.833
570.645
19.219

613.697
0
613.697

654.730
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd til banker

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............ccoceeneeeee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKrng .....cccoeevenenene

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....ccococvveveveiinns

Note 2016
kr.

510.000

-1.398.363

-888.363
1.257
1.257

0
5.000
1.134.120

428

1.139.548

1.140.805

252.442

Side 13 af 16

2015

kr.
510.000
-967.885

-457.885
0
0

5.397
10.000
1.097.218

0

1.112.615

1.112.615

654.730
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Regist_reret Overfart
kanp:\l/t.al resultat | alt
kr. Kr. Kr.
Egenkapital, Primo ......cooioieieieeee s 510.000 -967.882 -457.882
ATEISTESUITAL ..ottt -430.481 -430.481
Egenkapital, UItIMO .......coovieieceeeeee e 510.000 -1.398.363 -888.363
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2016 2015
kr. Kr.
AEndring af udskudt skat 370650 7793
370650 7793

2. Materielle anlasgsaktiver i alt
Andre Anlagg,
driftsmidler mv
kr.
Kostpris primo 671860
Kostprisultimo 671860
Af- og nedskrivning primo 630827
Arets afskrivning 41033
Af- og nedskrivning ultimo 671860
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0

3. Oplysning om usikkerhed om going concern

Sel skabets forpligtelser pr. 31. december 2016 overstiger selskabets aktiver med 888 tkr..
Selskabet har modtaget statteerklaging fra modersel skabet om tilfersel af nadvendig likviditet
gaddendeindtil 31. december 2017.

4. Oplysning om eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet huslejegaranti paialt kr. O

Selskabet indgér i sambeskatning med modersel skabet Aktieselskabet Stelling Holding samt
sostersel skabet Stelling af 1860 A/S. Selskabet hadter solidarisk sammen med disse for
selskabsskatter og afgifter mv.
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5. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser

Der er udstedt | gsareejerpantebrev overfor pengeinstitutter pa 1.000.000 kr. med pant i
driftsinventar og materiel samt goodwill.

Til sikkerhed for mellemvaarende med pengeinstitut er endvidere stillet sikkerhed i sastersel skabs
varelager.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2016 2015
Gennemsnitligt antal anSatte ...........cccccceveevenieereece e 1 1
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