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tedelsespitegning

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr

31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2OL7

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K@benhavn, den 22. marts 20L8

Di n

Eskildsen

Be lsen:

n Bertelsen Ole JOrgensen Peter Ketelsen
a

Y,il
Eskildsen Sten Mejd ahl Hansen
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Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2017 for CAH

A/s.



Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitaleierne i CAH A/S

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for CAH A/S for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2A17, der omfatter

resultatopgorelse, balance, egenkapitalopg6relse, pengestromsopg6relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis'

Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31" december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestr0mme for regnskabsiret 1' .ianuar -
31. december 2017 i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

galdende i Danmark. Vores ansvar if6lge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit

"Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ualhengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske reBler) oB

de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for n0dvendig for at

udarbejde et irsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af irsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse

om forhold vedr6rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde irsregnskabet p6 grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette'

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mil er at opn6 hOj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. HOi grad af sikkerhed er et

h6jt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udf0res i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, nir
sidan findes. Fejlinformationer kan opsti som f4l1e af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p6 de Okonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne traeffer p5 grundlag af Srsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores I overensstemmelse med internationale standarder orn revision og de yderligere krav,

der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejt, udformer og udfprer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici samt opnAr revisionsbevis,

der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig

fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af

intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspetegning

Opner vi forsteelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pe grundlag af det opneede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi

konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pe oplysninger
herom i 6rsregnskabet eller, hvis s6danne oplysninger ikke er tilstr.ekkellge, modificere vores konklusion. Vores
konklusion er baseret p6 det revisionsbevis, der er opneet frem til datoen for vores revisionspetegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medf6re, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om ersregnskabet afspeiler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en s6dan mede, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den Overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identiflcerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med ersregnskabet eller vores viden opneet ved revisionen
eller pe anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
6rsregnskabsloven.

Baseret p5 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ersregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig feilinformation i
ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 22/3 20L8
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

e/^ f-#^(.r,lJk
Henrik Reedtz
statsaut. revisor
MNE-nr. mne24830

Karsten Faurholt
statsaut. revisor
MNE-nr. mne41309
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Hoved- og n0gletal

Selskabets udvikling i de seneste 5 ilr kan beskrives s6ledes:

(t"kr.)

Hovedtal

gruttoresultat

Resultat fOr finansielle poster

Arets resultat

Egenkapital, ultimo

samlede aktiver

NOgletal

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalens fortentni.S

2017

138.224

73.567

58.536

560.416

1.012.063

7,3%

55,4%

14,2%

2016

134.600

71.745

s6.471

265.429

623.493

11,3%

4?,6/o

21,6%

2015

123.155

63.050

49.579

258.622

604.6?0

70,4%

42,8%

19,7%

2Ar4

113.356

54.540

44.389

243.646

595.?29

9,20/o

40,9 %

18F%

20t

104.870

48.546

37.722

235.581

589,393

8,3%

40Yo

t6,t%

Defi nitioner og nrgletal

N0gletallene er beregnel i overensstemmelse med finansforeningens anbefalinger'

De i hoved- og ndgletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

e Afkastnin8sgrad: Resultat f$r finansielle poster / Samlede aktiver r 100

r So'iditetsgrad: Egenkapital I Sarnlede aktiver * 100

I Egenkapitatens forrentning: Arets resultat / Arets gennemsnitlige egenkapital * 100
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Ledelsesberetning

Presentation af virksomheden

Selskabets aktivitet omfatter hotel- og restaurationsvirksomhed pA Copenhagen Admiral Hotel.

Udviklingen i Okonomiske aktiviteter og forhold

Selskabets resultat for 20L7 og egenkapital pr. 31. december 20L7 udgOr henholdsvis t.kr. 58.536 og t.kr. 560.416.

Resultatet af den primare drift - hotel og restaurationsdriften - vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med

forventningerne.

Selskabets ejendom er i 20L7 reguleret til dagsvardi, som har p6virket egenkapitalen positivt med 293 mio.

Der forventes for regnskabsdret 2018 et tilfredsstillende resultat, dog under niveauet for rekord6rel20L7.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtruffet begivenheder, som har betydning for selskabets drift.

Milioforhold

Copenhagen Admiral Hotel er certificeret med Horestas milj6certificering: "Den Gr6nne N6gle". Det er et af selskabets

vigtige m6l at drive virksomheden med fokus pd aktiviteternes miljOpSvirkning.

Serlige risici

Selskabet er ikke udsat for risici udover hvad der er normalt forekommende inden for branchen.

Til imOdeg6else af udsving i den variable rente p6 en del af selskabets realkreditl6n er der indg6et en renteswap der delvis

afdakker volatiliteten i renteniveauet i l6nets lObetid.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for CAI-I A/S for 2A17 er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore

klasse C virksomheder. Arsrapporten er artsopdelt.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste iir

Bruttofortieneste

Af konkurrencehensyn vises alene bruttofortjenesten, jf. Arsregnskabslovens $ 32. Heri indgir nettoomsetning,

vareforbrug, andre driftsindtagter- og omkostninger og andre eksterne omkostninger.

Valutaomregning
Transaktioner i lremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetere aktiver og

forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.

Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indger i resultatopgOrelsen under finansielle poster

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes f6rste gang i balancen til kostpris og miles efterfdlgende til dagsvardi. Positive

og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgir i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geld.

Andringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af

fremtidige pengestr6mme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i egenkapitalen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes

aendringer i dagsverdi lObende i resultatopgorelsen.

Afledte finansielle instrumenter vardiansettes p6 balancedagen med udgangspunkt i en tilbagediskontering af de

indgiede aftalers pengestrOmme ved anvendelse af markedsobserverbare data'

Resultatopg6relsen
Nettoomsatning

Nettoomsetning fra salg af hotel- og restaurantydelser mv. indregnes i resultatopgOrelsen i takt med levering af

ydelserne.

Nettoomsatningen miles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. morns og afgifter opkraevet pi vegne af tredjepart.

Alle former for afgivne rabatter og provisioner til agenter indregnes i nettoomsatningen.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostpriser p5 de varer, som er medgiet til at opni 6rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, adrninistration, lokaler, tab pi
debitorer, operationelle leasi ngaftaler m.v.

Andre driftsindtager

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekund*r karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder

fortjeneste ved afhendelse af materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre drift somkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter

herunder tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver.

Persona leomkostninger

personaleomkostninger omfatter lpn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring

m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtg0relser fra offentlige

myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger p5 materielle anlagsaktiver. Materielle anlegsaktiver afskrives lineart pi grundlag

af kostprisen med tillag af opskrivninger, baseret p6 fglgende vurdering af brugstiden.

Regnskabsmassige afskrivninger foretages over fOlgende brugstider:

Brusstid

Bygninger og installationer

- Herunder renoverede badevarelser, stueetage & kelder

lndretning af lejede lokaler

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

100 ir
10-L5ir

5ar

3-10ir

Afskrivningsgrundlaget opg6res under hensyntagen tit aktivets restverdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger"

Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pi anskaffelsestidspunktet og revurderes Srligt. overstiger restvaerdien

aktivets regnskabsmessige verdi, ophOrer afskrivni ng.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en endring

i regnska bsmessigt skon.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opg6res som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af

salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pi salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i

resultatopg6relsen under andre driltsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger og prasenteres i

bruttofortjenesten.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtegter og -udgifter samt kursregulering vedr0rende lObende

transaktioner. Ej realiserede kursgevinster og -tab indregnes ligeledes under de finansielle poster'

Skat
Skat af 6rets resultat, der omfatter aktuel skat afirets skattepligtige indkornst og irets regulering af udskudt skat -
herunder som fglge af andring af skattesats * indregnes i resultatopg$relsen med den del der kan henf0res til 6rets

resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfOres til posteringer direkte i egenkapitalen. Selskabet er
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

sambeskattet med CAH Holding AlS. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske

selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat prasenteres under hhv. tilgodehavende hos og geld til tilknyttede virksomheder-

Balancen

Materielle anlagsaktiver

lndretning af lejede lokaler og andre anlag, driftsmateriel og inventar miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger.

Grunde og bygninger miles ved forste indregning til kostpris. tfterfCIlgende m5les grunde og bygninger til dagsvardi i

henhold til irsregnskabsloven g 41. Dagsverdien fastsattes ved en periodisk tilbagevendende vurdering baseret pi

ledelsens forventninger til det fremtidige afkast. Andringer i dagsverdien iforhold til ejendommens anskaffelsessum

foretages over egenkapitalen under hensyntagen til udskudt skat. Der foretages afskrivninger p5 sivel kostprisen som

dagsvardireguleringer. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet

er klar til brug.

Kostprisen pi et samtet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pii de enkelte

bestanddele er forskellige.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder miles efter indre vardis metode. Resuttat af de associerede virksomheder

indregnes i regnskabet under kapacitetsomkostninger,

@vrigefinansielle anlagsaktiver, som omfatter depositum, indregnes til kostpris eller til nettorealisationsverdi sifremt

denne er lavere.

Vardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes irligt

for indikationer p6 verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pi vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af

aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den h6jeste verdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien opg6res som

nutidsvardien af de forventede nettopengestr6mme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefpres, nir begrundelsen for nedskrivningen ikke langere bestir.

Varebeholdninger

Varebeholdninger miles til kostpris pi grundlag af FIFo-princippet elier til nettorealisations-princippet, hvis denne er

lavere.
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Anvendt regnska bspraksis - fortsat

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg m.v. miles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien reduceres

med nedskrivninger til im6deg6else af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

periodeafgrensningsposter under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrOrende neste regnskabsir'

Vardipapirer

B6rsnoterede obligationer og obligationsbaserede investeringsbeviser m6les til kursvaerdi pi statusdagen

Egenkapital

O p sk rivn i n g s h e n I ag g e lse

Reserven omfatter opskrivninger afgrunde og bygninger. Reserven for opskrivninger p5 grunde og bygninger overf0res

ved salg til overfort resultat samt nedbringes med afskrivninger.

Udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pi tidspunktet for vedtagelse pi den ordinare generalforsamling

(deklareringstidspunktet). Udbytte, sorn forventes udbetalt for iret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af 6rets forventede skattepligtige indkomst, reguleret

for skat af tidligere irs skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattefse til udskudt skat beregne s med 22Yo af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og

skattemessige vardier, bortset fra midlertidige forskelle som opstir p6 anskaffelsestidspunktet for aktiver og

forpligtelser og som hverken pivirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser'

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved leneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterf6lgende perioder rniles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, der

sadvanligvis svarer til nominel vardi.

$vrige galdsforpligtelser miles til neitorealisationsverdi.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

PengestrOmsopg6relse

I henhold til ARL S g6, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestromsopgorelse. Pengestromsopgorelsen for selskabet indgdr i

pengestrOmsopgorelsen i koncernregnskabet for moderselskabet CAH Holding A/S'
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Resultatopgdrelse
1. januar - 31. december

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat fOr finansielle Poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Note

20L7

kr.

L38.224.426

57.998.715
6.659.082

73566.629
4.249.654

2.788.80s

75.027.478

L6.491.497

s8.s35.981

20L6

134.600

55.301

5.554

t.kr

1

5

2

3

4

7L.745

3.8r.4

3.160

72.399

15.928

s6.47t

12



Balance
pr.31. december

Aktiver
Anlagsaktiver
Grunde og bygninger

lndretning af lejede lokaler

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlag under opfOrelse

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Depositum

Finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varelager

Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Periodeafgra nsn ingsposter

Tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

20t7
kr.

803.599.963

81.065

819.657

13.450.520

8L7s61.206

750.078

581.182

1.331.260

879.292.466

1..37t.480

1.371.480

10.116.285

905.457

1.690.734

L2.712.476

131.572.464

47.Lt4.489

t92.770.908

L.012.063.375

431.659

20L5

Note t.kr

430.9065

5

5

5

t22
632

0

6

7

803

572

t.374

433.034

1,484

L.484

7.998

L.1.14

462

9.574

108.550

70.451

190.060

623.093
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Balance

pr. 31. december

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
Opskrivningshen leggelse

Overfort resultat
Foresliet udbytte

Egenkapital i alt

Hens*ttelser
Udskudt skat

llens*ttelser i alt

Galdsforpligtigelser
Geld til realkreditinstitutter

Langfritrtede geldsforpligtelser

Leverand0rer af varer og tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kautions-, ga ra nti- og eventualforpligtelser

Nertstiende parter

Forslag til resultatdisponering

Dagsverdimiling

8

Note

10

2AL7

kr.

100.000.000

387.888.575
13.991.933

58.s35.981

560.416.489

L72.547.185

172.547.L86

243.359.615

243.3s9.615

9.727.48!
15.498.580

7A.514.A24

35.740.085

279.A99.700

1.012.063.375

20L6

t.kr.

100.000

95.881

13.077

56.471

265.429

88.93s

88.93s

242.995

242.99s

6.099

8.622
11.014

25.734

268.734

623.093

9

LL

12

13

14

14



ESenkapitalopgrrelse

2017 (kr.)

Note Akti€kapltal
100.000.000

0

0

0

0
0

130

55.471.058

0
0
0
0

-56.471.0s8

58.s35.981

13.077.055

1.012.518

0
-125.180

27.5q
0
0

265.428.839
0

293.020.367
,125.180

27.540
,56.471-058

58.535.981

Optkrlvnlngs-
h€nlaggelse

9s.880.726
-1.012.518

293.O2O.167

0

0
0
0

100.000.000 387.888.575 58.535.981 13.991.933 560.415.489

ForerlSet

udbytte

OverfOrt
resultat

Foreslaet

udbytte

overtort
resuhat talt

I alt

Saldo pr. 1/1-2017
Fr:Bivelse af ops krivn rngs he nlECge lse indev. er

VerdiregulerinB af 8ru.lde og bygninger

VardireguleinS af flnansielle inst.umenter

Skat af vardireSulering af f inansielle instrumenter

Udloddet udbytte

Overfdrt jf . resultatdisponering
saldo pr, 3,-lLz-2ol'l

2016 (tkr.)

Saldo pr. 1/1-2016
Frigivelse af o pskrivningshenlaggelse tidl. ,r
Frigivelse af opskrivninBshenlaggelseindev. 5r

VardiregulerinS af finansielle instrumenter

Skat af vard iregulerinB af finansielle instrumenter

Udloddet udbytte
Overf 6rt jf . resultatdisponerinB

Saldo pr.31/12-2016

Note

13

Opskrlvnlngs-
henhggelse

109.043
-12,150

-1.013

0
0
o
o

0
12.150

1.013
-110

24

0
0

Alciekaplt.l
100.000

0
0
0
0
0
0

100.000 95.880 13.O71

15

49.579

0
0
o
0

49.579
56.471
56.471

254.622
0

0
,110

24

49.579
56.471

265.428



Noter

Note 1. Personaleomkostninger

L0nninger

Pensioner

Bestyrelseshonora r

Andre omkostninger til social sikring

Der er i 20L7 ikke udbetalt vederlag til direktionen' {2016: 0 kr'}

Der har i zIfi i gennemsnit varet 146 heltidsbeskaftigede. 12016:. 143l.

Note 2. Finansielle indtegter
Realiserede og urealiserede kursgevinster af obligationer

Renteindtagter, tilknyttede virksornheder

And re rentei ndtegter, va luta ku rsgevi nster og lignende indtegte r

Note 3. Finansielle udgifter
Realiserede og urealiserede kurstab af obligationer

Andre renteudgifter, valutakurstab og lignende udgifter

Note 4. Skat af 6rets resultat

Skat af Srets resultat kan opgores s6ledes:

Beregnet selskabsskat af irets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

2AL7

kr.

52.9A2376

3.s13.658
1.040.000

542.681
57.998.715

3,784.87L
0

464.782

4.249.654

3.775

2.785.629
2.788.80s

15.526.121
95s.375

16.49L.497

2016

t.kr.

51.303

3.326

940

13?

55.301

3.152
62

0

3.814

443

2.757

3.160

13.720

2.248

15.928

16



Noter

Note 5. Materielle anlagsaktiver
Selskabet ejer ejendommen Toldbodgade 24-28, hvortra Copenhagen Admiral Hotel drives.

Grunde og

bygninger

459.331.443
-2.987.829

5.97L.874

0

lndretning af Andre anlaeg,

lejede driftsmateriel
lokaler og inventar

Anlag under
opfdrelse I alt

Kostpris

Saldo pr. L/12017
Overforsel
Tilgang i periodens lOb

Afgang i periodens l6b

Kostpris pr.3ll1,22o17

Opskrivninger
Saldo pr. 1/12077
Arets verdiregulering
Opskrivninger 9r. ?l I L2 2017

Afskrivninger
Saldo pr. tl1-21fi
Afgang i periodens l6b

Arets afskrivninger

Afskrivninger y. 3ll t2 2017

972.801 72.946.265

0

849.L72

251.458

0

2.987.829

L0.472.691

0

483.250.509

0

L7.293.677

251.458

0

0

0

972.801 13.543.979 13.460.s20 500.292.728

0

0

0

0

0

0

139.799.309

375.667.737

00 o 515.466.446

178.224.506

0

5.957.406

184.181.912

851.203

0

40.5E2

891.735

12^314.636

251.458

66t.144

0

0

0

191.390.345

251.4s8

6.659.082

12.724.322 o 197.797 s69

Regnskabsmassig verdi pr. 3LlL2 20L7 803.599.963 81.056 879.657 13.460.520 817.961.206

Der er etableret realkreditlin, med sikkerhed i bygninger mv., jf. note 10.

Derudover er stillet skadesl6sbrev i grunde og bygninger p5 nom. kr. 220.000.000 til sikkerhed

for aktuelle og fremtidige forpligtelser overfor selskabets bankforbindelse.

Ejendommen Toldbodgade 24-28, er reguleret til dagsvaerdi i henhold til Srsregnskabslovens 541 jf. note 14.

Den regnskabsmassige verdi af grunde og bygninger eksklusiv dagsverdiregulering udgor per 31. december 2017 t. kr. 305.307

{2015 tkr. 307.982 )

L7

472.3L5.428

139.799.309

375.667.t37

515.466.446



Noter

Note 6. Kapitalandele i associerede virksomheder:

Kostpris
Saldo pr. t/! 2017

Tilgang

Kostpris pr.31/12 2017

Reguleringer

Sa ldo pr. 1/1 2017

Driftstilskud
Andel af : rets resultat

Reguleringer pr. 3LlL2 2ol7

Regnskabsmassig verdl pr. tll12 2OL7

Den regnskabsmassige vardi kan specificeres sAledes:

Halmo K/S, 5vendbog, ejerandel 33%

Tilgodehavende i Halmo K/5

Komplementarselskabet HalmO ApS, Svendborg, ejerandel 33%

lndestaerde ialt

Der haeftes solidarisk for gelden i Halm0 K/S.

Den samlede eksterne geld andrager

Halmo K/s

svendborg

mv.

2.57 5.824
150.000

2.725.824

-1,.77 3.t94
-150.000

-52.552

-7.97 5.7 46

750.078

-594.898

1.293.O75

51.902

750.078

20L6

t.kr.

1.584

20L7

kr.

1.519.359

18



Noter

Note 7. Depositum

Saldo pr. 7fi2AL7
Tilgang i periodens lOb

Regnskabsmassig vardi pr. 3ll L2 2OL7

Note 8. Selskabskapital

Selskabets aktiekapital kr. 100.000.000 er opdelt i 1.000.000 aktier pi hver kr. 100.

Selskabets aktiekapital har veret uandret de sidste 5 5r.

Note 9. Udskudt skat
Saldo pr. 1/1
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat, som folge af verdiregulering af ejendommen

Saldo pr.31/12

Udskudt skat vedrorer primaert bygninger.

2017

577.54t
9.64L

2016

t kr.

s69

3

kr

s81.182

88.935.040

95s.376

82.646.770

572

86.727

2.208

0

172.s47.186 88.93s

19



Noter

Note 10. Gald til realkreditinstitutter

Realkredit Danmark, 20-5rigt flexlin med variabel rente

Afdragsfrit frem til 2022

Amortiseret kostpris

Note 13. Forslag til resultatdisponering
Arets resultat foresl6s disponeret siledes:

zALt
kr.

243.359.615

2AL6

242.995

t.kr

243.359.515 242.995

Til sikkerhed for gald i realkreditinstitutter, er der afgivet pant i grunde

og bygninger for kr. 245.000.000

Derudover er stillet skadesl6sbrev i grunde og bygninger pi nom. kr. 220.000.000 til sikkerhed

for aktuelle og fremtidige forpligtelser overfor selskabets bankforbindelse.

Note 11. Kautions-, garanti- og eventualforpligtelser zo17

kr.

Forpligtelser i henhold til lejekontrakter frem til udlOb

Garantiforpligtelser entrepren0rer

4.068.274

L8.799.247

22.867.48L

t.kr.
20L6

5.L44
0

Selskabet er sambeskattet med selskabets danske modervirksomhed. Selskabet hafter ubegrenset og

solidarisk med modervirksomheden for danske selskabsskatter og kildeskatter pi udbytte, inden for

sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pi
skyldige selskabsskatter og kildeskatter udgOr 1.477 t.kr. pr. 31. decemb er 2017 .

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten og kildeskatter mv. vil kunne medf0re,

at selskabets heftelse udgqr et storre belOb.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor et pengeinstitut vedrOrende K/S HalmO.

Selvskyldnerkautionen er maksimeret til 33% af kr. 2.000.000.

Herudover har selskabet ikke pitaget sig kautions- garanti- eller andre eventualforpligtelser

Note 12. Nartstiende parter

Selskabets nartstSende parter bestir af moderselskabet CAH Holding A/S samt direktion og bestyrelse.

Der har ikke veeret transaktioner med moderselskabet udover udlodning af udbytte, sambeskatningsbidrag

og en lobende mellemregning.

Vederlag til direktion og bestyrelse fremgAr af note 1, hvortil der henvises.

20L7

kr.

5.r44

20L6

t.kr.

Udlodning af udbytte

20

58.535.981 56.47L



tz

'laJpue are^ 1e all!
uapaqS!llal ]e uarpJe^step salapJn^'JeJaq uesleJJelsue uepls aporrad auol uap Jp a8l0] u.ros

'Jl 'olt! 9'S J03pn IIOZ raqurarep 'I€ 'rd rpre^ a8rsseusqelsutal sl^q 'lalleloq ltl Sutu ulltl I

peq8rllal ue rqol /Ioz I laqelslas req uauruopuala ra^opn rl 'olur E6z tlp I pau ]els lpn]spn Je
Suru8arporu rega ualellde{uate gd tapunq ItS sua^olsqelsuBarsJg Je aslapua^ue Je aSlO} r.xos

Ja uatulu^U{sdo'rl 'olu.r gzt gd 8ulu^Ulsdo ua Uolpau req lall^q r4I0Z raqua]ap'I€ 'rd
'rI 'orru 864 ;r1 1a:a;nBarrp:en uautuopuafa;a1oq Je ualpJe^ Ja Ueq tlunds8ue8pn pan

'Jalpueqsuropuafa a8u^0
pau 3u!u3!luaurues pa^ 30 u^equaq0)l r paquaSSrlaq aleJlua3 suauruopuafa r gr;unds3ueBpn

paur les$e} Ja uros '^er{}selJe la pau uopuafas8urufalpn uios 'lalleloq Jo, elelspeljetu ]eJautlFe ua

r llundstuetpn paur Uoltdo ia uarprensEeg 'uauruopuafalaloq Je uolpJe^step Je tuUepJnAeJ

laBeteroJ 'palreusuopuala laJpeqJoJ llaJauat la ]e atlo] r.uos 'rap ra 4I0Z requelap 'Ig 'rd
'lpJe^s8ep l!1 IrS sue^olsqe{suBeJsJg llr plotlueq ! seutarpu! leJlurpV latoH 'uropuafe staqelslaS

iaEu-tu-E -q-86=E nt9-

'uatepalueleq pd uasJnlsJoq l!l llBu Ja Jap 'Jasrnaqstuualsanur apaJaseqsuo!tet!lqo
3o Surup;oqaqsuolre8!lqo Je Jg$aq ZIS'ItI 'rI'r gd ua8uruploqaq.lrdedrp:etr

reTiledlp-iEI

'ZIOZ Jeqtuerap '19 'rd ualeldelua8a gd allarrp lauBarpur .ra ue8uUalnBar!pre^ rolo^q
'aLuurorlsaSued eSrprluarJ Je SuuIrs 3!sseuJsqqsutal JoJ auJauallJl rap;A;do uaddervrsaluaS

'ple8 uapue r teu8a:pur ra 8o

(orr- xl'l :9roz) s€z- 'rr 'l /r0z raqura:ap 19 :ad :03pn de/nsaluar apagSpu! uap le uelpre^s8eo

'/IOZ JaquaJap'19 ':d uaguarspal:etu 1e

eslepua^up pe^ auru.r0.rlsetuad apaJaluols!peteqlrl sualeue 9d laraseq uoffldo Ja ua!pJe^sSeo

'ZZ0Z l!rpu! l.rpSerpye ra uapleSlrpa.rlgeay
'slesaluar laqeue^ ua peu ooo's?z'rI r 9d qolaq rlaultrou la pau uapleSlrparlleaJ

Je lep ua petu lapunqroJ uaollsualual lE lap ua all€epJe le 9d Mquaq peu la?tpulJa uoleuv

'%89'T ed aluar lseJ ua ltl ledde/vrs la^alq Ja alual elqeue^ uec

'1€OZ requralap It ra uaolepsq0lpn 30 ooo'orl 'rl't J03pn

uadderns1e qogaq llauluoN')ueg alsue6 peru de \saluar ua 9IOZ !I!8pu! uapaquro$Uln

Jaluauinr$u! allarsuPurl alpauv

3u11gru;pranste6'rIaloN

JaloN


