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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 for Nimost A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tistrup, den 1. oktober 2018

Direktion:

Bjarne Joker Eg

Bestyrelse:

Borris Tangaa Nielsen Bjarne Joker Eg Kim Tranholm
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Nimost A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nimost A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed
ved indregning og maling", hvori ledelsen redeger for usikkerhed ved indregning og maling af
kapitalandele i associeret virksomhed og tilgodehavender hos associeret virksomhed.
Investeringsejendomme i underliggende selskaber indregnes til dagsvaerdi, baseret pa
regnskabsmaessige skan, og pavirkes af eksterne markedsforhold. Vaerdiansaettelsen af kapitalandelene
og tilgodehavende hos associeret virksomhed er derfor behaftet med usikkerhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 1. oktober 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Dalgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19736
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er formueanbringelse og anden beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Nimost A/S besidder kapitalandele i Dansk Ejendomsopsparing A/S, der besidder kapitalandele i en
reekke  kommanditselskaber og interessentskaber. Alle disse selskaber har drift af
investeringsejendomme som hovedaktivitet. Nimost A/S har endvidere et tilgodehavende hos Dansk
Ejendomsopsparing A/S. Kapitalandele er i arsregnskabet indregnet under kapitalandele i associerede
virksomheder (10.921 t.kr. pr. 30. juni 2018) og tilgodehavendet indregnes under tilgodehavender hos
associerede virksomheder (3.071 t.kr. pr. 30. juni 2018).

| arsregnskaberne for de underliggende selskaber er investeringsejendommene indregnet til dagsvaerdi.
Fastsaettelsen af dagsvaerdi af investeringsejendommene er baseret pa regnskabsmaessige sken over
markedsvaerdien af investeringsejendommene med baggrund i afkastbaserede vaerdiansaettelses-
modeller eller kendskab til kvadratmeterpriser ved sammenlignelige handler. For yderligere beskrivelse
af forudsaetningerne for dagsvaerdien af de enkelte investeringsejendomme henvises til offentliggjorte
regnskaber for de underliggende selskaber.

Indregningen og malingen af kapitalandele, i savel associerede virksomheder som andre kapitalandele,
er i arsrapporten for Dansk Ejendomsinvestering A/S i overensstemmelse med andel af indre vaerdi pr.
31. december 2017 i de underliggende selskaber. Fastsaettelse af dagsvaerdien i de underliggende
selskaber har derfor direkte pavirkning pa arsregnskabet for Dansk Ejendomsopsparing A/S. Da
dagsvaerdien af investeringsejendomme er baseret pa regnskabsmaessige skon og pavirkes af eksterne
markedsforhold, er vaerdiansaettelsen af investeringsejendommene behaftet med usikkerhed.

Ledelsen i den associerede virksomhed har ikke haft indflydelse pa de foretagne opskrivninger og har
ligeledes ikke kunnet opna tilstraekkelig dokumentation for de foretagne dagsvaerdireguleringer.

Ledelsen i den associerede virksomhed har med sit eget indgaende kendskab til de underliggende
selskaber/ejendomme, en opfattelse af, at der er belaeg for den optagne vaerdiansaettelse af
ejendommene i de underliggende selskaber, og dermed ogsa vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet og
kapitalandelen i den associerede virksomhed.

Veerdianseaettelsen understattes ogsa af de lebende salg af boliger, der har fundet sted i visse af de
underliggende selskaber. Endvidere kan det konstateres, at ejendommene er beliggende i eller omkring
starre byer sa som Kegbenhavn og Arhus, hvor der igennem den seneste tid har vaeret en positiv
udvikling i ejendomsmarkedet.

Ledelsen statter saledes sin egen vurdering pa vurderingen foretaget af ledelsen i den associerede
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud pa 5.688 tkr., og selskabets balance pr.
30. juni 2018 udviser en egenkapital pa 25.435 tkr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt resultat. Sterrelsen vil dog i vaesentlig grad afhange af udviklingen i den
associerede virksomhed, da gvrige indtaegter vil vaere relativt forudsigelige.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Note

INDTZAGTER AF KAPITALANDELE..........ccocviiiiiiiiiiiiiniienen.
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e
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SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiniineiieiie et et eiieetneeieeneenaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaer udbytte......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeieeen,
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 o [
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn

2017/18
kr.

4.854.685

-59.347

4.795.338

941.627
-49.098

5.687.867

0

5.687.867

10.000.000

4.854.685
-9.166.818

5.687.867

2016/17
kr.

1.777.496

-26.823

1.750.673

944.230
-31.403

2.663.500

0

2.663.500

0

1.978.991
684.509

2.663.500
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........c..cco.o.....
Kapitalandele i associerede virksomheder........................
Gaeldsbreve....ccooiiiiiiii e
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLZGSAKTIVER.....ctiiiiiiiiiieiieieiieieieieeieeneeneaaeas
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................
Tilgodehavender..........couiiiiiiiiiiiiiiii i,
[ |7 e (=] S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiitiiiiiiiiieiieiieieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieerieireneereneeeenneerenneerenneenennees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud.......c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaee,

EGENKAPITAL ...ttt iieierereree e e e eneeneenes
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennees
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccccovviiiiiiiiininnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cc.iiuiiiiiiiiiinnennienenneeneenenns

PASSIVER. ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2018
kr.

0
10.921.299
11.362.491

22.283.790
22.283.790
0

3.070.876
3.070.876
102.488
3.173.364

25.457.154

3.900.000
10.421.299
11.113.842

25.435.141
0

22.013
22.013
22.013

25.457.154

10

2017
kr.

0

6.066.614
15.743.133
21.809.747
21.809.747
5.483.079
3.014.285
8.497.364
0
8.497.364

30.307.111

3.900.000
5.566.614
20.280.659
29.747.273
534.250
25.588
559.838
559.838

30.307.111
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NOTER
2017/18 2016/17
kr. kr.
Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 941.627 944.230
941.627 944,230
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 49.098 31.403
49.098 31.403
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede
virksomheder Geeldsbreve
KOSEPIiS 1. JULi 2017 e eeneieeiiiieieieeereeeeeeeeeneeaneaaenn 500.000 15.743.133
LI 1T o T~ PP 0 619.358
F i ot L3 T T PP 0 -5.000.000
Kostpris 30. juni 2018.......couiiiiiiiiiiiiii i 500.000 11.362.491
Opskrivninger 1. Juli 2017 ..eeieineiiiiieiiieireeineereneeaenaeens 5.566.614 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiiiie e, 4.854.685 0
Opskrivninger 30. juni 2018........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaen, 10.421.299 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........cccceviiiininnnnns, 10.921.299 11.362.491
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 900 stk. anom. 1.000 Kr....cccovvvriiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 900.000 900.000
B-aktier, 3.000 stk. a nom. 1.000 Kr.......cooceiiuiiiiiieinnennnnnn. 3.000.000 3.000.000
3.900.000 3.900.000
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2017......ccoviiiiiiiniinann. 3.900.000 5.566.614 20.280.660 29.747.274
Forslag til arets resultatdisponering........... 4.854.685 -9.166.818 -4.312.133
Egenkapital 30. juni 2018...................... 3.900.000 10.421.299 11.113.842 25.435.141

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Ingen.

11

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Ingen.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 8
Nimost A/S besidder kapitalandele i Dansk Ejendomsopsparing A/S, der besidder kapitalandele

i en raekke kommanditselskaber og interessentskaber. Alle disse selskaber har drift af
investeringsejendomme som hovedaktivitet. Nimost A/S har endvidere et tilgodehavende hos

Dansk Ejendomsopsparing A/S. Kapitalandele er i arsregnskabet indregnet under kapitalandele

i associerede virksomheder (10.921 t.kr. pr. 30. juni 2018) og tilgodehavendet indregnes under
tilgodehavender hos associerede virksomheder (3.071 t.kr. pr. 30. juni 2018).

| arsregnskaberne for de underliggende selskaber er investeringsejendommene indregnet til
dagsvaerdi. Fastsaettelsen af dagsvaerdi af investeringsejendommene er baseret pa
regnskabsmaessige skean over markedsvaerdien af investeringsejendommene med baggrund i
afkastbaserede vaerdiansaettelses-modeller eller kendskab til kvadratmeterpriser ved
sammenlignelige handler. For yderligere beskrivelse af forudsaetningerne for dagsvaerdien af
de enkelte investeringsejendomme henvises til offentliggjorte

regnskaber for de underliggende selskaber.

Indregningen og malingen af kapitalandele, i savel associerede virksomheder som andre
kapitalandele, er i arsrapporten for Dansk Ejendomsinvestering A/S i overensstemmelse med
andel af indre vaerdi pr. 31. december 2017 i de underliggende selskaber. Fastsattelse af
dagsvaerdien i de underliggende selskaber har derfor direkte pavirkning pa arsregnskabet for
Dansk Ejendomsopsparing A/S. Da dagsveerdien af investeringsejendomme er baseret pa
regnskabsmaessige sken og pavirkes af eksterne markedsforhold, er vaerdiansaettelsen af
investeringsejendommene behaftet med usikkerhed.

Ledelsen i den associerede virksomhed har ikke haft indflydelse pa de foretagne opskrivninger
og har ligeledes ikke kunnet opna tilstraekkelig dokumentation for de foretagne
dagsveerdireguleringer.

Ledelsen i den associerede virksomhed har med sit eget indgadende kendskab til de
underliggende selskaber/ejendomme, en opfattelse af, at der er belag for den optagne
veerdiansaettelse af ejendommene i de underliggende selskaber, og dermed ogsa
vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet og kapitalandelen i den associerede virksomhed.

Vardiansaettelsen understottes ogsa af de labende salg af boliger, der har fundet sted i visse
af de underliggende selskaber. Endvidere kan det konstateres, at ejendommene er beliggende
i eller omkring starre byer sa som Kgbenhavn og Arhus, hvor der igennem den seneste tid har
vaeret en positiv udvikling i ejendomsmarkedet.

Ledelsen stgtter saledes sin egen vurdering pa vurderingen foretaget af ledelsen i den
associerede virksomhed.

Medarbejderforhold 9
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2016/17: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nimost A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



