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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for V.F. Stélindustri A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 7. oktober 2016

Direktion

Claus Vilsgaard
direktor

Bestyrelse

Svend Aage Vilsgaard Claus Vilsgaard Peter Hviid
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i V.F. Stalindustri A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for V.F. Stalindustri A/S for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 7. oktober 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet V.F. Stalindustri A/S
Fabersvej 112
7500 Holstebro

Telefon: 97405411

Telefax: 97405450

E-mail: info@vf-staal.dk
Hjemmeside: www.vfstaal.dk

CVR-nr.: 16 11 58 94
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Svend Aage Vilsgaard, formand
Claus Vilsgaard
Peter Hviid

Direktion Claus Vilsgaard

Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500 Holstebro

Advokat Hviid og Frederiksen
Sendergade 26
7830 Vinderup
Pengeinstitut Spar Nord A/S
Sendergade 5
7830 Vinderup
-
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet af fremstilling af specialemner i metal til
industri- og byggesektoren.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 2.457.584, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pd DKK 3.862.106.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet er hgjere end forventet som fglge af et hgjere aktivitetsniveau.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes et lidt lavere aktivitetsniveau og et deraf folgende lavere resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Bruttofortjeneste 12.069.927 7.612.394
Personaleomkostninger 1 -8.865.882 -7.133.549
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -28.464 -18.328
Resultat for finansielle poster 3.175.581 460.517
Finansielle indteegter 2 3.266 17.722
Finansielle omkostninger -11.403 -15.938
Resultat for skat 3.167.444 462.301
Skat af arets resultat 3 -709.860 -114.482
Arets resultat 2.457.584 347.819
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 1.500.000 0
Overfort resultat 957.584 347.819

2.457.584 347.819

pwc 6



Balance 30. juni

Aktiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 43.308 54.365
Indretning af lejede lokaler 27.561 44.968
Materielle anlaegsaktiver 4 70.869 99.333
Anlagsaktiver 70.869 99.333
Varebeholdninger 5 541.168 515.979
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.182.875 1.853.690
Igangveerende arbejder for fremmed regning 168.565 700.122
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.120.968 92.701
Andre tilgodehavender 130.970 55.607
Udskudt skatteaktiv 42.199 57.959
Periodeafgreensningsposter 128.946 56.481
Tilgodehavender 5.774.523 2.816.560
Likvide beholdninger 1.816.230 473.983
Omsatningsaktiver 8.131.921 3.806.522
Aktiver 8.202.790 3.905.855
8
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 1.862.106 904.522
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.500.000 0
Egenkapital 6 3.862.106 1.404.522
Ansvarlig lanekapital 37.400 112.200
Langfristet gaeld 37.400 112.200
Kortfristet del af langfristet geeld 7 74.800 74.800
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 931.971 790.228
Selskabsskat 694.100 110.873
Anden geeld 2.602.413 1.413.232
Kortfristet gaeld 4.303.284 2.389.133
Galdsforpligtelser 4.340.684 2.501.333
Passiver 8.202.790 3.905.855
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter og ejerforhold 9
&
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 2.457.584 347.819
Reguleringer 10 746.461 131.026
AEndring i driftskapital 11 -1.667.987 -46.611
Pengestremme fra drift for finansielle poster 1.536.058 432.234
Renteindbetalinger og lignende 3.266 17.722
Renteudbetalinger og lignende -11.404 -15.940
Pengestremme fra ordinaer drift 1.527.920 434.016
Betalt selskabsskat -110.873 66.504
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.417.047 500.520
Kgb af materielle anleegsaktiver 0 -55.286
Pengestremme fra investeringsaktivitet 0 -55.286
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i @vrigt -74.800 -74.800
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -74.800 -74.800
Andring i likvider 1.342.247 370.434
Likvider 1. juli 473.983 103.549
Likvider 30. juni 1.816.230 473.983
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 1.816.230 473.983
Likvider 30. juni 1.816.230 473.983

pwc 9



Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015/16 2014/15
DKK DKK
7.798.270 6.223.347

542.272 425.013
143.502 134.688
381.838 350.501
8.865.882 7.133.549
20 18
3.045 17.171
221 551
3.266 17.722
694.100 110.873
15.760 3.609
709.860 114.482
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler

DKK DKK

145.634 87.035

0 0

145.634 87.035

91.269 42.067

11.057 17.407

102.326 59.474

43.308 27.561
2016 2015
DKK DKK

541.168 515.979

541.168 515.979
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Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 500.000 904.522 0 1.404.522
Arets resultat 0 957.584 1.500.000 2.457.584
Egenkapital 30. juni 500.000 1.862.106 1.500.000 3.862.106
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-aktier 374.000 374.000
B-aktier 126.000 126.000
500.000
Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
=7  Langfristet geeld
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. juli 30. juni neeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 112.200 37.400 74.800 0
112.200 37.400 74.800 0
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt, der kan opsiges med 6 maneders varsel. Huslejeforpligtelsen udger
ca. TDKK 350. Selskabet har indgaet leasingaftaler vedrgrende leje af driftsmidler. Restforpligtelsen udger
TDKK 130.

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for V.F. Holding Holstebro ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at sel-
skabets heeftelse udger et starre belgb.

Neaertstaende parter og ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

V.F. Holding Holstebro ApS

C.V. Holding Holstebro ApS
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Noter til arsregnskabet

10 Pengestromsopgorelse - reguleringer

11
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Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15

DKK DKK
-3.266 -17.722
11.403 15.938
28.464 18.328
709.860 114.482
746.461 131.026
-25.189 57.483
-2.973.722 -425.776
1.330.924 321.682
-1.667.987 -46.611
14



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for V.F. Stilindustri A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstiaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmidler 3-10 &r
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imagdegéelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpris af det udferte arbejde.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt udbetalinger til selskabsdeltagerne.

_
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Regnskabspraksis
Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger”.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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