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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for A. Winther A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Them, den 19. januar 2023

Direktion:

Mette Winther

Bestyrelse:

Michael Lavbjerg Anders Winther Ryan Rosenberg
Formand

Mette Winther Kell Christensen Terkel Carl Hansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i A. Winther A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A. Winther A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 19. januar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Dahl Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32064
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)...
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance
Balancesum........ccoovevvieiiiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.coeveviviiiiiiiniiiieeeis

Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunneie.

2021/22
tkr.

58.195
21.401
19.367
-2.826
22.280
18.793

118.763
65.938

-10.619

55,5
30,7

2020/21
tkr.

49.923
17.725
14.947

-202
23.570
20.319

98.489
56.590

-6.034

57,5
36,2

2019/20
tkr.

42.222
13.905
10.361

-987
15.842
13.768

92.006
55.582

-1.768

60,4
26,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2018/19
tkr.

37.329
11.480
8.278
-580
15.000
13.410

72.599
49.557

-2.837

68,3
28,1

2017/18
tkr.

36.411
11.721
9.087
475
16.661
14.408

69.862
45.875

-2.035

65,7
33,5
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i regnskabsaret vaeret salg og produktion af
bgrnehavekgretgjer, trehjulede cykler samt ladcykler og cykelanhangere.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets starste markedsomrade er institutionsmarkedet og herudover har selskabet aktiviteter inden
for salg af ladcykler o.lign. pa cykelmarkedet. En stor del af selskabets omsaetning er eksport og der
arbejdes kontinuerligt pa at @ge eksporten yderligere.

Selskabet har igennem aret fortsat aktiviteterne til at forbedre salget pa cykelmarkedet yderligere.
Dette har bevirket, at omradet har opnaet en positiv vaekst i omsaetningen.

Selskabets engagement i dattervirksomheden Gonge Creative Learning ApS (igennem Gonge Creative
Learning Holding A/S) har fortsat den positive udvikling med yderligere udnyttelse af de salgs- og
omkostningsmaessige synergier mellem selskaberne.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og gkonomisk udvikling blev over forventning.

Selskabet opnaede i 2021/22 et resultat pa 18.793 tkr. mod 20.319 tkr. i 2020/21.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets hgje eksportandel bevirker, at selskabet er pavirket af den heraf naturligt folgende
valutakursrisiko. Der foretages afdakning af denne valutakursrisiko.

Miljeforhold

Selskabet har altid haft et mal om at levere produkter med lang levetid, hvor produkterne kan holde til
ars daglig brug, da lang levetid gger vaerdien for kunderne. Lang produktlevetid bevirker imidlertid
ogsa en mindre miljgbelastning. Selskabets ladcykler og cykelanhangere bevirker endvidere, at
kundernes transport kan foretages vaesentligt mere klimavenligt end ved alternative transportformer.
Selv om selskabets produkter har en rakke positive klima- og miljefordele, vil der fortsat veere et
kontinuerligt arbejde med at reducere klima- og miljebelastningen igennem hele forsyningskaeden fra
indkeb af komponenter over produktion til levering til kunderne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der har i regnskabsaret vaeret brugt vaesentlige ressourcer pa videreudvikling af selskabets
produktprogram. Det forventes, at dette vil lede frem til vaesentlige introduktioner af nye produkter i
det kommende regnskabsar.

Forventninger til fremtiden

Det forventes, at omsaetningen til institutionsmarkedet i de kommende ar vil kunne udbygges igennem
udviklingen af selskabets produktsortiment og i takt med, at flere lande udbygger
barnepasningsomradet. Der forventes ligeledes vaekst inden for cykelomradet bade igennem yderligere
styrkelse af sortimentet, som igennem gget salg pa nye markedsomrader. Resultatet for 2022/23
forventes at vaere et overskud i omegnen 15-20 mio. kr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

Note

2021/22
kr.

58.194.963
-36.793.796
-2.594.219
-142.004
18.664.944
6.441.429
173.373
-2.999.408
22.280.338
-3.487.047

18.793.291

2020/21
kr.

49.922.764
-32.198.001
-2.777.674
0
14.947.089
8.824.529
83.280
-285.170
23.569.728
-3.250.907

20.318.821
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

Kapitalandele i datter
Andre vaerdipapirer...

virksomheder.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Finansielle anlaagsaktiver........cccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenne..

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviviiiieiieriniiiienenenennns
Varer under fremstilling......cooouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenen....

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver.....cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiiaas
Afledte finansielle instrumenter.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiinns
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

[0 1] 1= P

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

AKTIVER................

2022
kr.

Note

830.433
113.893
5 944.326

13.155.658
979.700

223.919

0

6 14.359.277

15.378.605
136.922
7  15.515.527

30.819.130

35.539.714
4.160.517
39.700.231

36.127.482
8.501.709
183.000

0
1.282.766
10 63.367
46.158.324

O

2.085.341

87.943.896

118.763.026

10

2021
kr.

984.443
219.086
1.203.529

6.129.953
633.449
429.265

4.745.187

11.937.854

14.313.452
136.922
14.450.374

27.591.757

28.568.089
3.706.377
32.274.466

31.848.180
3.835.851

0

99.832
1.496.488
264.567
37.544.918

1.078.044

70.897.428

98.489.185
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiieinenannnns
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring......................
Overfart overskud........c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..,
Andre hensatte forpligtelser.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccovtiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininenes

Geeld til realkreditinstitutter........ocoeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............coovviiiiiiiiiiiin...

Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii,
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiiinn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiinnennns
SelSKADSSKAL. tvteeeitt i e e e
Afledte finansielle instrumenter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiienannens
ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieae

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note

11

12

13

14

15

2022
kr.

12.000.000
12.826.489
647.737
-120.070
33.584.001
7.000.000

65.938.157

0
250.000

250.000

11.749.635
0

3.627.385
15.377.020

550.000

0
11.976.064
14.926.384
3.502.995
153.936
6.088.470
37.197.849

52.574.869

118.763.026

11

2021
kr.

12.000.000
11.761.336
767.865
48.912
25.012.010
7.000.000

56.590.123

5.000
250.000

255.000

0
1.386.273
3.502.995

4.889.268

507.000
1.730.594
10.835.528
14.877.938
2.109.046
37.124
6.657.564
36.754.794

41.644.062

98.489.185
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabs- Qvrige

kapital reserver

Egenkapital 1. oktober 2021................. 12.000.000 12.578.113
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4 6.441.429
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cooevviviiiiiiinninnn..
Ekstraordinaert udbytte......................
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger........ -120.128
Andre reg. af indre vaerdi.................... 223.724
Overforsler
Modt./dekl. udbytte...........ceiiiennn... -5.600.000
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..........ccceuvenene.n. -168.982
Egenkapital 30. september 2022......... 12.000.000 13.354.156

Reserve for

netto-
opskrivning
efter indre
vaerdis
metode
Reserver 1. oktober 2021.....ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiniineenns 11.761.336
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ 6.441.429
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger.........c.cceeveennennn
Andre reg. af indre vaerdi.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 223.724
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte.......coviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, -5.600.000

Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering.......cc.veieiiniiiiniiiiieineinnn,

Reserver 30. september 2022............ccccvvenennnnn.. 12.826.489

Overfort
overskud

25.012.011

2.851.862

120.128

5.600.000

33.584.001

12

Forslag til
udbytte | alt

7.000.000 56.590.124

9.500.000 18.793.291

-7.000.000 -7.000.000
-2.500.000 -2.500.000

0
223.724

-168.982

7.000.000 65.938.157

Dagsveerdi-
Reserve for reserve for
udviklings- regnskabs-
omkostninger maessig sikring | alt
767.865 48.912 12.578.113
6.441.429
-120.128 -120.128
223.724
-5.600.000
-168.982 -168.982
647.737 -120.070 13.354.156
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Resultat af dattervirksomheder.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen,
Resultat af kapitalinteresser.....o.uvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cvvviriiiieiiieeieiieieieieceeeeenenen,
Betalt selskabssKat...oveeeirreiineiiieiiieiiitiiiriieieereereereeeeneeaneannen
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) .......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiieininn.s,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen,
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenne,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiriiereeneeenn,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.....................
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccovviiiiiiiniinnennnnn,
Provenu ved langfristet [ANeoptagelse.....o.vuvevuirinininiiiiiniiieneninenennns,
ARArag PA LN, ce et
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuieieiiiiiieeririniniiieiieeeeerenenenenens,
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvvvviiiiiiiininnnnen.
ZENDRING I LIKVIDER. ......outiitiitiitiieieiieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneennnn
Likvider 1. oKtober.....coneiii e,

LIKVIDER 30. SEPTEMBER........cotiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn e,

Likvider 30. september specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiteeeneeeeeneeeannnerannnes
& =] {=Te | | PP PP

LIKVIDER ....utiiii e

2021/22
kr.

18.793.291

2.594.219
142.004
-6.441.429
5.600.000
3.487.047
-2.109.046
-7.425.765
-8.430.406
736.700

6.946.615

0

-10.618.632

975.000
4.745.187

-4.898.445
12.505.000
-2.098.638
-9.500.000

-216.641
689.721
2.737.891
-652.550

2.085.341

2.085.341
0

2.085.341

13

2020/21
kr.

20.318.821

2.777.674

0
-8.824.529
10.000.000
3.250.907
-1.809.196
-6.167.585
-11.129.403
5.521.097

13.937.786
-134.522
-6.034.187

0

0
-6.168.709
-507.023
-2.748.699
-19.500.000
168.582
-22.587.140
-14.818.063
14.165.513

-652.550

1.078.044
-1.730.594

-652.550
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaGE e i iiittttieeiiiiteeeeeeeireeeeeeeesnneeseeesennnneasens
PENSIONET ... et
Andre omkostninger til social sikring...........cocoviiiiiiiiiii
Andre personaleomKostNiNger......covviiiiieiiiiieeeeineenennnenanns

Vederlag til direktion og bestyrelse......cccoevviiiiiiiiiininannn..

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.....................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

Skat af arets resultat

Skat af Arets resultat.......o.oeueeeeeeieenieeieieeieeeieieeeenenns
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiniinnennns
Skat af egenkapitalbevaegelser......ccoviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevevevrinininennnn.
Ekstraordinaert udbytte.......cooveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A= <] (6 1 E 10 1] ¥ T [
Overfart resultat......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiicicr et

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021....ccciuiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiieeeaaen
Kostpris 30. september 2022..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Afskrivninger 1. oktober 2021....c.c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenneenns
Arets afsKrVNINGEr ....o..vviiieiiii e
Afskrivninger 30. september 2022...........cccceviiiiiiiiiiinnnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022...................

2021/22

kr.

62
33.329.460
2.606.072
525.347
332.917
36.793.796
2.015.844

2.015.844

160.236
13.137

173.373

3.627.385
-188.000
47.662

3.487.047

7.000.000
2.500.000

6.441.429
2.851.862

18.793.291

Faerdiggjorte
udviklings-
projekter

8.703.591
8.703.591

7.719.148
154.010
7.873.158

830.433

2020/21

kr.

60
29.008.327
2.526.130
396.265
267.279
32.198.001
1.603.015

1.603.015

83.258
22

83.280

3.502.995
-215.000
-37.088

3.250.907

7.000.000
8.000.000

8.824.529
-3.505.708

20.318.821

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

2.076.392
2.076.392

1.857.307
105.192
1.962.499

113.893

14

Note



|IBDO

NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye specialkeretgjer til
institutionsmarkedet. Udviklingen er faerdiggjort og der afskrives efter selskabets saedvanlige
praksis og de udviklede produkter felger forventningerne til salget. Markedsundersggelser
viser en fortsat eftersporgsel efter disse nye specialkeretajer, og der er fa konkurrenter pa
markedet.

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Grunde og anlaeg og

bygninger maskiner

Kostpris 1. oKtober 2021....ccceiiiiiiiiiiiiiiieiieereieeeannnenen. 17.960.932 37.528.245

I (o 1y T S PP 8.970.549 1.648.083

AfGANG. .t e -1.150.000 -9.190.717

Kostpris 30. september 2022..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiniennenn, 25,781.481 29.985.611

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021......ccccvviiiiiiiiiiiiiinnnna., 11.830.980 36.894.796

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -32.996 -9.190.717

Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 827.839 1.301.832

Af- og nedskrivninger 30. september 2022............c...c........ 12.625.823  29.005.911

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..................... 13.155.658 979.700

Materielle

Andre anlaeg, anlaegsaktiver

driftsmateriel og under udferelse

inventar og forudbet.

Kostpris 1. oktober 2021....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeieee, 3.506.766 0

Kostpris 30. september 2022..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaann, 3.506.766 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021......cccevvviiiiiiiiniiinnnnnnn. 3.077.501
Arets afsKrVIINGEr ....vuieiiieiii e, 205.346
Af- og nedskrivninger 30. september 2022............c...c........ 3.282.847

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..................... 223.919 0

15

Note
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oKtober 2021....cceeiiiiiiiiiiiiiiniiereieerenneenen
Kostpris 30. september 2022..........ccoviiiiiiiiiiiiiniiinienaenn.

Vaerdireguleringer 1. oktober 2021 ......c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiinnennn.
Udloddet resultat .....cooeeiieiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Arets vaerdireguleringer ......uvuuieiinieiiiieeeee e,
Egenkapitalbevaagelser......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieineeieenen,
Vaerdireguleringer 30. september 2022...........ccceevvenneenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022.....................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital

Gonge Creative learning Holding ApS, Them..... 19.223.256

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabs-

maessige og skattemaessige vaerdier pa immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skat vedrarer:

Produktionsanlaeg og maskiner........cccvevviriiniiennnerennenannnns
Fremfarbart tab pa salg af ejendomme.........ccoevvvinininininnnnns
AfrUNAING STASEE Al .ineneiieeririiiiiiieeeereneeeeieeeeeeeenenens
ATTUNAING e i i e e et e e

Udskudt skatteaktiv 1. oktober.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeuveneenene..

Udskudt skatteaktiv 30. september............ccccevviiiiiinnnna...

Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aKEIVEI)....eeiriiiiiiiiiiiiiiiiiii i eii e
Udskudt skat (PasSiVEr) ...eeeeieeeereieireneeeesneerenneerennneeennees

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

2.552.116
2.552.116

11.761.336
-5.600.000
6.441.429
223.724
12.826.489

15.378.605

Arets resultat

8.051.786

-182.695
28.117
-401.874
672.915
66.322
443
-228

183.000

-5.000
188.000

183.000

183.000
0

183.000

Andre
vardipapirer

136.922
136.922

(= NeoNoNoNe]

136.922

Ejerandel

80 %

-216.577
27.553
-470.326
653.906
0

444

0

-5.000

-220.000
215.000

-5.000

5.000

5.000

16

Note
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NOTER
Note
Afledte finansielle instrumenter 9
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender A. Winther A/S
sikringsinstrumenter, sasom renteswap, valutaterminsforretninger og valutaoptioner.
Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidige varekeb og varesalg
for i alt 3,2 mio. USD i forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne samlet en
positiv vaerdi pa 478 tkr. for skat. Kursgevinsten er indregnet i egenkapitalen.
Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidige varekeb og varesalg
for i alt 185,7 mio. JPY i forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne samlet
en negativ vaerdi pa 632 tkr. for skat. Kurstabet er indregnet i egenkapitalen.
2022 2021
kr. kr.
Periodeafgransningsposter 10
FOrSTKIINGOr ..ttt ieii it ii e ei e et eeeeeeenneeeennneaannees 0 264.567
OMKOSENINGEI . .ttt it e e e e ieeaanas 63.367 0
63.367 264.567
Selskabskapital 11
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 120.000 stk. a nom. 100 Kr......cccevvevieiieinninnennennnnn, 12.000.000 12.000.000
12.000.000 12.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 12
30/9 2022 Afdrag Restgzld 30/9 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 12.299.635 550.000 9.470.000 0
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt............... 0 0 0 1.893.273
Selskabsskat.....coveeeeriiiiniiiiiiniiiniennnen. 3.627.385 0 0 3.502.995
15.927.020 550.000 9.470.000 5.396.268
Eventualposter mv. 13

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en minimumsforpligtelse pa 81
tkr. arligt.

De samlede eventualforpligtelser udger minimum 182 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for A. Winther
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er udstedt skadeslasbrev 6.000 tkr. med
pant i selskabets ejendomme.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 12.300 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 30. september 2022 udger 13.156 tkr.

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens §37.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Fabrikant Anders Winther og hustru fru Karla Winthers Mindefond, 8653 Them, der er
hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

18

Note

14

15



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A. Winther A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for A. Winther Holding
A/S, Rygesmindevej 2, Them, CVR-nummer 34 98 88 11.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 5-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 2-10 ar 0%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 2-7 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



