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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Dampa ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tommerup, den 29. marts 2019

Direktion:

Michael Nykjaer

Bestyrelse:

Henrik Kaa Andersen
Formand

Henrik West Rahlff
Medarbejdervalgt

Ole Theilvig
Naestformand

Michael Tonny Larsen
Medarbejdervalgt

Johan Ingmar Forsberg
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Dampa ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dampa ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Brorsen Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26825
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cccoeeveiiviiineennnnnn.
Bruttoresultat............ccoooevieiiiiiiiineeninnnn..
Resultat af ordinaer primeer drift............

Resultat af ordinaer primaer drift far

afskrivninger og renter...............cceeeeee.
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat............ccooveveiiiiiiiien

Balance

Balancesum.........coooviieiiiiiiiiii,
Egenkapital........c.ocovvvveeiiiiiiniiieeeecee,

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet............
Pengestramme fra investeringsaktivitet..
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremme i alt.........cccooeeevivnennnnnnn.
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Nogletal

Bruttomargin..........ccoeeeeiiiiiineiiiieneeeeeeen,
Overskudsgrad............ccoeeeevviiereiiiiieneenn,
Afkast af investeret kapital.....................
Soliditetsgrad..........coooeeeiiieiieiieeiieeee,
Egenkapitalforrentning............ccccccccennn..

Gennemsnitligt antal ansatte..............

2018
mio kr.

40
21

' o
_—m - W

22,1
0,8
1,4

53,0
1,8

51

2017 2016 2015
mio kr. mio kr. mio kr.
63 90 75
13 27 21

2 9 6

0 10 7

0 0

1 7 5

40 41 36
21 25 20

3 5 2

2 -2 1

4 -1 2

3 3 1

2 -2 1
20,4 29,6 28,5
-0,8 10,1 8,7
-1,4 25,1 18,9
52,4 60,2 55,0
-2,5 27,8 24,3
52 59 54

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Egenkapital ultimo

2014
mio kr.

32
15

' o
_—m - W

25,2
1,8
2,9

46,3
5,0

40
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udvikling, produktion og salg af loftsystemer. Produkterne afsaettes i hele
verden med det primaere marked i Europa.

Selskabet indgar i Metalcolour koncernen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Omsaetningen blev TDKK 65.534 mod TDKK 63.448 i 2017.

Det ordinzere driftsresultat for afskrivninger blev pa plus 1.456 TDKK, mens det tilsvarende resultat
aret fgr var minus 7 TDKK.

Resultat efter skat blev plus TDKK 395 mod minus TDKK 533 i 2017.
Egenkapitalen udgjorde pr 31.12.18 TDKK 21.354 svarende til en soliditet pa 53,0% (2017: 52,4%).

Forventninger til fremtiden
Der forventes en hgjere aktivitet og dermed et positivt resultat i 2019.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSZETNING. .....ceiiitiiiiiiiiiiiiiinitineeneeeneeaeanns
Produktionsomkostninger......covuveeiiiiiieeiiiiiieieniineeenns
BRUTTORESULTAT....eiiitiiitiiitiiitiieiiteeieenneeneeaneeanaenns
Salgs- og distributionsomkostninger..........ccccvviiiiiiiiiinnnn.
Administrationsomkostninger.......covveeiiieiiineiereennneeeennnns
Andre driftsindtaegter.....oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULT AT . eiittiitiiitiii it eeeeieeeieenneenneaneeanaenns

Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiieennnnn.

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeneeeennneees
Skat af arets reSUltat....veeevreive it iieiieiineeaneenneenneannens

ARETS RESULTAT ..ottt et et e eaeeane

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat..coooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Note

2018
tkr.

65.534
-51.079
14.455
-8.027
-6.372
479
535

51
-75

511

-116

395

395

395

2017
tkr.

63.448

-50.478

12.970
-8.257
-6.211

977

-521

-160

-681

148

-533

-533

-533
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........coveevviiiiinne,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiii,

ANLZEGSAKTIVER ..ot

Ravarer og hjaelpematerialer......cccvvveveiiieeeriiiiniieneeeneenens
Varer under fremstilling........ccoviiiiiiiiiiiiiiii i
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........ccceeeeueeenn..
Varebeholdninger.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovveuneeen
Udskudte skatteaktiver......ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieens
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiiiiiiiiiieieenennnneennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeiaaes

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note 2018
tkr.

9.030
1.454
1.465
5 11.949

11.949

7.415
3.231
3.366
14.012

10.357
164
814
54
11.389
2.903

28.304

40.253

10

2017
tkr.

9.327
1.287
1.624
12.238
12.238
7.566
3.065
2.324
12.955

12.660
281

114
13.055

1.734

27.744

39.982
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnnaaans
EGENKAPITAL. ..ottt ettt eereeeeeeeeees

Andre hensatte forpligtelser......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinnes

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneens

Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiinnnnnn..
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiina..
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiieneennenneennanns

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

Note 2018

tkr.

14.001

7.353

6 21.354

7 128

128

1.700

8 1.700

8 1.121

4.421

6.627

4.902

17.071

18.771

40.253
9
10
11

11

2017
tkr.

14.001
6.958

20.959
124
124

2.821
2.821

1.121
3.402
6.078
5.477
16.078

18.899

39.982
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets FESUILAL . vv vttt e e e aa e
REGU NGO, ittt et ettt eeeie et eeeseeeeeaannas
Zndring i driftskapital....oooeeiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaes
Renteindtaegter, indbetalt.....ccoviiiiiiiiiiiii e
Renteomkostninger, betalt.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieereannas
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cccvviiiiiiiiiiiiiieiieeeennennes
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiieeeeeanns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........cccovveiiniiiniinnnnnn.

Andre andringer i langfristet gald......cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Betalt udbytte i regnskabSaAret......o.vuvvevriiiieiniiiiniiiiieiiieirineenenennen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........coceiiiieienennn.
ZENDRING | LIKVIDER. ......c.eiiiiiiii et eeeaeaen
[ (e LT B - L (U - | PP
LIKVIDER 31. DECEMBER ........ciuiiiiiiiii e eeeaeas
Likvider 31. december specificeres saledes:

(I8 74 7 [« 1= PP

LIKVIDER, INDESTAENDE ........uivuiiiiiiniiineiieeineeineeinerieenneennennnenns

2018
tkr.

395
1.545
1.485

51

-75

3.401

-1.111

2.903

2.903

12

2017
tkr.

-533

-378
4.214

-160

3.143

-1.503

-1.503

-1.135
-3.000

-4.135

-2.495

4.229

1.734

1.734

1.734
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
51 (2017: 52)

LON 08 Gager..uuureeireetieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnnnnnns
PeNSIONEr ...t
Andre omkostninger til social sikring...................

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.......ccovviiiiiiiiiinnn

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt...........cccovinnnn

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........cccevviiiinnieiiinnn

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEr . e s
Arets afskrivninger ........c.cvveiniiiiiiinininnnnes
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..

.............. 260

2018
tkr.

20.337
1.696

22.293

.............. 51

51

.............. 75

75

.............. 116

116

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
10.760 41.120
33 771

0 -37
10.793 41.854
1.433 39.833

0 -37

330 604
1.763 40.400
9.030 1.454

2017
tkr.

20.249
1.772
332

22.353

160

160

-148

-148

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.869
307

0
3.176

1.245
0

466
1.711

1.465

13

Note
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NOTER
Egenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. januar 2018.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieniinnes 14.001 6.958
Forslag til resultatdisponering.........ccceeeeviiiineiinennnnns 395
Egenkapital 31. december 2018..........c.ccceevvvennee.. 14.001 7.353

Der har ikke vaeret aendringer i anpartskapitalen i de sidste 5 ar.

2018
tkr.

Andre hensatte forpligtelser
0 - | PPt 128

| alt

20.959
395

21.354

2017
tkr.

124

Andre hensatte forpligtelser bestar af hensatte belgb til imgdegaelse af reklamationer m.v.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt
Geeld til realkreditinstitutter... 2.821 1.121 0 3.942
2.821 1.121 0 3.942
Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
2018
tkr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Arets YAElSe ... ou v 163
Samlet restleasingydelse......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 382
Heraf forfald efter 5 ar.....coeeviiiiviiiiiiiiiiiiieieeeeee e 0

Haeftelse i sambeskatningen

Kortfristet
del primo

1.121

1.121

2017
tkr.

98

Selskabet haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse

eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for AT Holding

ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

14

Note
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NOTER
Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for realkreditlan, oprindelig hovedstol TDKK 5.000, er der givet 1. prioritetspant
i selskabets ejendom, Hgjelokkevej 4 A, Tommerup og for kassekreditfacilitet pa TDKK 1.000
er der givet underpant i TDKK 20.000 ejerpantebrev i samme ejendom. Ejendomsvaerdien er
pr 1/10 2018 TDKK 9.800 heraf er grundvardien TDKK 4.160. Bogfert vaerdi udger TDKK
9.030.
Neaertstaende parter 11

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabets anpartskapital, der nominelt er pa 14 millioner DKK, ejes af Metalcolour A/S.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabets samhandel med naertstaende parter har omfattet keb og salg indenfor selskabets
hovedaktivitet. Samhandelen er foretaget pa markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dampa ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Produktionsomkostninger og andre eksterne omkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer,
lan og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
leb samt til arets gennemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til
salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i arets lgb til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 20 ar 0%
LT 83T [ P Afskrives ikke 100%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ccevueeiiriiineeereenieeeeeesrneereeennnneeenns 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og reklamationer.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af
selskabets gkonomiske ressourser.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



