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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Sejlstrup Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sejlstrup, den 14. april 2023

Direktion:

Anders Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Sejlstrup Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sejlstrup Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 14. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Winther
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34261
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2022
kr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 117.034.797

Resultat af primaer drift.............c.c..ons 37.740.200
Finansielle poster, netto......................... -621.541
Arets resultat for skat............ccccoeveenen. 37.118.659
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 29.079.745
Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 170.178.355
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 103.040.363
Pengestreamme

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..-21.193.467

Nogletal

Likviditetsgrad............cooooveiiiiiiiiiiniiis 196,0
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci, 60,5
Egenkapitalforrentning........................... 31,3

2021
kr.

2020
kr.

2019
kr.

2018
kr.

106.858.953 107.817.821
29.384.902 33.635.367
-636.051 -670.649
28.748.851 32.964.718
22.412.039 25.570.164

72.625.210
7.457.249
-735.473
6.721.776
5.206.207

77.958.621
14.838.189

-864.476
14.286.022
11.194.980

158.457.883 146.448.626 107.389.281 102.363.711
82.960.618 69.548.579 44.310.215 39.428.007

-7.677.423 -10.160.440 -15.040.554 -21.530.628

166,4 143,9 75,7 75,3
52,4 47,5 41,3 38,5
29,4 44,9 12,4 32,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets vaesentligste aktiviteter er aktiebesiddelser i datterselskaber.

Koncernens vaesentligste aktiviteter er entreprengrarbejde indenfor jord- kloak- og forsyningsarbejder,
herunder naturgas samt salg af genbrugsmaterialer, fabrikation og salg af mertel- og kalkprodukter
samt transportvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der har indenfor alle koncernens forretningsomrader vaeret et forhgjet aktivitetsniveau i forhold til
foregaende ar. Kombineret med en god og effektiv afvikling af projekter mv. under vejrmaessigt
gunstige forhold, er der realiseret et solidt resultat.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling har mere end indfriet forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at veere staerkt repraesenteret pa de
markeder, hvor koncernens aktiviteter foregar samt til stadighed at sikre en konkurrencedygtig pris.

Miljeforhold
Koncernen har generelt stor fokus pa miljeansvar i forskellige relationer. Det er en erklaeret ambition,
at man ensker at vaere pa forkant i forhold til lovgivningsmaessige tiltag.

Der udgves social ansvarlighed gennem oprettelse af jobfunktioner til mindre ressourcestarke
personer, ligesom det tilstraebes at 10% af medarbejderne indenfor de relevante faggrupper er
laerlinge. Hertil kommer efteruddannelse af medarbejdere i forstaelse og anvendelse af miljgmaessige
tiltag

Der er stort fokus pa energioptimering indenfor alle arbejdsomrader - savel i forhold til daglig drift og
bevidstggrelse herom; men ogsa i forbindelse med nyinvesteringer vaegtes dette hgijt.

Kravene til kvalitet og dokumentation i forbindelse med bade store og sma byggerier betyder fortsat,
at et stigende antal private entreprengrer og handvaerkere benytter sig af Vra Mortelvaerks
Vejlaboratorium.

Ligeledes er de stigende krav til kontrol af bortkert jord fra klassificerede omrader og kortlagte
jordforureningsomrader med til, at selskabet udtager mange jordprever for bade private og
erhvervsdrivende.

Koncernen har som det fgrste martelvaerk i Danmark faet udarbejdet en dansk EDP-Deklaration efter
anerkendte internationale standarder. Det betyder, at martelvaerket nu kan dokumentere produkternes
indvirken pa miljeet i de forskellige faser af produktets livscyklus. Deklarationen er tredjeparts
verificeret i henhold til ISO-certificering.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer for 2023 et reduceret aktivitets- og indtjeningsniveau i forhold til det for 2022
realiserede.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 117.034.797 106.858.953 -61.495 -122.415
Personaleomkostninger.............. 1 -62.395.477 -61.011.805 0 0
Af- og nedskrivninger................. -16.899.120 -16.462.246 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cc.ennenn... 37.740.200 29.384.902 -61.495 -122.415
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 28.942.772  22.454.841
Indtaegter af andre
kapitalandele, der er
anlaegsaktiver........ccevvvieivinnnene. 289.591 246.685 0 0
Andre finansielle indtaegter......... 2 31.045 45.242 446.928 336.992
Andre finansielle omkostninger..... 3 -942.177 -927.978 -209.537 -269.015
RESULTAT FOR SKAT................ 37.118.659 28.748.851 29.118.668 22.400.403
Skat af arets resultat................. 4 -8.038.914  -6.336.812 -38.923 11.636
ARETS RESULTAT......ccvevnennennen. 5 29.079.745 22.412.039  29.079.745 22.412.039
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immate

rielle

Immaterielle anlaegsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, drifts
inventar..............

materiel og

Indretning af lejede lokaler.........

Materielle anlaegsa

ktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder............
Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjalpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........
Varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

Tilgodehavender...

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
0 18.333 0 0
140.000 260.000 0 0
6 140.000 278.333 0 0
19.614.266  18.530.667 0 0
72.168.868 64.369.257 0 0
1.452.587 65.085 0 0
5.066 10.134 0 0
7 93.240.787 82.975.143 0 0
0 0 91.553.984 79.111.212
4.774.528 669.851 0 0
8 4.774.528 669.851 91.553.984 79.111.212
98.155.315 83.923.327 91.553.984 79.111.212
2.782.538 2.170.107 0 0
2.163.115 1.726.400 0 0
4.945.653 3.896.507 0 0
47.074.613  41.422.861 0 0
9 3.328.000 2.596.000 0 0
0 0 7.530.518 3.419.659
325.457 381.545 0 18.175
696.916 1.976.705 696.916 1.976.705
0 0 5.406.162 3.696.931
10 343.506 362.279 0 0
51.768.492 46.739.390 13.633.596 9.111.470
15.308.895 23.898.659 2.554.865 625.771
72.023.040 74.534.556 16.188.461 9.737.241
170.178.355 158.457.883 107.742.445 88.848.453
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfart resultat......cccoovveenneene.

Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
EGENKAPITAL .......ccevvvviinnnn...

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre henseettelser...................

Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................

Modtagne forudbetalinger vedr.

igangvaerende arbejder..............

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...........cceeuneenn.

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnnn.
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
255.000 255.000 255.000 255.000
0 0 82.489.601 70.046.829
93.785.363  73.705.618 11.295.762 3.658.789
9.000.000 9.000.000 9.000.000 9.000.000

103.040.363 82.960.618

11 9.075.910 6.514.842
12 0 391.000
9.075.910 6.905.842
1.369.953 1.477.954
19.954.365 22.327.886

13 21.324.318 23.805.840
108.000 107.559

0 3.709.136

8.434.937 8.122.387

0 1.689.000

9 737.000 575.000
12.783.618 10.676.562
14.664.409 19.896.139

14 9.800 9.800

36.737.764 44.785.583

58.062.082 68.591.423

170.178.355 158.457.883

15

16

17

103.040.363 82.960.618

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
4.702.082 5.887.835
0 0
4.702.082 5.887.835
4.702.082 5.887.835

107.742.445 88.848.453
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022.....................

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5....

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte....cccovviiiiiiiiiiiinnnn...

Egenkapital 31. december 2022.............

Egenkapital 1. januar 2022..................
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cccevviviiiiiiininnn..

Overfarsler
Modt./dekl. udbytte........ccceevennenn....

Egenkapital 31. december 2022..........

13
Koncernen
Foreslaet
Selskabs- Overfert  udbytte for
kapital resultat regnskabsaret I alt

............. 255.000 73.705.618 9.000.000 82.960.618

............. 20.079.745 9.000.000 29.079.745

............. -9.000.000 -9.000.000

............. 255.000 93.785.363 9.000.000 103.040.363

Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
Selskabs- indre veerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret I alt

255.000 70.046.829 3.658.789 9.000.000 82.960.618

28.942.772 -8.863.027 9.000.000 29.079.745

-9.000.000 -9.000.000

-16.500.000 16.500.000 0

255.000 82.489.601 11.295.762 9.000.000 103.040.363
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen
2022 2021
kr. kr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 29.079.745 22.412.039
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 16.899.120 16.462.246
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -1.309.767 -221.571
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 8.038.914 6.336.812
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, -4.198.056 -5.726.064
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -1.049.146 -925.108
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, -6.308.892 -4.667.277
/Zndring i andre hensatte forpligtelser......c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, -391.000 -398.140
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -4.651.679 -1.249.579
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccviiiiiinne.s, -8.815.028 -9.435.060
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 27.294.211  22.588.298
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -21.193.407 -7.677.423
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 2.230.800 844.790
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -4.104.677 -120.428
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereneeenn, 0 8.333
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. -23.067.284 -6.944.728
AFArag PA L3N . cu et -107.560 -107.953
Betalt UdDYte. .. oneiieiiitiiit i et e ee et e e ee e eaeeaen, -9.000.000 -9.000.000
ZENdring i driftskredit......oovviniiniinii i e 4.880.633 -1.557.877
Feriepengeindefrysning . .oociiiiii i e e e e e eaenaes 0 -4.977.740
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -4.226.927 -15.643.570
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieieieeieeieeneeeneeeneennaeenaeannannnnn, 0 0
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Moderselskabet

NOTER
Koncernen
2022 2021
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 143 147
gennemsnit:
LoN 08 8a8er..eveenrernreneeaneeannenns 52.840.058 52.138.150
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 7.001.582 6.795.409
Andre omkostninger til social sikring 1.789.677 1.659.376
Andre personaleomkostninger........ 764.160 418.870
62.395.477 61.011.805

2022
kr.

[N No N

0

2021
kr.

[eNoNeNol

o

Der har ikke vaeret udbetalt vederlag til direkteren eller bestyrelseshonorar til bestyrelsen.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn... 0 0 446.928 336.992
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 31.045 45.242 0 0
31.045 45.242 446.928 336.992
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 942.177 927.978 209.537 269.015
942.177 927.978 209.537 269.015
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 5.477.846 3.713.072 38.923 -11.636
Regulering af udskudt skat............ 2.561.068 2.623.740 0 0
8.038.914 6.336.812 38.923 -11.636
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 9.000.000 9.000.000 9.000.000 9.000.000
Henlaeggelser til reserve for netto-
opskrivning efter indre vaerdis
metode......coeviviiiiiiiiiiiiiiiee, 0 0 28.942.772  22.454.841
Overfart resultat........c.coeeveenennn. 20.079.745 13.412.039 -8.863.027  -9.042.802
29.079.745 22.412.039  29.079.745 22.412.039

15

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill
Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiirieiiiieiiieeeeeeininneeeeeeennnnnees 200.000 600.000
Kostpris 31. december 2022........cccviiiiiiiiiiiiiiiniiiiennnnn, 200.000 600.000
Afskrivninger 1. januar 2022.....ccceeivieiiiiieereinerennercnneenen 181.667 340.000
Arets afsKrVNINGEr ......vviiieiii e, 18.333 120.000
Afskrivninger 31. december 2022...........ccoviiiiiiiiiiiiiinnnan., 200.000 460.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 0 140.000
Materielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2022.......cccueiieiiieeiieiiiiinenieiiernenaenn. 26.181.180  147.577.856
I (o= 1y S PP 2.315.850 24.212.915
F i T | o« A PP 0 -5.651.438
Kostpris 31. december 2022...........ccoviiiiiiiiiieniennennnnnn. 28.497.030 166.139.333
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......cccceeiiiiiiiiiiieiiinnennn. 7.650.513 83.208.600
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -4.730.405
Arets afsKrVNINGEr .....uvuiiieiiiie e, 1.232.251 15.492.270
Af- og nedskrivninger 31. december 2022......................... 8.882.764 93.970.465
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 19.614.266 72.168.868
Finansielle leasingaktiver.....oovvviiieiiiiiiiiiiiniiieineenneenen, 27.809.708
Koncernen
Andre anlag,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2022......cccveeiiieerenneerenneeeeneerenneeecnnnennns 370.598 942.870
I (o= 1y T S PP 1.418.700 0
Kostpris 31. december 2022........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 1.789.298 942.870
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccceviiieiriininennnennn. 305.513 932.726
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiii e, 31.198 5.078
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............ 336.711 937.804

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 1.452.587 5.066
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2022......ccevueiriieeienneeeenneerenneeeennnescnnsennes
[ 1071 o T« S PP
Kostpris 31. december 2022.......cc.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenennnen

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022........................

Kostpris 1. jJanuar 2022......ccevueiriieeirneeeeeneerenneeeenneescnasennes
Kostpris 31. december 2022...........ccovuiiiiiiiiiiiniennennnennnes

Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......c.ceviieiiiiiieiiiiieieieenennnnn
Udloddet resultat......ooeeieiiieiiiiiiiiiiiiiiiii e reeaees
Arets vaerdireguleringer ........veivieiiiiei e
Vaerdireguleringer 31. december 2022.........c..ccovviiiiiiininnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022........................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Sejlstrup Entreprenarforretning A/S, Hundelev.. 81.852.031
VM MBIEl A/S, VI8 . ueineineiiiiineineineeneinnennen 9.941.954

Arets resultat

23.121.342
5.701.429

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er alle vaerdiansat til indre veaerdi.

Koncernen

Andre
vardipapirer

669.851
4.104.677
4.774.528

4.774.528

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

9.064.383
9.064.383

70.046.829
-16.500.000
28.942.772
82.489.601

91.553.984

Ejerandel

100 %
100 %

17

Note
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Moderselskabet

NOTER
Koncernen
2022 2021
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for

fremmed regning

Salgsveerdi af udfert arbejde.........
Acontofaktureringer/acontobetaling
<] -86.739.092 -104.891.620

89.330.092 106.912.620

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning, netto.............. 2,591.000 2.021.000

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning (aktiver)............ 3.328.000 2.596.000

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning (passiver)........... -737.000 -575.000
2.591.000 2.021.000

Periodeafgransningsposter

2022 2021
kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

Periodeafgraensningsposter opfart under aktiver bestar af afholdte omkostninger vedrgrende

efterfalgende ar.

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle

anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Moderselskabet

Koncernen
2022 2021
kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 6.514.842 3.891.102
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........cccccceeeee.e. 2.561.068 2.623.740
Udskudt skat 31. december.......... 9.075.910 6.514.842
Andre hensaettelser
(0 - | T 0 391.000

2022 2021
kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

Hensatte forpligtelser omfatter hensattelse til tab pa igangvaerende arbejder for fremmed

regning.

18

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2022 Afdrag Restgaeld 31/12 2021
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 1.477.953 108.000 940.158 1.585.513
Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiniininnen.. 28.389.302 8.434.937 0 30.450.273

29.867.255 8.542.937 940.158 32.035.786

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrarer periodiseret husleje.

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Datterselskabet Sejlstrup Entreprengrforretning A/S har stillet arbejdsgarantier i

forsikringsselskaber for 22.296 tkr.

Datterselskabet Sejlstrup Entreprengrforretning A/S har indgaet operationelle lejeforpligtelse
der pr. 31. december 2022 opgjort til 436 tkr.

Datterselskabet  Sejlstrup  Entreprengrforretning A/S har indgaet operationelle
leasingforpligtelser der pr. 31. december 2022 er opgjort til 75 tkr. Samlet forpligtelse pr. 31.
december 2022 udger 219 tkr.

Datterselskabet VM Martel A/S har indgaet lejeforpligtelser m.m. der pr. 31. december 2022
kan opggres til 2.357 tkr.

Der pahviler koncernen almindelige branchemaessige forpligtelser.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

19

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16
Datterselskabet Sejlstrup Entreprengrforretning A/S har til sikkerhed for gaeld til
realkreditinstitut, 1.477 tkr., givet pant i specifikke grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2022 udger 3.023 tkr.

Datterselskabet Sejlstrup Entreprengrforretning A/S har til sikkerhed for driftskredit hos
pengeinstitut med indestaende 4.366 tkr. pr. balancedagen, afgivet ejerpantebrev nom. 1.500
tkr. i specifik ejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 1.561 tkr.

Til sikkerhed for datterselskabet, Sejlstrup Entreprengrforretning A/S's geeld i
realkreditinstitut pa 1.477 tkr. har moderselskabet kautioneret for datterselskabet.

Til sikkerhed for datterselskabet, Sejlstrup Entreprengrforretning A/S's driftskonto i
pengeinstitut har moderselskabet kautioneret for datterselskabet. Der er indestaende pr.
balancedagen.

Til sikkerhed for datterselskabet, VM Martel A/S's driftskonto i pengeinstitut har
moderselskabet kautioneret for datterselskabet. Der er indestaende pr. balancedagen.

Neaertstaende parter 17
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Der er ingen anpartshavere med bestemmende indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sejlstrup Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring som en folge af andring i klassifikation

Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e | arsrapporten for 2021 var driftskreditterne klassificeret som likvider i pengestreamsopgarelsen.
Driftskreditterne opfylder imidlertid ikke definitionen pa likvider, og skulle derfor klassificeres
under "Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet” i pengestremsopggrelsen.

e Den @ndrede Kklassifikation er indarbejdet i arsrapporten og bevirker, at regnskabsposten
”Pengestramme fra finansieringsaktivitet” i 2021 reduceres med 1.578 tkr. ZEndringen bevirker
ligeledes, at likviderne i pengestremsopgarelsen er reduceret med 20.190 tkr.

¢ Indvirkningen er korrigeret i sammenligningstallene, saledes likviderne primo sammenligningsaret er
tilrettet.

e /Endring i klassifikationen medfgrer ingen andringer pa hverken arets resultat, balancesum eller
egenkapital.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sejlstrup Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Sejlstrup Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.
Herudover omfatter andre driftsindtaegter modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, bygninger og udlejningsejendomme, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 10-20 ar 0-5%
UdLleiningseiendOmIME ... .uuiuininiieeeeetereninieeieeeererereneneerreeerenenens 50 ar 50 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneenennees 2-20 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii it ei e eieereeeenas 12 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte veerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender samt andre indskud til fri disposition.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere herudover omfattes driftskreditter.

Likvider:
Likvider omfatter kontanter.



