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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Sejlstrup Maskinudlejning ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sejlstrup, den 1. april 2017

Direktion:

Anders Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Sejlstrup Maskinudlejning ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sejlstrup Maskinudlejning ApS for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 1. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

BrUtEOrESULLALt. .. eeeieniii e
DIfESIESULLAL. .. et
Finansielle poster, NEtLO.........coiiiiiii e
Arets reSULLAt FOF SKAT..........veeeeeeee e
ATEES TESULLAL ..o e

Balance
BalanCESUM ....oeiieiii e
EQENKAPTEAL ... iiieiiiiiei e

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.........c.ccueveiiiiiiiiiiiiin e,

Nogletal
SOlIAItEESGIad. .. . ciieiiiie e

Egenkapitalforrentning.........cooeiiii i

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skatx100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2016
kr.

53.369.042
3.504.171
-879.481
2.633.924
2.040.578

72.190.458
25.364.712

-18.224.696

2015
kr.

49.158.016
5.056.553
-775.537
4.306.548
3.256.144

64.623.543
23.627.734

-13.733.620

36,6
14,8
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Moderselskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af entreprengrmateriel samt aktiebesiddelser i
datterselskab. Koncernens vaesentligste aktiviteter er entreprengrarbejde indenfor jordarbejder,
herunder naturgas samt knusning og salg af genbrugsmaterialer samt fabrikation og salg af martel- og
kalkprodukter

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter og skonomiske forhold er pa niveau med 2015.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende og som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt repraesenteret pa de
markeder, hvor koncernens aktiviteter foregar samt til stadighed at sikre en konkurrencedygtig pris.

Miljeforhold
Kravene til kvalitet og dokumentation i forbindelse med bade store og sma byggerier betyder, at et
stigende antal private entreprengrer og handvaerkere benytter sig af Vra Martelvaerks Vejlaboratorium

Ligeledes er de stigende krav til kontrol af bortkert jord fra klassificerede omrader og kortlagte
jordforureningsomrader med til, at selskabet udtager mange jordprever for bade private og
erhvervsdrivende.

Koncernen har herudover generel fokus pa miljeansvar.

Forventninger til fremtiden
Der forventes igen i 2017 et positivt resultat pa niveau med 2016.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

Indtaegter af kapitalandele..........
Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

10

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
53.369.042 49.158.016 1.321.295 1.763.592
1 -40.245.875 -36.710.690 0 0
-9.618.996  -7.390.773 -1.019.370  -1.232.818
3.504.171 5.056.553 301.925 530.774
9.234 25.532 2.056.017 3.123.895
102.182 122.824 20.220 0
-981.663 -898.361 -341.951 -351.426
2.633.924 4.306.548 2.036.211  3.303.243
2 -593.346  -1.050.404 4.367 -47.099
3 2.040.578 3.256.144 2.040.578 3.256.144
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BALANCE 31. DECE

AKTIVER

Erhvervede immate

MBER

rielle

Immaterielle anlagsaktiver........

Bygninger og sandgrav................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg og inventar.............
Indretning af lejede lokaler.........

Materielle anlaegsa

ktiver...........

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder........

Kapitalandele i associerede

virksomheder.......
Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjalpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........
Varebeholdninger.

Tilgodehavende fra

salg...cceeueenn.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavender...

Likvider..............

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
60.000 80.000 0 0
4 60.000 80.000 0 0
9.139.399 6.794.835 0 0
37.898.282 32.647.093 4.183.321 5.277.691
65.998 78.630 0 0
132.909 196.925 0 0
5 47.236.588 39.717.483 4.183.321 5.277.691
0 0 28.075.825 26.019.808
166.991 157.757 0 0
304.981 304.410 0 0
6 471.972 462.167 28.075.825 26.019.808
47.768.560 40.259.650 32.259.146 31.297.499
175.000 245.000 0 0
1.990.536 2.120.206 0 0
2.165.536 2.365.206 0 0
21.219.343  21.750.119 0 0
0 0 1.191.467 1.081.932
20.760 65.199 0 0
361.411 0 0 0
0 0 0 909.708
7 160.000 180.000 0 0
21.761.514 21.995.318 1.191.467 1.991.640
494.848 3.369 486.793 0
24.421.898 24.363.893 1.678.260 1.991.640
72.190.458 64.623.543 33.937.406 33.289.139
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Obligationslan........ccceeveneninen..
Leasingforpligtelser...................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Selskabsskat........oceevveveennnnnn...
Skyldig sambeskatningsbidrag.......
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Note

10

11

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
255.000 255.000 255.000 255.000
0 0 19.511.442  17.455.425
24.799.512  23.069.134 5.288.070 5.613.709
310.200 303.600 310.200 303.600
25.364.712 23.627.734 25.364.712 23.627.734
1.679.924 1.701.786 467.267 544.058
1.679.924 1.701.786 467.267 544.058
1.933.536 2.016.507 0 0
13.710.260 9.933.299 911.852 1.141.014
15.643.796 11.949.806 911.852 1.141.014
4.073.431 2.651.057 225.155 217.186
4.922.093 2.205.332 0 974.254
5.242.024 6.488.306 0 0
0 302.181 0 302.180
0 0 71.805 0
15.264.478 15.697.341 6.896.615 6.482.713
29.502.026 27.344.217 7.193.575 7.976.333
45.145.822 39.294.023 8.105.427 9.117.347
72.190.458 64.623.543 33.937.406 33.289.139
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfert Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 31. december 2015.......ccccvviiieninnnenn.. 255.000 23.069.134 0 23.324.134
Praksisaendringer......vivereeieiieiieiiereiieeneneeaanneenns 303.600 303.600
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016.................. 255.000 23.069.134 303.600 23.627.734
Betalt udbytte....coiuiiiiiiiiiiiiii e -303.600 -303.600
Forslag til arets resultatdisponering...........cceevenenes 1.730.378 310.200 2.040.578
Egenkapital 31. december 2016................ccceeees 255.000 24.799.512 310.200 25.364.712
Moderselskabet

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

indre vaerdis Overfort Forslag til

Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 31. december 2015............ 255.000 17.455.425 5.613.709 0 23.324.134
Praksiseendringer.......c.ccooeeviiiiiiiinnnnnns 303.600 303.600
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016..  255.000 17.455.425 5.613.709 303.600 23.627.734
Betalt udbytte....ccovveviiiiiiiiiiiiininnnnn, -303.600 -303.600
Forslag til arets resultatdisponering....... 2.056.017 -325.639 310.200 2.040.578

Egenkapital 31. december 2016.......... 255.000 19.511.442 5.288.070 310.200 25.674.912
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ArEtS TESULLAL . . ettt et

Arets afskrivninger tilbagefart...........veuveniriinieiiniiiiieiniineneen
Tilbagefarsel af realisationsavancCer........ccveveviiiieiiiineeneinnennns
Resultat af associerede selskaber.........cccovveviiiiiiiiiiiiiiinnnnn...
Resultat af tilknyttede selskaber........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Skat af arets resultat tilbagefart.......ocvuiiiiiiiiiiiiriiiiiinenenens
Betalt selskabsskat.......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiec e
Z&ndring i varebeholdninger.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Zndring i tilgodehavender........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....coveviiiiiiiiiiineenenens
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......cccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnn.
Kagb af materielle anlaegsaktiver.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnens.
Salg af materielle anlaegsaktiver.......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannn.,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.......ccvvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnene.
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET............cccenenne.
Provenu ved langfristet laneoptagelse......cccvvvrvrininienenenennnnen.
AFArag PA LN ce vt e
Betalt udbytte i regnskabSaret........ccveveveeeeeerenineeneneneneennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET...........ccceneene.
ZENDRING I LIKVIDER. ......ccvitiiiiiiiiieiiienennennenneeneenenneananns

LiKvider 1. JanUAr....cceueeeeieereineereneeeenneerenneeeenneesennseeonnsenes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiines

Likvider 31. december specificeres saledes:

(IR o = P
Geeld til pengeinstitutter....ooviiiiiiiiiii e

LIKVIDER, NETTOGAELD........ccciiiiiiiiiiiiiiiiii

14

Koncernen
2016 2015
kr. kr.

2.040.578 3.256.144

9.028.544 7.139.716

-557.367 -292.232
-9.234 -25.532
0 0

593.346 1.050.404
-1.278.799 -2.086.845

199.670 379.732
595.215 -406.153
-1.679.145 208.531

8.932.808 9.223.765
0 -100.000
-18.224.696  -13.733.620
2.254.414 1.593.500
-571 0
-15.970.853 -12.240.120
8.569.500 6.543.038
-3.453.137 -4.471.193
-303.600 -299.400
4.812.763 1.772.445
-2.225.282 -1.243.910
-2.201.963 -958.053

-4.427.245 -2.201.963

494.848 3.369
-4.922.093 -2.205.332

-4.427.245 -2.201.963
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 106 (2015: 96)
Moderselskabet: 106 (2015: 96)
Lon 08 8ager....cvvvvvveineerenneennnnnnn 33.824.846  31.081.754 0 0
Pensioner.....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 5.445.340 4.903.794 0 0
Andre omkostninger til social sikring 305.806 169.691 0 0
Andre personaleomkostninger........ 669.883 555.451 0 0
40.245.875 36.710.690 0 0
Der har ikke vaeret udbetalt vederlag til direktaren eller bestyrelseshonorar til bestyrelsen.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 615.208 984.181 72.424 74.472
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ -21.862 66.223 -76.791 -27.373
593.346 1.050.404 -4.367 47.099

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 310.200 303.600
Henlaeggelser til reserve for netto-

opskrivning efter indre vaerdis
metode....c.vveriviiiiiiiiienieennennne, 0 0
Overfort resultat............cocoeeeeeee. 1.730.378 2.952.544

2.040.578 3.256.144

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016....cceiiiiueeiiiriiiieeteeneiiineeeeesennnaseceeaanns
Kostpris 31. december 2016..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieienennne,

Afskrivninger 1. januar 2016.....ccoueiiiieiiiineireineereneeeeneeeeenaeenes
Arets afsKrVIINGEr ....ovuiviiiii e
Afskrivninger 31. december 2016..........ccociiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...............cccouuene...

310.200 303.600

2.056.017 3.123.895
-325.639 -171.351

2.040.578 3.256.144

Koncernen

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

.............. 100.000
.............. 100.000

15
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Note
Materielle anlagsaktiver 5
Koncernen
Bygninger og Produktionsanlaeg
sandgrav og maskiner
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeeeiiieerinneereneeeeeneeeenneerennnenens 9.662.163 70.720.652
I (o= 1y S PP 2.860.986 15.332.530
F i T | o« R PP 0 -5.422.583
Kostpris 31. december 2016.........ccceveiiiniriiinninnnennnennnnnn. 12.523.149 80.630.599
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........ccceviiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 2.867.328 38.053.212
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -3.725.536
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiiie e, 516.422 8.404.641
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.............c..c......... 3.383.750 42.732.317
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 9.139.399  37.898.282
Finansielle leasingaktiver......ouvviiieiiiiiiiiiiiiniiiieineenneenen, 17.573.802
Koncernen
Andre anlaeg og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2016, ...cceeeiirieiiereiiieeeeeeeininneeeeeeennnnnees 261.316 942.870
LI 1T T PP 31.180 0
Kostpris 31. december 2016.........cccoveiiiiiiiriennennnennnnnn. 292.496 942.870
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn. 203.033 745.945
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieeeeeeeee e, 23.465 64.016
Af- og nedskrivninger 31. december 2016......................... 226.498 809.961
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 65.998 132.909
Moder-
selskabet

Produktionsanlaeg
og maskiner
KOSEPris 1. JanUAr 2076, ...cceieiiiieetieeeiiieeeeereeiineeeeeeeenianseeeeessnnnnesseenanns 11.595.554
F N T o T« S PP -501.232
Kostpris 31. december 2016........ccueiieiiitinneinniiaieeeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 11.094.322
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeeiaeenanns 6.317.863
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveveveneeninenenen.. -426.232
Arets afsKIVIINGEr ..u.vnieiit et eae e 1.019.370
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........cc..coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 6.911.001
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccviviiiiiiiiiiiiiiiieennnnn. 4.183.321

Finansielle leasingaktiVer. . .ooueiriieiiiiiiriiiieiieieeneeeeeneerenneerenateeonnsennnes 1.232.000
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016........cccevveveeeennnene.
Tilgang .coee i
Kostpris 31. december 2016...................

Opskrivninger 1. januar 2016....................
Arets opskrivninger ..........ccoveviviniininninss
Opskrivninger 31. december 2016...........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Kostpris 1. januar 2016......ccccvvvvevennnnnnnns
Kostpris 31. december 2016...................

Opskrivninger 1. januar 2016....................
Arets opskrivninger ..........ccoveviviniininninss
Opskrivninger 31. december 2016...........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Sejlstrup Entreprengrforretning A/S, Hundelev..

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

A-Supply A/S, Skagen.......ccceviiiiiiiiiinnnnn.

Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder veerdipapirer
........................ 230.000 304.410
........................ 0 571
........................ 230.000 304.981
........................ -72.243 0
........................ 9.234 0
........................ -63.009 0
...................... 166.991 304.981
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
........................................... 8.564.383
........................................... 8.564.383
........................................... 17.455.425
........................................... 2.056.017
........................................... 19.511.442
......................................... 28.075.825
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
28.075.825 2.056.017 100 %
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
667.965 36.938 25 %

17
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfart under aktiver bestar af afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Obligationslan.........ccceeveveerennen.s. 2.098.949 2.016.508 82.972 1.580.302
Leasingforpligtelser..................... 12.501.914 17.700.719 3.990.459 289.679

14.600.863 19.717.227 4.073.431 1.869.981

Moderselskabet
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgeeld
gaeld i alt geeld i alt naste &r efter 5 &r
Leasingforpligtelser..................... 1.358.200 1.137.007 225.155 0
1.358.200 1.137.007 225.155 0

Eventualposter mv.
Koncernen har stillet arbejdsgarantier i pengeinstitut for 146 tkr. Herudover er der via
forsikringsselskaber stillet garantier for 12.829 tkr.

Koncernens arlige operationelle lejeydelse er pr. 31. december 2016 opgjort til 1.940.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 361 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncernen har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, 2.017 tkr., givet pant i grund og
bygning, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udgar 3.165 tkr.

Koncernen har til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 4.922 tkr., givet nom. 4.700 tkr. i pant
i specifik maskine og ejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger
1.547 tkr.

18
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Neertstaende parter 11
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Der er ingen anpartshavere med bestemmende indflydelse.

@vrige naertstadende parter, som selskabet har haft transaktioner med
Koncernen har lejet lokaler af datterselskabets tidligere direktgr. Udlejning er foregaet pa
markedsmaessige vilkar.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sejlstrup Maskinudlejning ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sejlstrup Maskinudlejning ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Sejlstrup Maskinudlejning ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdianseaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger 0O tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaesg og maskiner, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-20 ar 0-5%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeen 3-10 ar 0-40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiiii e 12 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dackke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



