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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Sejlstrup Maskinudlejning ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sejlstrup, den 23. april 2016

Direktion

Anders Jensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Sejlstrup Maskinudlejning ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sejlstrup Maskinudlejning ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Hjerring, den 23. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2015 2014
tkr. tkr.

Resultatopgerelse
BrULEOrESULLAL oo tteeii it ii e i et e et ettt ettt ee i e e e eaaaeaan 49.158 47.925
Driftsresultat far afskrivninger/EBITDA. .....cociuiiiiiiiiiiiiiiiii i ireieeeeeeean, 12.447 14.475
D] g 6 g UL 7 ) PP 5.057 8.210
Finansielle poster, NetEO. . c.uiirr i e e errere e eneeeeeneeaan -776 -895
Arets reSULLAt fOr SKAL. ... u.vnieieieiniie ittt et eae e e e e enneneens 4.307 7.314
Arets rESUILAL ..vuiveiieiiii e e e e e e e e e e e e ee e e e eaens. 3.256 5.515
Balance
Balan S UM ..ttt iiitttiii i e ettt ettt e et ettt e e e e e e aaaaaan 64.624 59.582
=TT ] = o] | - | PP PP 23.324 20.372
Pengestremme
Pengestramme fra driftsaktivitet.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e, 9.224 5.387
Pengestrgamme fra investeringsaktivitet........cceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -12.240 -9.521
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.......ooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 1.772 3.506
Pengestramme i alt...c.eirieiii i e e it e i rereereneeeaeneeeeanaaan -1.244 -628
Investeringer i materielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 13.734 14.795
Gennemsnitligt antal medarbejdere.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 96 96
Nogletal
ATKASENINGSGrad .. e eiirtiiiitiiii i eiireiteeiateeenateaenaeeaannesesnnesennnesen: 6,9 13,9
NYol N a1 0=) 6 - T F PP PPN 36,1 34,2
Egenkapitalforrentning. . cooeeier i riiiieii e i reieerenaeerenaeeaeneeeannneenn: 14,9 31,0

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Moderselskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af entreprensrmateriel samt aktiebesiddelser i
datterselskab. Koncernens vaesentligste aktiviteter er entreprengrarbejde indenfor jordarbejder,
herunder naturgas samt knusning og salg af genbrugsmaterialer samt fabrikation og salg af martel- og
kalkprodukter.

Usadvanlige forhold
Der er ikke indtruffet usaedvanlige forhold i 2015.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende og som forventet.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at veere staerkt repraesenteret pa de
markeder, hvor koncernens aktiviteter foregar, samt til stadighed at sikre en konkurrencedygtig pris.

Miljeforhold
Kravene til kvalitet og dokumentation i forbindelse med bade store og sma byggerier betyder, at et
stigende antal private entreprengrer og handvarkere benytter sig af Vra Martelvaerks Vejlaboratorium.

Ligeledes er de stigende krav til kontrol af bortkert jord fra klassificerede omrader og kortlagte
jordforureningsomrader med til, at selskabet udtager mange jordprever for bade private og
erhvervsdrivende.

Koncernen har herudover generel fokus pa miljgansvar.
Videnressourcer
For til stadighed at kunne positionere sig pa markedet er det afggrende, at selskabet kan rekruttere og

fastholde medarbejdere med et teknisk erfaringsgrundlag.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der investeres ikke i forskning og udvikling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes igen i 2016 et positivt resultat pa niveau med 2015.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sejlstrup Maskinudlejning ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sejlstrup Maskinudlejning ApS samt dattervirksom-
heder, hvori Sejlstrup Maskinudlejning ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmeret-
tighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlasgning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.



|IBDO "

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, hvor der leveres aktiver med individuel tilpasning til
kunden, indregnes i takt med at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til
salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionskriteriet)

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-20 ar 0-5%
SANAGIAVE . et vvtetetininiiee et ettt ettt eeeeeterenenenenrreeeseseneneneenrarees 10 ar 0-5%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiuiiiiniiiiineeieineerenneerenneeeennees 3-10 ar 0-40 %
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiii e 12 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter fra fer 1. januar 2013 betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
koncernregnskabet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger netto-
realisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer m.m., der ikke forventes afhandet.
Disse vaerdipapirer males til kostpris eller kursvaerdi, hvor denne er lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgaeld og andre finansielle forpligtelser
vedrgrende investeringsejendomme til dagsvaerdi, der svarer til lanets kontantvaerdi pa arsafslutnings-
tidspunktet. Kursreguleringen af gaeldsforpligtelserne indregnes i resultatopggrelsen.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet valgt ikke at udarbejde en
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTORESULTAT ........cceiiiniinin

Personaleomkostninger..................
Af- og nedskrivninger.....................

DRIFTSRESULTAT.......cccevvvviininnens

ORDINART RESULTAT EFTER SKAT...

ARETS RESULTAT.....ccvvvininneinnnnnn.

KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT.....coiiiiiiiiiiiiiins

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Reserve for nettoopskrivning efter

indre veerdis metode..........coceeeenen.
Overfert resultat........coovveviiinnnnnn

15
Koncernen Moderselskabet

Note 2015 2014 2015 2014

kr. kr. kr. kr.

49.158.013 47.924.658 1.763.592 2.008.139

1 -36.710.689 -33.449.290 0 0

-7.390.773  -6.265.803  -1.232.818 -748.502

5.056.551 8.209.565 530.774 1.259.637

25.532 0 3.123.895 4.843.716

122.824 55.723 0 0

-898.360 -950.874 -351.427 -349.253

4.306.547 7.314.414 3.303.242 5.754.100

2 -1.050.403 -1.799.276 -47.098 -238.962

3.256.144 5.515.138 3.256.144 5.515.138

3.256.144 5.515.138 3.256.144 5.515.138
3.256.144 5.515.138

303.600 299.400

3.123.895 4.843.716

-171.351 372.022

3.256.144 5.515.138
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2015 2014 2015 2014

kr. kr. kr. kr.
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver......cooeevviiiiiiinninnnn... 80.000 0 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver............ 3 80.000 0 0 0
Bygninger og sandgrav.................... 6.794.835 6.596.361 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner......... 32.667.440 27.887.050 5.277.691 6.145.509
Andre anlaeg og inventar................. 58.283 0 0 0
Indretning af lejede lokaler............. 196.925 282.238 0 0
Materielle anlaegsaktiver............... 4 39.717.483 34.765.649 5.277.691 6.145.509
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.......c.ccoeevvevieinnnnnnnn.. 0 0 26.019.808 22.895.917
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........cooveiiiiiiiiiniin, 157.757 132.225 0 0
Andre vaerdipapirer......c.ccccceviiieinnn 304.410 304.410 0 0
Finansielle anlaegsaktiver.............. 5 462.167 436.635 26.019.808 22.895.917
ANLAGSAKTIVER.......ccccvvevvnennnnn.. 40.259.650 35.202.284 31.297.499 29.041.426
Ravarer og hjalpematerialer........... 245.000 290.000 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........coovevviiiiiininnn... 2.120.206 2.454.938 0 0
Varebeholdninger........................ 2.365.206 2.744.938 0 0
Tilgodehavende frasalg.................. 21.750.119  20.393.163 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........coccevviiiinnnennnen. 0 0 1.081.932 366.588
Andre tilgodehavender................... 65.199 986.002 0 825.000
Tilgodehavende selskabsskat........... 0 0 909.708 1.529.315
Periodeafgransningsposter.............. 6 180.000 210.000 0 0
Tilgodehavender..........cc.ccc.oe...... 21.995.318 21.589.165 1.991.640 2.720.903
Likvider......ccoevviiiiiiiiiiiniieninenn... 3.369 45,287 0 0
OMSATNINGSAKTIVER................... 24.363.893 24.379.390 1.991.640 2.720.903

AKTIVER.......cooii 64.623.543 59.581.674 33.289.139 31.762.329
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

PASSIVER Note 2015 2014 2015 2014

kr. kr. kr. kr.
Anpartskapital......cccceveeveineinninnnn.. 255.000 255.000 255.000 255.000
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................... 0 0 17.455.425 14.331.534
Overfart overskud.........cccevvvvnennnn. 23.069.134  20.116.594 5.613.709 5.785.060
EGENKAPITAL ....cccevveiiiiiiniinnnnnns 7 23.324.134 20.371.594 23.324.134 20.371.594
Hensaettelse til udskudt skat............ 1.701.786 1.635.563 544.058 571.431
HENSATTE FORPLIGTELSER............ 1.701.786 1.635.563 544.058 571.431
Obligationslan..........cceevveuninenennnns 2.016.508 2.098.948 0 0
Banklan ........oevvviiiiiiiniiiiiieeennns 0 1.659.059 0 0
Leasingforpligtelser............cceeuueen.. 9.933.299 7.159.340 1.141.014 1.340.373
Langfristede geeldsforpligtelser....... 8 11.949.807 10.917.347 1.141.014 1.340.373
Kortfristet del af langfristet gaeld..... 8 2.651.057 1.972.470 217.186 210.723
Geeld til pengeinstitutter................ 2.205.332 1.003.340 974.254 861.699
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccovvvveviinninnnn... 6.488.306 6.670.342 0 0
Selskabsskat.....coeveiveiniinnineinninnnns 302.181 1.404.844 302.180 1.404.869
Andengeeld....ccovvviiiiiiiiiiiinnnnne., 15.697.340 15.306.774 6.482.713 6.702.240
Udbytte..ovuiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeens 303.600 299.400 303.600 299.400
Kortfristede gaeldsforpligtelser....... 27.647.816 26.657.170 8.279.933 9.478.931
G/ZALDSFORPLIGTELSER.................. 39.597.623 37.574.517 9.420.947 10.819.304
PASSIVER.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiineinnns 64.623.543 59.581.674 33.289.139 31.762.329
Eventualposter mv. 9

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser 10

Neaertstaende parter 11
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2015 2014
kr. kr.
J S R = 0L | SRR 3.256.144 5.515.138
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 6.847.484 4.333.456
Resultat af associerede selskaber........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, -25.532 0
Resultat af tilknyttede selskaber........ccoviuiiiiiiiiiiiii i 0 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt......ccvuvuereriniiiiiiieie e erereeceeeeeeaes, 1.050.404 1.799.277
Betalt selskabssKat...ooouueiiiniiiiiiiiiii i e e e e -2.086.844 -557.140
Zndring i varebeholdninger......coouiiiiiiiiiiiiiiiii i reieerenaeeaenans 379.732  -1.235.856
Zndring i tilgodehavender.......cooouiiiiiiiiiiiiii e -406.153  -7.677.667
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)...........c.cccvenenett 208.528 3.210.141
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER........ciiiiiiiiiiiiiiiieiiieniaenes, 9.223.763 5.387.349
Kagb af immaterielle anlaegsaktiver.....coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiireneennn, -100.000 0
Kb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii e, -13.733.620 -14.795.052
Salg af materielle anlaegsaktiver......coeiriiiiiiiiiiii i eiireneenenaeenn, 1.593.500 5.274.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiieenes, -12.240.120 -9.521.052
AFArag PA L3N . cu et an -4,.471.193  -5.129.698
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....v.vuvuiririniiiiiiiiieinininiiininannes, 6.543.038 8.931.000
Betalt udbytte i regnsKabSAret ... ..ccoveeveeeereririneiiiieneeeereneneneieneeeeenes, -299.400 -295.200
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccciiiiiiiiiiiiiieiinennes, 1.772.445 3.506.102
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeeeeeeeeeaeeneeneaneanennaanenns, -1.243.912 -627.601
Likvider 1. JAanUAr....c.coeiieiiiiii et et e et et eeneeaeeneeneaneaneanenneanes, -958.051 -330.450
LIKVIDER 31. DECEMBER.........cotiiiiitiitiitiitiiiiiieeeeieeeeeeeenenneanes, -2.201.963 -958.051
Likvider 31. december specificeres saledes:
I e <] PP 3.369 45.288
Gaeld til pengeinstitUtter. . ooui i ieer e eer et renneeeenaaenn -2.205.332  -1.003.339

LIKVIDER, NETTOGALD........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.201.963 -958.051



|IBDO

NOTER

Koncernen Moderselskabet
2014 2015 2014
kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere... 96 0 0
LoN 08 GaZer...cvvereeenieerenneenenneenns 31.081.755 27.921.615 0 0
Pensioner.....coeeeveiiiiiiiiiiniiennnennnn, 4.903.794 4.713.457 0 0
Sociale udgifter........cceevvvevvninninnnn, 169.690 201.947 0 0
Andre personaleomkostninger.......... 555.450 612.271 0 0
36.710.689 33.449.290 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige
INAKOMSE. .eeeieeeeiiiiii e 984.180 1.908.843 74.471 379.553
Regulering af udskudt skat.............. 66.223 -109.567 -27.373 -140.591
1.050.403 1.799.276 47.098 238.962
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
I 1o 13 T PP 100.000
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e er e e eaaen, 100.000
Arets afsKIIVIINGEr «...vuieiiiii e e e ans 20.000
Afskrivninger 31. december 2015......ciiiieeeiiieeteereeeeereeecencccrnncccsnnccenns, 20.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.......c.coeiviiiiiiiiiiiiiiiiiennnennnn 80.000
Materielle anlagsaktiver
Koncernen
Bygninger og Produktionsanlaeg  Andre anlaeg og
sandgrav og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2015........ccccvvevievnernnnnnn.. 9.090.099 64.771.846 261.316
TilGANG . ettt it 572.064 13.526.554 0
AfGaANG. ittt rer e 0 -7.577.745 0
Kostpris 31. december 2015...................... 9.662.163 70.720.655 261.316
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015............. 2.493.738 37.328.426 182.686
Afskrivninger solgte aktiver..........c............. 0 -5.915.677 0
Arets afskrivninger .........coceveviviiiiiininnenen. 373.590 6.640.466 20.347
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.... 2.867.328 38.053.215 203.033
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015. 6.794.835 32.667.440 58.283

19

Note
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Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Koncernen

Indretning af
lejede lokaler

KOStPris 1. JaNUAr 20715, . .eieiieiiiitieiieieiteeereeeenaeerenaeeaenaesesnnesennnesonns 942.870
Kostpris 31. december 2015.......cocuiiieiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeeneeeneeaneennnen 942.870
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.....ciiiiiiiiiiiiiiii i e 660.632
Arets afsKIVIINGEr ...ovuiniiitiiei e e eaen, 85.313
Af- og nedskrivninger 31. december 2015........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, 745,945
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn, 196.925

Vaerdien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af koncernen: 12.560.051 kr.

Moderselskabet

Produktionsanlaeg
og maskiner

KoStpris 1. Januar 2015, . cciieiiiitiiiiiiiieeeeiiiteeeeeenraeeeeesesnnnseeeeeennnnes 11.230.554
B 107 o T~ PP 365.000
Kostpris 31. december 2015.......cccuiiiiiiiiiiiiiiieieeneieeneeeneeeneeanneannen 11.595.554
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e 5.085.045
Arets afsKIVIINGEr ...ovuieiiitiie i eaen, 1.232.818
Af- og nedskrivninger 31. december 2015........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, 6.317.863
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn, 5.277.691

Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 1.496.000 kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i

associerede Andre

virksomheder veaerdipapirer

Kostpris 1. januar 2015, ...ceeiriiiiieiiiiieieiieieineereneeeenneenes 230.000 304.410
Kostpris 31. december 2015.......ccceeviiiiiiinieinniinniennnennnens 230.000 304.410
Opskrivninger 1. januar 2015......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeanenn -97.775 0
Arets opSKIVIINGEr . ...uiviiieiieiie e 25.532 0
Opskrivninger 31. december 2015........ccccevviiiiiininnnnnnn.. -72.243 0
Saldo 31. december 2015.......coviiieiiiiiiiiiienienieeanennnes 157.757 304.410

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..................... 157.757 304.410
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Note
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. jJanuar 2015, . .ciiiiiieiiiiiiiiieeeiiieeeeeeennaeeeeeaanns
Kostpris 31. december 2015........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Opskrivninger 1. januar 2015, .....ciiieiiiieiriiieiieeeieerenneeaanaees
Arets OpSKIVIINGET .. vuieiiiii e
Opskrivninger 31. december 2015........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenns
Saldo 31. december 2015.......cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereee e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.............ccccevneen...

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Sejlstrup Entreprengrforretning A/S........cceevvvenenn. 26.019.808
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
A-SUPPLY A/S e 631.027

Periodeafgraensningsposter

Moderselskabet

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

8.564.383
8.564.383

14.331.530
3.123.895
17.455.425

26.019.808

26.019.808

Stemme og

Arets resultat ejerandel %

3.123.895 100

Stemme og

Arets resultat ejerandel %

102.127 25

Periodeafgraensningsposter indregnet under omsatningsaktiver omfatter forudbetalte omkost-

ninger vedrerende efterfalgende regnskabsar.
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Note



|IBDO i

NOTER
Note
Egenkapital 7
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015............cceeeeee. 255.000 0 20.116.590 20.371.590
Forslag til arets resultatdisponering.......... 0 0 2.952.544 2.952.544
Egenkapital 31. december 2015............. 255.000 023.069.134 23.324.134
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015........c.ccceeeene... 255.000 14.331.530 5.785.060 20.371.590
Forslag til arets resultatdisponering.......... 0 3.123.895 -171.351  2.952.544
Egenkapital 31. december 2015............. 255.000 17.455.425 5.613.709 23.324.134
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser 8
Koncernen
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Obligationslan........cocveveeverenenennnn. 2.181.453 2.098.949 82.441 1.674.019
Banklan ....oveveiriniiiiiiiienenenns, 2.019.059 0 0 0
Leasingforpligtelser.........c.ccceveunenn. 8.689.305 12.501.915 2.568.616 0

12.889.817 14.600.864 2.651.057 1.674.019

Moderselskabet
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser.........cccccevennenn. 1.551.096 1.358.200 217.186 0

1.551.096 1.358.200 217.186 0
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Koncernen har stillet arbejdsgarantier i pengeinstitut for 541 tkr. Herudover er der via
forsikringsselskab stillet garantier for 12.214 tkr.
Koncernens arlige operationelle leje- og leasingydelse er pr. 31. december 2015 opgjort til
2.525 tkr. Ekstern leasingforpligtelse til ikke naertstaende parter udger 319 tkr. pr. 31.
december 2015.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms. Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 302 tkr. pr.
balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Koncernen har til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 2.099 tkr., givet pant i grund og
bygning, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr 3.241 tkr.
Koncernen har til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 2.093 tkr., givet nhom. 4.700 tkr. i pant
i specifik maskine og ejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger
1.623 tkr.
Neertstaende parter 11

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Der er ingen anpartshavere med bestemmende indflydelse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
koncernen har lejet lokaler af datterselskabets direktgr. Udlejning er foregaet pa
markedsmaessige vilkar.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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