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Cowev A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. okiober 2016 -
30. sepiember 2017 for Cowex AJS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsruppoﬂen, der ikke er revideret, aflegges i overenssiemmelse med drsregnskabsioven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyidi.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmiessig, siledes at drsregnskabet giver et retvisende billede
al selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resuliatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Tejn, den T/ 2018

Dircklion_ -

= Henrik Dam Pedersen

//»%%)3/ Z

f/'
Tina Lindeskov Pt.derse - f Henrik Dam Pedersen
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Cowex A/S

REVISORS ERKLAERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Cowex A/S
Vi har opstillet arsregnskabet for Cowex A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 pd
grundlag af selskabets bogfgring og pvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere drsregnskabet i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt (il opstillingen af
drsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstiendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udirykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
irsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Rgnne, den ‘%I:) 2018

Rgnne Revision I/S
Statsautonseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

-

. / ﬁ
Anders Kofo#d -

statsautoriseret revisor
mne7399
FSR - danske revisorer
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Cowex A/S

Selskabet

Bestyrelse

Direktion
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Cowex A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets viesentligste aktiviteter
Cowex A/S er en produkiions- og ingenigrvirksomhed for industriautomatik og procesteknik og er et
datterselskab i Pedersen Gruppen ApS.

Firmaets kompetencer er flg.:

- Industriel IT/Softwareudvikling

- Styringsteknologi og engineering
- El- og styretavler samt mileteknik
- Teknologi til vandbehandling

- Installation og teknisk service

Vort firma er grundleggende opbygget som tverfaglig og lgsningsorienteret virksomhed for leverance af
samlede projekter indenfor vore primaere markeder.

Firmaets primare markeder:

- Automation og industriel IT for Industriproduktion

- Automation og procesteknik for vand- og spildevand

- Automation og procesteknik for recirkuleret fiskeopdrazt

Aktiviteter:
Aret har vieret preget af mindre projekter og udviklingsopgaver. Flere projekier er blevet udskudt af vore
kunder.

Et for os stort udviklingsprojekt har veret neste generation af software for SCADA som er baseret pa pure
web teknologier. Heraf er vor nye software ikke lengere afhiengig af Microsoft men kan fungere pa flere
platforme. Vores lgsninger er porteret over pi denne platform.

Ligeledes har vi udviklet et nyt vandbehandlingssystem hvor vi har en totallgsning for mindre
vandforsyninger. Er monteret i en container og Kan udlejes.

Service er fortsat prioriteret hgjt for at sikre at vore kunder har velfungerende anleg i mange ar og vi har sat
fokus pa at tilbyde serviceaftaler og udfgre forebyggende vedligehold.

Salg og markedsfgring:
Vi har fortsat vor indsats for salg og markedsfgring af vore lgsninger til mere direkte opsggende kontakt. Vi
fortsztter med fokus pa turnkey tekniske opgaver hvor styring er omdrejningspunkiet.

Usaedvanlige forhold
Der har ingen srlige forhold veret, som skgnnes at have pavirket drets samlede resultat.

Der er ingen veesentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets resultat, der er et overskud pa t.kr. 315 efter skat, anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 7.249, og en egenkapital pa t.kr. 3.280.
Soliditetsgraden udggr 45% hvilket giver at vore finansomkostninger er stabile.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgir af resultatopgerelsen.
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Cowex A/S

LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som viesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2017/18

Ultimo éret har vi fiel et stgrre projekt i Nordnorge, og et mere er pa vej ind medio 2018 i Tyskland. Deraf
er ordrebeholdningen vesentlig bedre end éret far.

Salg og markedsfgring vil blive styrket i det omfang som resultat kan bzere det. For 2018 har vi indgiet
partneraftale omkring markedsfgring i Polen og Baltikum.

Selskabet vil fortsiette med at arbejde pi pget pkonomisk konsolidering.
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Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Cowex A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og afliegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregulennger
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmeassige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan miles pélideligt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle viesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen (il det laveste af dagsverdien af aktivet og nutidsvardien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzrmet vardi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgprelsen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indiegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttoforijenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposterne "nettooms:etning, ®ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til rdvarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettooms®tning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsatning indregnes eksklusiv moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende serviceleverancer vedrgrende ingenigr- og radgivningsydelser indregnes i takt med, at
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Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ydelsen leveres, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvierdien af drets udfgrte arbejde. Denne metode
anvendes, nir de samlede indimgter og omkostninger pi kontrakten og fwerdiggerelsesgraden pi
balancedagen kan opgeres pilideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele - herunder betalinger -
vil tilgd virksomheden.

Andre driftsindtagter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekgb og keb af hjxlpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i
varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pi
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrprer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Pedersen Gruppen ApS. Arets sambeskatningsbidrag er mediaget i
resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Selskabet haefter solidarisk med sambeskattet selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprejekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivainger.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linewrt efter faerdiggarelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 - 10 dr.
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Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver miles ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pi grunde.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restveerdi
EDB 3 ér 0%
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 5-10 &r 0-45%

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfelde, hvor nettorealisationsvierdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvierdien af det udfprte arbejde. Salgsveerdien
males pd baggrund af ferdigggrelsesgraden pi balancedagen og de samlede forventede indteegter pd det
enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsverdien ikke kan opggres palideligt, miles salgsvierdien til de medgiede omkostninger eller
nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser
afhangig af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter  indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfxlde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevierdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pd
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevierdien af fremfgrselsberettiget skattema@ssigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver miles til nettorealisationsveerdi.
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Cowex A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gaxldsforpligtelser

1 finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden geld, miles til nominel veerdi.
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Cowex A/S

RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

2015/16

2016/17 kr. 1000

BRUTTOFORTJENESTE ...........ccicnninnnmmurisonnisssossusnsis 2.550.354 1.959

| PersonaleomKOStNiNgeT. ..o ercssinrmnsscrneesimssncsnssmssinssssnssasass -1.746.482 -1.743

N L A T T OSSR -297.843 -209

DRIFTSRESDETAT G sciaiviaiiisadiom it it i 506.029 7

Andre finansielle omKOStRINGET ..o, -101.424 -71

RESULTAT FBR SKAT ... 404.605 -64

3. Skat of Arets reBUL i o iismmmewiionh i e v s s i ein -89.732 18

ARETS RESULTAT .......ooovormreeoesesoseseesssessssissssssesessssesssssnns 314.873 -46
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVEFFATT FRSMIIDE. ou.iisininiivisiariassisivsmisinisnmmbons sisis iasinsia 314.873 -46

DISPONERET TALT ..o ceene e 314.873 -46

Side 12



Cowex A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
AKTIVER

2016
2017 kr. 1000

4 Feardiggjorte udviklingsprojekter ..., 1.134.510 571

Immaterielle anlegsaktiver ... 1.134.510 571

5 Andre anleg, driftsmateriel og invemtar.......ocovviviiiciiinnns 513.032 365

Materielle anl@gsaktiver. ..o 513.032 565

ANLAEGSAKTIVER ...oiisivumiiniiniadminssinmin 1.647.542 1.136

WATEIAZET .o s s se s es e sse s s sassssaema s pesassnass 2.817.855 2.701

Varebeholdninger............niniiimiisnsnmisnininsssisanssssssssnsnas 2.817.855 2.701

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ... 1.148.064 951
Igangverende arbejder for fremmed regning ..o 1.539.600 1.403
Andretilgodehavender s ciiniin i aiinasaha N 40.649 108
Periodeafgrensningsposter. ..o 54.815 16

Tilpodehavender......iiiinmaminmiiumaiimisimns 2.783.128 2.478

Likvide beholdninger ... 2 0

OMSAETNINGSAKTIVER ... 5.600.985 5.179

L 0 T e e B e R e LT PR T 7.248.527 6.315
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Cowex A/S

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
PASSIVER

Virksomhedskapital........comimmmms e s
Overfartresulial:: o mi 2 i s e R T

Hensettelse ] udskudt SKat ...o.oovvvvvvee e cicenene s e eerennens

HENSATTE FORPLIGTELSER ...........cooiiiiriricinnens

Leasingforpligtelser.......ovinn

Langfristede geldsforpligtelser............oooevveiienes

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser .....................
KreditinStILET ..cooveriiinitisncsisnssisa s s
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........oooviininnieiinnienas
Geeld til tilknyttet virksomhed. ...

SelSkabaskak......oiioeeviisserins s et s res bt e rape s

Ainden BBl e A R S
Gzld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...

Kortfristede geldsforpligtelser ...

GALDSFORPLIGTELSER ............cooiiiccsiensisecnenas

PﬁSS ["'-ER .................................................................................

Eventualposier mv,
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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2017

500.000
2.779.755

3.279.755

150.934

150.934

293.882

293.882

72.995
1.196.023
171.502
777514
0

338.041
967.881

3.523.956

3.817.838

7.248.527

2016
kr. 1000

500
2.465

2.965

6l

61

367

367

70
1.047
123
719
49
361
553

2.922

3.289

6.315



Cowex A/S

1

Personaleomkostninger

Antal personer beskeftiget. ...

L OBMTVITNEET dvrsasssissinesosssins riims cuiies mamammn St sty S e A R 5
Andre omkostninger til social SIKFNE ..o

Afskrivninger

Fardiggjorte udwklmgqpm Jekler ................................................

Software...
Smmnsku[‘felser

Andre anlzg, dnflsmdlenel ug IVENLAT e e mssre e s

Skat af drets resultat

NOTER

Regulering af udskudt skat ......c..c.coniciininniiniinns
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2015/16

2016/17 kr. 1000
7 7
1.726.034 1.723
20.448 20
1.746.482 1.743
112.135 70
47.099 44
39.165 32
99.444 63
297.843 209
89.732 -18
89.732 -18
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4

NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

R I e G b i v e R TR
ATeane Tarets W - oot i e R B e b S R

Kostpris 30. september 2017

Af-fnedskrivninger, primo........
Af-/nedskrivninger pa nﬂ'n:endede aLlwer

Arets af-/nedskriviinger.......coevreerrenennanaeens
Af-fnedskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmaessig vierdi 30, september 2017

Materielle anlegsaktiver

......................................................

......................................................

D S O PRI i it R AW T W P A Vi b i s
Tilgang 1-anets IaD............iiiamiinmenisns oo s

Kostpris 30. september 2017

Af-/nedskrivninger, primo..............
Af-fnedskrivninger pa nﬂ‘umdede aLlweT
Arets af-/nedsKriviinger. .......cooeeeonnncarnrenn.

Af-/nedskrivninger 30. september 2017

111111111111111111111111111111111111111111111111111111

Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2007...........oiiiiiin

Heraf finansielle leasingakbiver ... ot snss s s s s rssins
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Fardiggjorte
udviklingsproje-
kter

711.491
675.129
0

1.386.620

-139.975
0
-112.135

-252.110

1.134.510

Andre anlzg,
driftsmateriel og
inventar

1.119.233
48.437
0

1.167.670

-555.192
0
-99.446
-654.638

513.032

442.245



Cowex A/S

NOTER

Forslag til

resultat-
Primo disponering Ultimo

6 Egenkapital

Virksomhedskapital....ooeeieeeienn 500.000 0 500.000
VBTN TESMAL. oces  comtcimiiisinnsmisimnss 2.464.882 314.873 2.779.755
2.964.882 314.873 3.279.755

Der har ikke vieret bevegelser pd virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.

Restgeeld efter 5
Geld i alt primo Geeld i alt ulimo  Kortfristet andel ar

7  Langfristede gxldsforpligtelser
Leasingforpligtelser.......... 437.043 366.877 72.995 0
437.043 366.877 72.995 0

8 Eventualposter mv,
Eventualaktiver
Selskabet rider ikke over aktiver ud over, hvad der fremgar af balancen.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dansk selskab i koncernen. Som helejet dattervirksomhed hiefter
selskabet ubegrenset og solidarisk med det g@vrige selskab i1 sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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Cowex A/S

NOTER

2016
2017 kr. 1000

9 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

10

Til sikkerhed for bankmellemverende er der deponeret Igsgrepantebrev t.kr. 500 i selskabets
driftismidler og inventar, med bogfert vierdi t. kr. 28 samt skadeslgsbrev - virksomhedspant (.
kr. 1.000 i debitorer, driftsmidler og inventar samt varelager.

Bogfort vierdi af de enkelte aktiver udggr:

Driftsmidler og inventar t.kr. 28
Varelager t. kr.2.818
Varedebitorer t. kr. 1.148

Selskabet har via Danske Bank afgivet arbejdsgarantier for t. kr. 56 overfor kunder.

Ejerforhold
Fplgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller mindst 3% og over kr. 100.000 af aktiekapitalen pa kr. 500.000:

Pedersen Gruppen ApS, Rebslagervej 4, 3770 Allinge.
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